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ORTULU SERMAYE FAIZINDE KDV TARTISMASI
I. GIRIS

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 12. maddesinde ortiilii sermaye
miiessesenin yeniden diizenlenmesi ve oOzellikle (7) numarali fikra ile karsi kurum
diizeltmesine iliskin hiikiimler getirilmesi sonrasinda ortiilii sermaye sayilan borglanmalar
tizerinden 6denen veya hesaplanan faizlerin KDV’ye tabi olup olmadigi konusu tartisilir hale
gelmistir.

KVK’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda, ortiilii sermaye {lizerinden 6denen
veya hesaplanan faiz ve benzerinin Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda,
gerek borg alan gerekse bor¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap
doéneminin son giinii itibariyla dagitilmis kiir_payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze
aktarilan tutar sayilacaginin belirtilmesi, kar paylarinin KDV’nin konusuna girmedigi
gerekgesiyle, oOrtiilii sermaye sayilan borclanmalar iizerinden o6denen veya hesaplanan
faizlerin KDV ye tabi tutulmamas: gerektigi yoniindeki goriislerin® agirlik kazanmasima neden
olmustur. Hatta bu goriis vergi idaresince de kabul edilmis, Biiylik Miikellefler Vergi Dairesi
Bagkanligi tarafindan verilen 09.06.2008 tarih ve 17363 sayili 6zelgede de Ortiilii sermaye
faizlerinin KDV ye tabi olmadig: belirtilmistir.

Aslinda bu sorunun temelini, OECD diizenlemeleri dikkate alinarak yapilan 5520
sayllit KVK ile 1985 tarihinde yiiriirliige giren 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu
(KDVK) arasindaki uyumsuzluk teskil etmektedir.? Bu yazimizda, ortiilii sermayenin bir vergi
giivenlik miiessesesi oldugu vurgusu yapilarak, bahsettigimiz uyumsuzluk iizerinde
durulacaktir.

II. KONUYA ILISKIN MEVCUT YASAL DUZENLEMELER

KVK’nin 12. maddesinde, ortiilii sermaye, bir vergi giivenlik miiessesi olarak ihdas
edilmis ve anilan maddenin (1) numarali fikrasinda aynen asagidaki sekilde tanimlanmastir.

“(1) Kurumlarn, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya
dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklar: bor¢larin, hesap dénemi i¢inde herhangi
bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katint asan kismu, ilgili hesap donemi icin ortiilii
sermaye sayuir.”

! Bu goriisler i¢in bkz.

a-) Ankara Yeminli Mali Miisavirler Odas1 Mevzuat izleme ve Degerlendirme Komisyonu Karari, 10.09.2007
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d-) SEVIG, Veysi; Ortiilii sermaye islemlerinde Katma Deger Vergisi sorunu, Referans Gazetesi, 07.04.2009.

2 Benzer bir uyumsuzluk 5520 sayilt KVK’nin 13. maddesinde hiikiim altina alinan Transfer Fiyatlandirmasi
Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi1 ile KDVK arasinda da vardir. Bu konu baska bir yazida irdelenecektir.



Ayni maddenin (7) numarali fikrasinda da kars1 kurum diizeltmesine iligskin hiikiimler
getirilmigtir. Konunun daha iyi anlatilabilmesi bakimindan bu hiikkmiin de aynen verilmesinin
yerinde olacagi kanisindayiz.

“(7) Ortiilii sermaye iizerinden kur farki haric, faiz ve benzeri édemeler veya
hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda, gerek borg
alan gerekse borg¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin
son giinii itibaryla dagitilmis kar payt veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar
saytlir. Daha once yapilan vergilendirme islemleri, tam miikellef kurumlar nezdinde
vapilacak diizeltmede ortiilii sermayeye iliskin kur farklarimi da kapsayacak sekilde, taraf
olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi igin
ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi
sarttir.”

Ote yandan, KDVK’nin 1/1. maddesine gore; Tiirkiye’de ticari, sinai, zirai faaliyet ve
serbest meslek faaliyeti ¢ergevesinde yapilan teslim ve hizmetler Katma Deger Vergisine
tabidir. Yine anilan Kanun’un 24. maddesinin “c” fikrasinda vade farki, fiyat farki, faiz, prim
gibi ¢esitli gelirler ile servis ve benzer adlar altinda saglanan her tiirli menfaat, hizmet ve
degerler Katma Deger Vergisi matrahina dahil unsurlar olarak hiikiim altina alinmistir.

KDVK’nin 35. maddesinde; “Mallarin iade edilmesi, islemin gerceklesmemesi,
islemden vazgecilmesi veya sair sebeplerle matrahta degisiklik vuku buldugu hallerde,
vergiye tabi islemleri yapmis olan miikellef bunlar i¢cin borclandigi vergiyi; bu islemlere
muhatap olan miikellef ise indirme hakki bulunan vergiyi degisikligin mahiyetine uygun
sekilde ve degisikligin vuku buldugu dénem icinde diizeltir. Su kadar ki, iade olunan mallarin
fillen isletmeye girmis olmasi ve bu girisin defter kayitlar1 ile beyannamede gosterilmesi
sarttir.” hiikmii yer almaktadir.

III. TESPIiT VE DEGERLENDIRME

Yukarida belirtildigi tlizere, ortiilii sermaye faizlerinin KVK’nin 12. maddesinin (7)
numarali fikrasinda “kar pay1” olarak kabul edilmesi, kar paylarinin da KDV’nin konusuna
girmemesi bu konuda goriis belirten yazarlari, ortiilii sermaye faizlerinin KDV’ye tabi
olmadig: fikrine ulastirmistir.

Bu g¢ercevede, donem icerisinde faiz tahsilatlar1 sirasinda islemin KDV’ye tabi
tutulmasi, ancak daha sonra (hesap donemi sonunda) bu bor¢lanma isleminin ortiilii sermaye
oldugunun tespit edilmesi iizerine KDVK’nin 35. maddesi hiikmiine gore isleme taraf olan
miikelleflerce gerekli diizeltme islemlerinin yapilmasi yani bor¢ veren miikellefin dénem
icinde hesapladigit KDV’yi fazla ve yersiz hesaplanan KDV olarak, bor¢ alan kurumun da
donem iginde indirim konusu yaptigi KDV’yi kanunen kabul edilmeyen giderin KDV’si
olarak diizeltmesi gerektigi belirtilmistir.

Aslinda aym goriis, vergi idaresince de kabul edilmistir. Nitekim, Biiyiik Miikellefler
Vergi Dairesi Bagkanlig1 tarafindan verilen 09.06.2008 tarih ve 17363 sayili 6zelgede de ayni
dogrultuda goriis belirtilmistir. Anilan 6zelgenin sonug boliimii aynen asagidaki gibidir.

“Goriildiigii tizere bazi iglemlerin ortiilii sermaye sayilip sayilmayacagi zamana bagl
bir durumdur. Yani bir islemin ortiilii sermaye sayilip sayilmayacag islemin yapildig: tarihte



kesin olarak tespit edilebildigi gibi tespiti miimkiin olmayabilir. Tespiti miimkiin olmayan
durumlarda yapilan islemlerin genel vergileme prensipleri dogrultusunda yapilacagr ve
tizerinden hesaplanan faizler icin KDV hesaplanacagi agiktir.

Kazang hesaplanmasina yonelik genel prensip Gelir Vergisi Kanununun 41/3.
maddesinde yer almakta olup, miitesebbisin sermaye iizerinden yiirtittiigii faizleri gider olarak
dikkate alamayacagina dayanmaktadir. Bu durumun Kurumlar Vergisi Kanunundaki
izdiistimii ise ortiilii sermaye kavramina tekabiil etmektedir ve isletmeye konulan sermaye
tizerinden yiiriitiilen faizlerin gider yazilamayacagr temel prensibine siki sitkiya bagl
kalinmistir. Gergekte de bir girisimcinin koymus oldugu sermayeden elde edebilecegi yegane
kazang kardwr. Kar ise konulan sermaye ile yapilan faaliyet sonucu olusan arti degerdir.

Ancak 5520 sayiui Kurumlar Vergisi Kanununun 12. maddesine gore, Bor¢lanma
niteligindeki islemler ortiilii sermaye sayildiginda, vergilendirme islemleri, ortiilii sermayeye
iliskin kur farklarim da kapsayacak sekilde taraf olan miikellefler nezdinde diizeltilir. Bu
diizeltmenin yapimas: igin ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin
kesinlesmis ve odenmis olmast sarttir. Bu islemlerin ortiilii sermaye sayilmasi ise iglemlerle
ilgili vergilendirmenin farkli kurallarla yapilacag anlamina gelmektedir.

Dolayisiyla daha énceden bor¢ alacak iliskisi nedeniyle odenen faizler bu durum hasil
olduktan sonra sermaye iizerinden odenen faizler anlamina gelecektiv ki bu da kar payi
niteligine doniigmiis bir odeme demektir.

5520 sayily Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 12/7. maddesi ve 3065 sayili Katma Deger
Vergisi Kanunu'nun 1. maddesi birlikte degerlendirildiginde, ortiilii sermaye iizerinden kur
farki harig, faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar, gerek borg¢ alan gerekse borg
veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyle
dagitilmis kar payi veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilmaktadir. Yani
mevcut yasal diizenlemelere gore, ortiilii sermaye tizerinden hesaplanan tutarlar dénem sonu
itibariyle istirak kazanci veya kar payt olarak kabul edilmektedir. Yukarida da yer verilmis
olan 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 1. maddesinde katma deger vergisinin
konusunu teskil eden iglemlere yer verilmis olup, istirak kazanglar: veya kar paylart Katma
Deger Vergisinin konusuna girmemektedir.

Katma Deger Vergisi Kanununun [. maddesine goére kar paylari katma deger
vergisinin konusuna girmemektedir. Buna gore ortiilii sermaye sayilan odemeler igin
hesaplanan faizler katma deger vergisine tabi olmayip, yapilan islemin ortiilii sermaye oldugu
daha sonradan anlasildigi durumlar da ise daha énceden yapilmis olan katma deger vergisi
hesaplamalarimin Katma Deger Vergisi Kanununun 35. maddesine gore ilgili olduklari
donemler itibariyle diizeltilmesi gerekmektedir.”

Ancak, biz bu konuya bazi eklemeler yvapilmasi gerektigini diisiinmekteyiz. Sovyle

Ki;

1. Ortiilii sermaye, kurumlar vergisi matrahmin asindirilmasimni énlemeyi amaglayan
bir vergi giivenlik miiessesesidir. Nitekim, KVK’nin 12. maddesinin (1) numarali fikrasinda,
belirtilen sartlar1 tasiyan borglanmalarin ortiilii_sermaye sayilacagi belirtilerek bir karine
olusturulmustur. Bagka bir ifadeyle temin edilen borcun kurumlar vergisi uygulamasi
bakimindan Ortiili sermaye sayilmasi bunun gergek bir bor¢ olmadigi anlamina
gelmeyecektir. Bu kapsamda, 6rnegin, ortiilii sermaye kullanan miikellef bilangosunu diizeltip




yabanci kaynaklar arasinda yer alan ortiilii sermaye niteligindeki bor¢ tutarini 6z sermaye
arasia almayacaktir.

Yapilan bor¢lanmanin sadece kurumlar vergisi matrahinin tespiti agisindan mi1 yoksa
ticari acidan da mu Ortiilii sermaye sayilip sayilmayacagi tartigmalidir. Kanaatimizce yapilan
diizenleme kurumlar vergisi matrahiin tespitini farklilastirmaktadir. Ticari iliskide herhangi
bir degisiklik oldugu ileri siiriilemez.

Ortiilii sermaye ve ortiilii kazang dagitimi miiesseselerinde goriiniirdeki islem, genel
hukuk kurallar1 karsisinda tamamen dogrudur. Elestiri sadece mali karin tespiti noktasinda, bu
dogru olayin vergi kanunlar1 karsisindaki yansimalar1 iizerine yapilmaktadir. Ortiilii sermaye
ve Ortiilii kazang dagitimi elestirisinde bulunan inceleme elemani tespitinde, goriintirdeki
islemin dogru olmadigini iddia etmemektedir. Tam aksine, olaymn dogru oldugunu ancak
sonuglarimin mali karin tespiti noktasinda kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate
alinmasi gerektigini ileri siirmektedir. Unutmamak gerekir ki kanunen kabul edilmeyen gider
tabiri, gergekte bir gider olan harcamanin kanunen reddedilmesidir.

Ortiilii sermaye faizlerinin KVK’nin 11/1-b bendinde, kanunen kabul edilemeyen
gider olarak tanimlanmasi, gergekte, bu faiz 6demelerinin yapildigi, ancak, kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde kanunen kabul edilemeyecegi anlamina gelmektedir.

2. Ortiilii sermaye faizlerini, “kar _pay1” olarak degerlendirme yalnizca Gelir ve
Kurumlar Vergisi uygulamasi acisindan yapilan bir degerlendirmedir. Nitekim, KVK’nin
12. maddesinin (7) numarali1 fikrasinda bu durum agik olarak belirtilmistir. Dolayisiyla, ortiili
sermaye faizinin KDV agisindan kar pay: olarak degerlendirilmesinin miimkiin olmadig: ileri
stirilebilir. Bu faizlerin, KDV acisindan, saglanan finansman hizmetinin bedeli oldugu ve bu
nedenle de bu bedel {izerinden KDV hesaplamanin dogru oldugu iddia edilebilir.

3. Yine KDVK’nim 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda, ortiilii sermaye faizlerinin
Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda, gerek borg alan gerekse borg veren
nezdinde, oOrtiilli sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibartyla
dagitilmis kar payi sayilacag belirtilmistir. Dolayisiyla burada da bir karine teskil edilmistir.
Fiilen kar dagitiminin yapilip yapilmadigina bakilmaksizin, kar dagitimlarinin vergisel
sonuglart aranmak istenmistir.

Ornegin, 2005 yilinda kurulan ve 2008 hesap dénemi dahil tiim hesap ddénemleri
zararla kapanan bir kurumun ortiilii sermaye kullandigim1 diistinelim. Bu kurumun, 6demis
veya hesaplamis oldugu faizler kar payi sayilacaktir. Yani kuruldugu giinden bugiine hic kar
etmemis bir kurumun kar payr dagittigi varsayilacaktir. Bu 6rnek de bizlere gostermektedir
ki KVK’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasi, kar dagitimi stopajlarinin yapilmasini
saglayan, bir varsayim hiikmiidiir. Bu varsayim hiikmiiniin KDVK i¢in de gegerli oldugunu
iddia etmenin yanlis olacagi diisiiniilebilir. Bu 6rnekteki zararli kuruma bor¢ veren kurumun
KDV agisindan finansman hizmeti sundugu, bu finansman hizmetinin karsiliginin kar pay1
olamayacagi, bu hizmetin bedelinin faiz oldugu ve bu faizin KDV’ye tabi tutulmas1 gerektigi
diistiniilebilir.

Ozetle, ortiilii sermayeye isabet eden faiz ve benzeri ddemeler yalmzca Gelir ve
Kurumlar Vergisi Kanunlarmin uygulanmasi acisindan kar payr sayilacaktir. Baska bir

¥ KOYUNCU, Mesut; Ortiilii Sermaye Ortiilii Kazang ve Uluslararas: Transfer Fiyatlandirmasi, HUD Yayinlari,
Mayis 2005, Sayfa:40.



degisle, islemin niteligi degismeyecek, kazang vergilendirmesi bakimindan bu tiir 6demeler
kar pay1 sayilacaktir. Islem vergileri acisindan kar payr sayma ya da yapilan 6demenin
niteliginin farklilastigini kabul etmek miimkiin olmayacaktir.

Ortiilii sermaye miiessesesi KVK’da yer alan en Onemli vergi giivenlik
miuesseselerinden biridir. Dolayisiyla yalnizca kurumlar vergisini (kazang vergilerini)
giivence altina almak amaciyla ihdas edilmistir. Bu nedenle de 6denen faiz ve benzerlerinin
kar payr olarak kabul edilecegi belirtilirken bu kabul etmenin sadece Gelir Vergisi ve
Kurumlar Vergisi Kanunlar1 agisindan gecerli olacagi net olarak ifade edilmistir. Yani yapilan
islemin hukuk aleminde dogurdugu tiim sonuglar ortadan kaldirilmamis, yalnizca kazang
vergileri agisindan kar pay1 olarak kabul edilecegi belirtilmistir. KVK’nin 12/7. maddesinde
yapilan diizenleme, islemi ticari agidan etkilememekte, sadece kazang vergisini giivence altina
almak amaciyla, kazang vergileri hukuku (G.V K. ve K.V.K.) alaninda bir karine olusturarak
faiz ve benzeri 6demelerin kar payi sayilacagini belirtmektedir.

SONUC

Ortiilii sermaye faizlerinde KDV olup olmayacagi konusunda basladigimiz yere
donmek zorunda kaliyoruz. “Bu tartismanin sebebi 5520 sayili KVK ' 'min 12. maddesi ile
3065 sayili KDVK 'min birbirine uyumlu olmamasidir.” KVK’nin 12. maddesine gore ortiilii
sermaye faizlerinin kar payr sayilmasi, bu faizlerin KDV’ye tabi olmadigi sonucunu (en
azindan her zaman) dogurmaz. Yapilan bor¢lanma islemi, KVK’nin 12. maddesinde
belirlenen sartlar1 saglamasi nedeniyle ortiilii sermaye sayillmasina ragmen, eger gercek bir
bor¢lanma ise (iliskili kisi kavraminin ¢ok genis tanimlanmasi bu durumun siklikla olmasini
mimkiin kilacaktir) ortiilii sermaye faizinin KDV’ye tabi tutulamayacagini sdylemek
miimkiin degildir. Bu fikrimizin dayanaklar1 yukarida agiklanmistir.



