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1. ORTULU SERMAYE
1.1. GENEL ACIKLAMA

Kurumlar vergisi miikelleflerinin 2005 ve daha onceki hesap donemlerinde elde
ettikleri kurum kazanglarinin tespiti ve vergilendirilmesine iligkin usul ve esaslarin
diizenlendigi 5422 sayili eski K.V.K.’nin 15. maddesinin (2) numarali bendinde Ortiilii
sermaye tlizerinden O0denen veya hesaplanan faizlerin, kurum kazancinin tespitinde indirim
olarak dikkate alinamayacagi belirtilmis, mezkur Kanunun 16. maddesinde ise “Ortiilii
Sermaye” miiessesesine iliskin usul ve esaslar hiikiim altina alinmisti.

Kurumlar vergisi miikelleflerinin Ortiilii sermaye mahiyetindeki borglanmalari
tizerinden hesapladiklart ya da 6dedikleri faizlerin kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi fikrinin altinda, kurumlarin iliskili olduklar1 gergek
ve tiizel kisiler tarafindan kuruma gergekte bir sermaye olarak konulan ve bu sebeple de
sadece kurumun kar veya zararina ortak olmayr saglayan paralarin, bor¢ olarak
degerlendirilerek karsiliginda faiz 6denmesi ve bu yolla kurum kazancinin bir kisminin vergi
O0denmeden kurum disina ¢ikarilmasinin dnlenmesi yatmaktadir. Vergi giivenlik miiessesesi
olarak vergi sistemimizde yer alan Ortiilii sermaye uygulamasinin asil amaci, 6z sermaye
iizerinden 6denen veya hesaplanan faizlerin kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate
alinmasinin 6niine gegmektir.

Kurumlarin 2006 ve daha sonraki hesap donemlerinde elde edecekleri kurum
kazanglarinin tespiti ve vergilendirilmesine iligskin usul ve esaslarin diizenlendigi 5520 sayili
yeni K.V.K.’nda da ortiili sermaye uygulamasina iliskin diizenlemeler bulunmaktadir.
Nitekim kanun koyucu 5520 sayili yeni K.V.K.’nda, ortiilii sermaye miiessesesini, uluslararasi
gelismeler ve genel kabul gormiis ilkeleri dikkate alinarak yeniden diizenlenmistir. Buna gore,
ortiilii sermaye uygulamasinda bor¢/6z sermaye orani, ortakla iligkili kisi ve 6z sermaye
tanimlarina aciklik getirilerek objektif kistaslar konulmus, ortiilii sermaye kapsamina
girmeyecek bor¢lanmalar belirtilmis ve Ortiilii sermaye uygulamasinda diizeltme islemlerine
iliskin usul ve esaslar belirlenmistir.

Bununla birlikte ortiilii sermaye uygulamasina iligkin olarak 5520 sayili K.V.K.’nin
12. maddesinde yer alan diizenlemenin objektif kistaslara dayanmasma ve uygulamada
karsilagilan pek c¢ok soruna iligkin olarak aciklayici hiikiimler getirmek suretiyle ¢ozmiis
olmasina ragmen yeni Kanun ile ihdas edilen oOrtiilii sermaye miiessesesi birgok sorunu da
beraberinde getirmistir.

5520 sayili K.V.K.’nin “Kabul Edilmeyen Indirimler” baslkli 11. maddesinde, ortiilii
sermaye lizerinden ddenen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri giderlerin kurum
kazancimin tespitinde gider olarak dikkate alinamayacag: belirtildikten sonra, s6z konusu
Kanunun 12. maddesinde ortiilii sermaye miiessesesinin unsurlar {izerinde durulmus, ortiilii
sermaye Sayilmayacak borglanmalar belirtilmis ve Ortiilii sermayenin tespiti sonucunda
yapilacak diizeltme islemleri agiklanmistir.

Calismamizin bu boélimiinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12.
maddesinde yer alan diizenleme c¢ergevesinde ortiilii sermaye miiessesesine iliskin usul ve
esaslar ayrintili olarak agiklanacaktir.



1.2. YASAL DUZENLEME

Kurumlar vergisi miikelleflerinin ortak ve/veya ortaklarla iliskili kisilerden yapmis
olduklar1 bor¢lanmalarin Ortiilii sermaye olarak degerlendirilmesine iliskin usul ve esaslar
5520 sayih K.V.K.nmn “Ortiili Sermaye” bashkli 12. maddesinde, ortiilii sermaye
mahiyetindeki borglara iliskin olarak ortaya ¢ikan (hesaplanan veya 6denen) faiz, kur farki ve
benzeri giderlerin kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate
alimmast gerektigi ise mezkur Kanunun 11. maddesinin (1/b) bendinde hiikiim altina
almmugtir. 5520 sayili K.V.K.’nin Ortiilii sermaye miiessesini diizenleyen 12. maddesi su
sekildedir;

Ortiilii sermaye

Madde 12- (1) Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden
dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklar: bor¢larin, hesap
donemi icinde herhangi bir tarihte kurumun Oz sermayesinin tli¢ katint agan kismu,
ilgili hesap donemi igin ortiilii sermaye sayilir.

(2) Yukarida belirtilen karsilastirma swrasinda, sadece iligkili sirketlere finansman
temin eden kredi sirketlerinden yapilan borglanmalar hari¢ olmak iizere, ana faaliyet
konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan
banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalar % 50 oranminda dikkate
alimr.

(3) Bu maddenin uygulanmasinda;,

a) Ortakla iliskili kigi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az % 10 oraninda
ortagi oldugu veya en az bu oranda oy veya kar payr hakkina sahip oldugu bir kurumu
va da dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iligkili bu kurumun
sermayesinin, oy veya kdar payt hakkina sahip hisselerinin en az % 10'unu elinde
bulunduran bir ger¢ek kisi veya kurumu,

b) Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit edilmis hesap dénemi
basindaki oz sermayesini,

ifade eder.

(4) Kurumlarin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisselerinin
edinilmesi durumunda, soz konusu hisse nedeniyle ortak veya ortakla iliskili kisi
sayilanlardan temin edilen borglanmalarda en az % 10 ortaklik payr aranir.

(5) Yukarida belirtilen oranlar, borg veren ortaklar ve ortaklarin iligkide bulundugu
kisiler icin topluca dikkate alinir.

(6) Asagida sayilan borglanmalar ortiilii sermaye sayilmaz:

a) Kurumlarin ortaklarimin veya ortaklarla iliskili kisilerin sagladigi gayrinakdi
teminatlar karsiliginda iigiincii kigilerden yapilan borglanmalar.

b) Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarimin veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve
finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek aymi sartlarla
kismen veya tamamen kullandirdigi bor¢lanmalar.

c) 5411 sayiuli Bankacilik Kanununa gére faaliyette bulunan bankalar tarafindan
vapilan bor¢lanmalar.

¢) 3226 sayiuhi Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gésteren finansal
kiralama sirketleri, 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde



Kararname kapsaminda faaliyet gosteren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek
finansman kuruluslarimin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kisi
sayilan bankalardan yaptiklar: bor¢lanmalar.

(7) Ortiilii sermaye fiizerinden kur farki hari¢, faiz ve benzeri édemeler veya
hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarimin uygulanmasinda, gerek
bor¢ alan gerekse bor¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap
doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kdar payi veya dar miikellefler i¢in ana
merkeze aktarilan tutar sayuir. Daha once yapilan vergilendirme iglemleri, tam
miikellef kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede ortiilii sermayeye iliskin kur
farklarini da kapsayacak sekilde, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir.
Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi i¢in ortiilti sermaye kullanan kurum adina tarh
edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmast sarttir.”

1.3. ORTULU SERMAYENIN UNSURLARI

Calismamizin Onceki boliimiinde de belirtildigi tizere kurumlar vergisi uygulamasi
acisindan ortiilii sermaye miiessesine iliskin usul ve esaslar 5520 sayili K.V.K.'min “Ortiilii
Sermaye” baslikli 12. maddesinde hiikiim altina alinmistir. Anilan diizenlenme uyarinca;
kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak
temin ederek igletmede kullandiklar1 borglarin, hesap donemi icinde herhangi bir tarihte
kurumun 6z sermayesinin li¢ katin1 asan kismi, oOrtiilii sermaye olarak degerlendirilecektir.
S6z konusu diizenlemeden de anlagilacagi iizere kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan
yapilan bir bor¢lanmanin Ortiilii sermaye olarak degerlendirilmesi ve buna bagli olarak sz
konusu borg tizerinden hesaplanan ya da ddenen faiz, kur farki ve benzeri giderlerin kurum
kazancinin tespitinde kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinabilmesi i¢in bir
kisim kosullarin varligi gerekmektedir. Buna gore; borcun temin edildigi kisi ya da kurum ile
borcun tutar1 da biiylik 6nem taginmaktadir.

Ortiilii sermaye miiessesesine iliskin yasal diizenlemeden de anlasilacagi iizere
kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan yapilan bir bor¢lanmanin Ortiilii sermaye olarak
degerlendirilebilmesi i¢in ortaklardan veya ortakla iligkili kisilerden yapilmis olmasi ve
kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 agsmast gerekmektedir. Bu kapsamda olmak {izere 5520
sayill K.V.K.’nin 12. maddesinde yer alan Ortiilii sermaye tanimi, temel olarak iki unsuru
biinyesinde barindirmaktadir. Bunlar;

- Bor¢lanmanin ortaklardan veya ortakla iliskili kisilerden yapilmis olmasi ve
- Yapilan bor¢lanmanin 6z sermayenin ti¢ katin1 asmasidir.

Caligmamizin bu boliimiinde kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan yapilan bir
bor¢lanmanin Ortiilii sermaye olarak degerlendirilmesi i¢in aranan kosullar ile uygulamada
ortaya ¢ikmasi muhtemel sorunlar ayrintili olarak agiklanacaktir.

1.3.1. Ortak ve Ortakla iliskili Kisi

Kurumlar vergisi miikelleflerinin sadece ortak ya da ortakla iliskili kisilerden yapmis
olduklar1 ve isletmede kullandiklar1 borglar ¢alismamizin izleyen boliimlerinde ayrintili olarak
aciklanacak diger sartlarin da mevcut olmasit durumunda Ortiilii sermaye olarak
degerlendirilecektir. Aksi takdirde ortak ya da ortakla iliskili kisilerin disinda kalan diger



kisilerden yapilan bor¢lanmalar, diger sartlarinda mevcut olmasi durumunda dahi Ortiilii
sermaye olarak degerlendirilmesi miimkiin degildir.

Ortaklik iligkisi, kurumun ortaklarini ifade etmektedir. Bununla birlikte kurumun ortak
oldugu kurumlardan yapacagi borglanmalarin oOrtiili sermaye olarak degerlendirilip
degerlendirilmeyecegi hususu ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin; (A) A.S.’nin (B) Ltd. Sti. ve (D)
gercek kisisi olmak tizere iki ortaginin bulundugunu, ayni zamanda (N) A.S.’nin de hissedar1
oldugunu varsayalim. 5520 sayil1 K.V.K.’nin 12. maddesinde kurumlarin ortaklarindan ya da
ortakla iligkili kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklari
borglarin ortiilii sermaye olarak degerlendirilebilecegi belirtildiginden (A) A.S.’nin ortaklar
olan (B) Ltd. Sti. ve (D) gercek kisisinden temin ettigi borglarin diger sartlarinda mevcut
olmasit durumunda oOrtiilii sermaye olarak degerlendirileceginden siiphe bulunmamaktadir.
Buna karsilik (A) A.S.’nin ortagi olmayan ancak kendisinin ortagt oldugu (N) A.S.’nden
temin edilen borglar Ortiilii sermaye olarak degerlendirilebilecek midir? Baska bir deyisle
kurumlarin ortaklarindan degil de kendilerinin ortak oldugu kurumlardan temin edecegi
borglar, ortiilii sermaye olarak degerlendirilecek midir?

Bu hususla ilgili olarak 1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde bir kisim
aciklamalar yapilmistir. Buna gore; ortaklik iligkisi, bir kurumun hem ortak oldugu
kurumlarla hem de s6z konusu kuruma ortak olan gercek kisi ve kurumlar ile olan iligkisini
kapsamaktadir. Dogal olarak bu iliskide herhangi bir ortaklik payi sinir1 bulunmamakla
beraber Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisselerin elde bulundurulmas:
halinde, bu hisselerin ait oldugu kurumlardan yapilan borglanmalarda Ortiilii sermayenin
olusabilmesi i¢in bu sekilde elde bulundurulan hisselerin sagladigi ortaklik payinin en az %10
olmas1 gerekmektedir.

Ote yandan kurumlarin ortaklar ile iliskili kisilerden yapmis olduklar1 bor¢lanmalarda
ortiili sermaye kapsaminda degerlendirileceginden ortiilii sermaye uygulamasi acisindan
ortakla iliskili kisi kavraminin herhangi bir tereddiite mahal birakmayacak sekilde a¢iklanmasi
gerekmektedir. Bu kapsamda olmak iizere 5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (3)
numaral1 fikrasinin (b) bendinde ortiilii sermaye uygulamasi acisindan “ortakla iligkili kisi”
kavrami ayrintili olarak tanimlanmistir. Anilan diizenlemeye gore;

- Ortagin, dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu kurum,

-Ortagin, en az %10 oraninda oy veya kar pay1 hakkina ya da hisselerine sahip oldugu
bir kurum ya da,

- Dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iligkili bu kurumun sermayesinin,
oy veya kar pay1 hakkina sahip hisselerinin en az %10 unu elinde bulunduran bir gercek kisi
veya kurum,

ortiilii sermaye uygulamasi agisindan “ortakla iliskili kisi” olarak degerlendirilecek ve
bunlardan temin edilerek isletmede kullanilan borglar, diger sartlarin da mevcut olmasi
durumunda ortiilii sermaye olarak degerlendirilecek ve s6z konusu bu borg icin 6denen ya da
hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderler, kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir. Aksi takdirde kurumun ortaginin baska bir
kurumdaki mevcut ortaklik paymnin %10’dan daha diisiik olmas1 durumunda ortiilii sermaye
Uygulamasi agisindan ortagin ortagt oldugu kurum, ortakla iliskili kurum olarak
degerlendirilemeyecektir.
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Yapilan agiklamalardan da anlasilacagi iizere K.V.K.’nin 12. maddesinin (3) numaral
fikrasinda ortakla iliskili kisiler tanimlanirken, belirli sartlar altinda gercek kisilerinde bu
kapsamda degerlendirilecegi belirtilmis olup, madde gerek¢esinde ise anilan uygulama
acisindan gergek kisi ve kurum kavramlari agiklanmistir. Buna gore fikrada yer alan “gercek
kisi” ifadesi, Gelir Vergisi Kanunu’nun uygulanmasinda gercek kisi olarak kabul edilip
vergiye tabi tutulan sahislar ile sahis sirketleri ya da adi ortakliklari, “kurum” ifadesi de,
sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflar ile bunlara ait
iktisadi isletmeler ve ig ortakliklarini kapsamaktadir.

Ortiilii sermaye uygulamasi agisindan ortakla iliskili sayilan kisi ve kurumlarda, en az
%10 oraninda sermaye, oy ya da kar pay1 hakkina sahip olma sarti aranmaktadir. Gergek kisi
veya kurumlarin, bor¢ kullanan kurumlara, %10 oranindan daha az sermaye, oy veya kar pay1
hakki bulunmasi halinde, ortakla iligkili kisi sayilmalar1 s6z konusu olmayacagi gibi
bunlardan temin edilerek isletmede kullanilan borglarda Ortiilii  sermaye olarak
degerlendirilmeyecektir.

K.V.K.’’nin 12. maddesi kapsaminda ortiili sermaye uygulamasi agisindan ortakla

iligkili kisi kavramin1 agiklayabilmek i¢in 1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde
asagidaki drneklere yer verilmistir.
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Yukarida yer alan semada goriildiigii gibi borcu kullananin (A) Kurumu olmasi
halinde, Ortak (B) Kurumu, Ortak (U) Gercek Kisisi ile istirak (K)’nin, (A) Kurumu ile
ortaklik iligkisinde herhangi bir sermaye pay1 oran1 aranmayacak ve diger sartlarin mevcut
olmasit durumunda bunlardan temin edilerek isletmede kullanilan borglar ortiilii sermaye

olarak degerlendirilecektir.

Ote yandan (A) Kurumunun tablo da yer alan gercek ve tiizel kisilerin ortiilii sermaye

uygulamasi agisindan ortakla iliskili kisi sayilip sayilmayacag su sekilde olacaktir;

(A) Kurumunun;

- Ortak (B) Kurumunun dogrudan en az %10 oraninda ortagi oldugu (D) Kurumundan,
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- Ortak (B) Kurumunun dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu (E)
Kurumundan,

- Ortakla iliskili (E) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (BB)
Kurumundan,

- Ortakla iliskili (E) Kurumunun en az %10 hissesini dolayli olarak elinde bulunduran
(BC) Gergek Kisisi veya Kurumundan,

- Ortakla iliskili (E) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (BA)
Gergek Kisisi veya Kurumundan,

- Ortak (B) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (F) Gergek
Kisisi veya Kurumundan,

- Ortak (B) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (G)
Kurumundan,

- Ortak (B) Kurumunun en az %10 hissesini dolayli olarak elinde bulunduran (H)
Gergek Kisisi veya Kurumundan,

- Ortak (B) Kurumunun dogrudan en az %10 oraninda ortagi oldugu (C) Kurumundan,

- Ortakla iliskili (C) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (I)
Kurumundan,

- Ortakla iliskili (C) Kurumunun en az %10 hissesini dolayli olarak elinde bulunduran
(J) Gergek Kisisi veya Kurumundan,

- Ortakla iligkili (C) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran
(AD) Gergek Kisisi veya Kurumundan,

- Ortak (U) Gergek Kisisinin dogrudan en az %10 oraninda ortagi oldugu (V)
Kurumundan,

- Ortak (U) Gergek Kisisinin dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu (Y)
Kurumundan,

- Ortakla iligkili (Y) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran
(DB) Kurumundan,

- Ortakla iligkili (Y) Kurumunun en az %10 hissesini dolayli olarak elinde bulunduran
(DC) Gergek Kisisi veya Kurumundan,

- Ortakla iliskili (Y) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran
(DA) Gergek Kisisi veya Kurumundan,

- Ortak (U) Gergek Kisisinin dogrudan en az %10 oraninda ortagi oldugu (Z)
Kurumundan,

- Ortakla iliskili (Z) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (AB)
Kurumundan,

- Ortakla iliskili (Z) Kurumunun en az %10 hissesini dolayli olarak elinde bulunduran
(AC) Gergek Kisisi veya Kurumundan,

- Ortakla iligkili (Z) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran
(DD) Gergek Kisisi veya Kurumundan

yapmis oldugu borg¢lanmalar 6rtiilii sermayenin tespitinde dikkate alinacaktir. Baska
bir deyisle (A) Kurumunun yukarida belirtilen gercek ve tiizel kisilerden temin ederek
isletmede kullandig1 borg¢larin kurumun 6zsermayesinin {i¢ katin1 agan kismi ortiilii sermaye
olarak kabul edilecek ve bunlara iliskin olarak 6denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve
benzeri giderler kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate
aliacaktir.

Aym sekilde, (A) kurumunun;

- Istirak (K)’nin dogrudan en az %10 oraninda ortag1 oldugu (S) Kurumundan,
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- Istirak (K)’nin dolayli olarak en az %10 oraninda ortag: oldugu (T) Kurumundan,

- Ortakla iligkili (T) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (CB)
Kurumundan,

- Ortakla iligkili (T) Kurumunun en az %10 hissesini dolayli olarak elinde bulunduran
(CC) Gergek Kisisi veya Kurumundan,

- Ortakla iliskili (T) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (CA)
Gergek Kisisi veya Kurumundan,

- Istirak (K)’nin en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (L) Gergek Kisisi
veya Kurumundan,

- Istirak (K)’nin en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (M) Kurumundan,

- Istirak (K)’nin en az %10 hissesini dolayli olarak elinde bulunduran (N) Gercek
Kisisi veya Kurumundan,

- Istirak (K)’nin dogrudan en az %10 oraninda ortag1 oldugu (O) Kurumundan,

- Ortakla iliskili (O) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran (P)
Kurumundan,

- Ortakla iligkili (O) Kurumunun en az %10 hissesini dolayli olarak elinde bulunduran
(R) Gergek Kisisi veya Kurumundan,

- Ortakla iligkili (O) Kurumunun en az %10 hissesini dogrudan elinde bulunduran
(AE) Gergek Kisisi veya Kurumundan

yapmis oldugu borclanmalar da ortiilii sermayenin tespitinde dikkate alinacaktir.
Ciinkii 5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (3) numaral fikrasinda ortagin dogrudan veya
dolayl1 olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu ya da bu oranda oy veya kar pay1 hakkina
sahip bulundugu kurumun veya dogrudan veya dolayli olarak ortagin veya ortakla iliskili bu
kurumun sermayesinin, oy veya kar payt hakkina sahip hisselerinin en az %10’unu elinde
bulunduran ger¢ek kisi veya kurumlarin ortakla iligskili kurum olarak degerlendirilecegi
hiikiim altina alinmustir.

(A) Kurumunun;

Ortak (EE) Gercek Kisisi veya Kurumundan yaptigi bor¢lanma istirak oranina
bakilmaksizin her haliikarda ortiilii sermayenin tespitinde dikkate alinacaktir. (FA) Kurumu
da istirak iligkisi nedeniyle istirak oranindan bagimsiz olarak ayni sekilde degerlendirilecektir.

Ote yandan, (FA) Kurumuna, Ortak (EE) Gergek Kisisi veya Kurumu dolayli olarak
en az %10 oraninda ortak oldugundan, bu kurum ortakla iliskili kurum olarak da
degerlendirilebilecektir. Dolayisiyla, (FA) Kurumunun iligkili oldugu, (FD) Gergek Kisisi
veya Kurumu, (FB) Kurumu ve (FC) Ger¢ek Kisisi veya Kurumu bu agidan bakinca da
ortakla iliskili kisi sayilacaktir.

1.3.1.1. Borcun dogrudan veya dolayh olarak temin edilmesi

Kurumlar vergisi miikelleflerinin 2005 ve daha onceki yillara iliskin hesap
donemlerine ait kurum kazanglarinin tespit ve vergilendirilmesine iliskin usul ve esaslarin
diizenlendigi 5422 sayili K.V.K.’nin 16. maddesinde kurumlarin aralarinda vasitali bir sirket
miinasebeti bulunan gercek ve tiizel kisilerden yapmis olduklar1 bor¢lanmalarin da belirli
sartlarin mevcudiyeti durumunda Ortiilii sermaye olarak degerlendirilecegi hiikiim altina
alinmisti. Bununla birlikte 5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinde ortiilii sermaye uygulamasi
acisindan vasitali sirket miinasebeti ile ilgili olarak herhangi bir diizenleme yer almamakla
birlikte ortakla iligkili kisi tanimlamasinda, “dolayli ortaklik” kavramina da yer verilmistir.
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Dikkat edilecegi iizere eski diizenleme de yer alan “vasitali sirket miinasebeti” ile yeni
diizenlemede yer alan “dolayli ortaklik iliskisi” birbirine paralel diizenlemeler olup bir kurum
ortaginin dolayli olarak bir baska kuruma ortak olmasi ancak vasitali sirket iligkisi ile
aciklanabilir. Ornegin bir kurum ortaginin dolayli olarak baska bir kuruma ortak olmasi
ancak, kurum ailesi ve akrabalar1 vb. araciligi ile yapilacaktir. Bu kapsamda olmak iizere
borcu kullanan kurumun, borcu ortaklik iliskisi olan bir kurumdan veya ortaklari ile iliskili bir
baska kurumdan dogrudan temin etmemesi Ortiilii sermayenin mevcut olmayacagr anlamina
gelmemektedir.

Kurumlar vergisi mikellefleri tarafindan borcun, ortak veya ortakla iligkili kisiden
ancak tcilincii kisi tizerinden dolayli olarak temin edilmesi durumunda da diger sartlarin
mevcut olmasi durumunda Ortiilii sermaye s6z konusu olabilecektir. Dolayli olarak temin
edilen bor¢lanmalarda araya birden fazla kurumun girmesi borcun Ortiilii sermaye olarak
kabul edilmesine engel teskil etmemektedir.

Ornegin; Kurum (B), Kurum (A)’nin %70 oraninda ortagidir. Kurum (B), hem kendisi
hem de ortagi olan Kurum (A)’nin ortaklik iliskisi i¢inde olmadigr Kurum (C)’ye, Kurum (C)
de Kurum (A)’ya bor¢ vermistir. Bu durumda, Kurum (A)’nin kendi ortagi olan Kurum
(B)’den Kurum (C) iizerinden dolayli olarak bor¢ temin ettigi kabul edilecek ve diger sartlarin
varlig1 halinde bu bor¢lanma ortiilii sermaye sayilacaktir.

Borcun, ortak veya ortakla iliskili kisiden ancak {igiincii kisi iizerinden dolayli olarak
temin edilmesi durumunda da ortiilii sermaye s6z konusu olabilecektir. Dolayli olarak temin
edilen bor¢lanmalarda araya birden fazla kurumun girmesi borcun Ortiilii sermaye olarak
kabul edilmesine engel teskil etmemektedir.

Bu noktada {izerinde durulmasi gereken Onemli bir husus, iiglincii kisi iizerinden
dolayli olarak bor¢lanma durumunda, ortiilii sermaye olarak nitelendirilecek borg¢ tutarinin
tespitinde, licilinci kisinin iligkili kisiden aldig1 (kaynak) borg tutarinin esas alinarak belirleme
yapilmasi gerektigidir. Ugiincii kisiden borg alan kurumun aldi@ (tiirev) borg tutar ile iigiincii
kisinin iliskili kisiden aldig1 (kaynak) bor¢ tutarinin birbirinden farkli olmas1 durumunda esas
olarak iligkili kisi ile iiclincii kisi arasindaki (kaynak) bor¢ tutar1 kadar bir kisim ortiilii
sermaye uygulamasinda dikkate alinmalidir. Ugiincii kisi ile bor¢ alan kurum arasinda daha
yiiksek tutarda bir bor¢lanma s6z konusu ise asan kismin ortiilii sermaye degerlendirmesinde
dikkate alinmamasi gerektigi kanaatindeyiz.!

Ornek: (A) A.S., (B) Ltd.Sti.’nin % 20 oraninda ortagidir. (A) A.S., (D) A.S.’ne
100.000 YTL bor¢ vermistir.(kaynak bor¢) (B) Ltd.Sti.’de kendisi ile K.V.K.’nin 12.
maddesinde tanimlanan nitelikte bir iligskisi bulunmayan (D) A.S.’nden 300.000 YTL borg
almistir.(tiirev borg) Bu baglamda, (D) Ltd.Sti. nin dolayli olarak ii¢ilincii kisi iizerinden ancak
kendi ortagindan borg¢landigi kabul edilecek ve borg¢ iligkisi Ortiilii sermaye diizenlemesi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Bununla birlikte ortiili sermaye kapsaminda degerlendirilmesi gereken borg tutar
300.000 YTL’nin tamami degil, tiglincii kisinin iliskili kisiden borglandig: tutar yani 100.000
YTL olacaktir. Dolayli borg iliskisi ¢ercevesinde kendi ortagindan temin edilen 100.000
YTL’nin (B) Ltd.Sti.’nin 6z sermayesinin {i¢ katin1 asan kismi oOrtiilii sermaye olarak
nitelendirilecektir.

1 ERDEM, Tahir; “Borg iligkisindeki Degisikliklerin Ortiilii Sermaye Uygulamasina Etkileri”
Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog Dergisi.
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Ote yandan bor¢ alan kurum ile bor¢ veren arasindaki ortaklik iliskisinin Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda iglem goren hisselerin edinilmesi nedeniyle ortaya ¢ikmasi
durumunda ortakla iliskili kisinin tespiti ile grup sirketlerinden yapilan bor¢lanmalarda ortiilii
sermaye uygulamasi 6zellik arz etmekte olup, s6z konusu bu hususlara ¢alismamizin izleyen
boliimlerinde ayrintili olarak deginilecektir.

1.3.1.2. IMKB’de islem Goren Hisse Senetleri Nedeniyle Ortakhk iliskisi

Kurumlarin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse senetlerinin
iiclincli sahislar (ger¢ek ve tiizel kisi) tarafindan alinmak suretiyle ortaklik iligkisinin
kurulmasi durumunda, s6z konusu kisiler ile yapilan borglanmalarin oOrtiilii sermaye
uygulamasi karsisindaki durumu 6zelik arzetmektedir. Calismamizin 6nceki boliimlerinde
belirtildigi tizere kurumlarin ortaklariyla yaptiklar1 bor¢lanmalarin Ortiilii sermaye olarak
degerlendirilmesi i¢in herhangi bir asgari ortaklik oran1 bulunmamaktadir.

Bununla birlikte kurumlarin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren
hisselerinin edinilmesi ve bor¢ verilen kurumla sadece bu hisse senetlerinin alinmasi
nedeniyle ortaklik baglantisinin kurulmasi durumunda bu mahiyetteki ortaklardan yapilan
bor¢lanmalarin Ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilebilmesi i¢cin mezkur Kanunun 12.
maddesinin (4) numarali fikrasinda en az %10 oraninda ortaklik pay1 Olgiitii getirilmistir.
Anilan diizenleme ile finansal enstriimanlarin ekonomik gereklerle alim-satimina ve finans
piyasasinin gelismesine olumsuz etki yapabilecek subjektif degerlendirmeler engellenmeye
calisiimustir.

Dolayisiyla IMKB’de islem goren hisse senetlerinin % 10’undan daha azina sahip olan
bir gercek veya tlizel kisinin s6z konusu sirkete bor¢ vermesi nedeniyle, bu borg sirketin
donem bagindaki 0z sermayesinin 3 katindan fazla olsa dahi, Ortiili sermayeden
bahsedilemeyecektir.

1.3.1.3. Grup Sirketlerinden Yapilan Bor¢clanmalar

Kurumlar vergisi miikelleflerinin 2005 ve daha onceki hesap donemlerinde elde
ettikleri kurum kazanglarinin tespiti ve vergilendirilmesine iligkin usul ve esaslarin
diizenlendigi 5422 sayili K.V.K.’nin uygulandigi dénemlerde grup sirketlerinden yapilan
bor¢lanmalarin ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilip degerlendirilemeyecegi tartisma
konusu yapilmaktaydi. Bu kapsamda olmak iizere 6zellikle grubun kredi firmasi olarak kabul
edilen sirketin temin ettigi borglar1 diger grup sirketlerine kullandirmasi durumunda veya
gruba dahil banka ve finans kurumlarindan yapilan bor¢lanmalarin Ortiilii sermaye
kapsaminda degerlendirilip degerlendirilmeyecegi hususu bir ¢ok tartismaya neden olmustu.
S6z konusu tartismalar nedeniyle bu hususla ilgili olarak uygulama birliginin saglanmasi
miimkiin olmadig1 gibi bir ¢ok ihtilaf yargi organlarina taginmistir. Anilan hususla ilgili olarak
Danistay tarafindan verilen bir karar su sekildedir; 2

“Davaci sirketin 1993 yili islemlerinin ortiilti sermaye iizerinden faiz dagitildigindan
bahisle incelenmesi sonucu diizenlenen rapor dogrultusunda kurumlar vergisi
salmmis, fon payi hesaplanip, kagakcilik cezasi kesilmistir. Istanbul 2. Vergi
Mahkemesi 8.6.1998 giinlii ve 1998/797sayilt karariyla; davacit kurumun hissedarlari

2 Danistay 4. Dairesi’'nin, 07.12.1998 tarih, E:1998/3479, K:1998/4821 sayil Karari.
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aynt olan ............. Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, ... Iplik Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi ve ..................... Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi'nden devamli surette
kaynak temini yoluna gittigi, belirtilen sirketlerden saglanan kaynaklarin sirketin oz
sermayesine gore bariz fazlalik olusturdugu, davaci sirketle adi gecen girketler
arasindaki vasitali ve vasitasiz iliskinin inceleme elemaninca ortaya konuldugu
gerekgesiyle, davayr reddetmistir.

Davaci sirketlere odenen vade farklarimin tamamimin para kullamimi ile ilgili
olmadigini, gider kaydedilen vade farklarimin gurup firmalari tarafindan bankadan
alinan kredilerin sirket¢ce kullanilan kismina ait faiz tutarlart oldugu, vade fark
faturalar: diizenleyen gurup firmalarimin vade farklarini kanuni defterlerine hasilat
olarak kaydettigini ileri siirerek kararin bozulmasini istemektedir.

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 16 nct maddesinde, kurumlarin aralarinda
vasitall, vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamli ve siki bir iktisadi miinasebet
bulunan gergek ve tiizel kisilerden yaptiklari istikrazlarla kurumun 6z sermayesi
arasindaki nisbet, emsali kurumlarinkine nazaran bariz bir fazlalik gosterirse mezkur
istikrazlarin ortiilii sermaye sayilacag hiikme baglanmig, aym Kanun'un 15/2
maddesinde ise ortiilii sermaye tizerinden odenen veya hesaplanan faizlerin kurum
kazancimin tespitinde gider olarak indirilmesinin kabul edilmeyecegi, hiikmiine yer
verilmistir.

Dava dosyasimin incelenmesinden, uyusmazlik konusu doneme iliskin olarak davaci
kurum adina aymi gurup biinyesinde yer alan sirketlerin diizenledigi vade farki
faturalart esas alinarak matrah farkimin tespit edildigi anlasiimaktadwr. Tarhiyatin
dayanagini teskil eden vergi inceleme raporunda yalnizca davaci sirketle gurup
biinyesinde yer alan gsirketlerin sermaye baglantilar: esas alinarak ortiilii sermaye
tizerinden faiz dagitildigi sonucuna varimig olup gerek borcun isletmede devamli
olarak kullanilmasi, gerekse ddenen vade farklarimin 6z sermayeye nispetinin emsali
kurumlardakine nazaran bariz farklilik gosterdigi konusunda belirleme yapilmamigstir.
Ote yandan sirket amaclart dogrultusunda ayni gurup biinyesinde yer alan sirketler
arasinda finans kaynaklarvun igbirligi icinde kullamilmas: ortiilii sermaye olarak
kabul edilemez. Uyusmazlik konusu olayda da vade farki faturalarmmin biiyiik kisminin
diger gurup sirketlerinin kullandigi banka kredilerini davaci sirkete aktarmalar
nedeniyle davact sirketin yiiklendigi faiz odemelerine iliskin oldugu anlasiimaktadir.
Davact sirkete finans kaynagi saglayan diger gurup sirketlerinin elde ettikleri vade
farky gelirlerini kayitlarina intikal ettirdikleri sabittir. Bu durumda yiikiimlii sirketin
ilgili bulundugu sirketler tarafindan diizenlenen faturalar karsiligi yaptigi vade fark
veya faiz  odemelerini  gider olarak  kaydetmesinde mevzuata aykirilik
bulunmadigindan, yiikiimlii sirket adina ortiilii sermaye iizerinden faiz dagitildig
iddiastyla yapilan tarhiyata karst ag¢ilan davamin reddi yolunda verilen kararda isabet
goriilmemistir. Agiklanan nedenle, Istanbul 2. Vergi Mahkemesi'nin 1998/797 sayili
kararimin bozulmasina karar verildi.”

Dikkat edilecegi tlizere anilan yargi karart 5422 sayili K.V.K.nin yiiriirliikte

bulundugu doénemlere ait bir ihtilafa iliskin bulunmaktadir. Buna karsilik 5520 sayili
K.VK.’nin 12. maddesinde grup sirketlerinden yapilan bor¢lanmalarin ortiilii sermaye
uygulamasi karsisindaki duruma iligkin olarak baz1 diizenlemeler yapilmistir. Bu kapsamda
olmak iizere anilan maddenin (2) numarali fikrasinda, Ortiilii sermayenin tespiti sirasinda,
sadece iliskili sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar harig
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olmak iizere, ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla
iligkili kisi sayilan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalarin % 50
oraninda dikkate alinacagi belirtilmistir.

Ayrica maddenin Ortiilii sermaye sayillmayacak bor¢lanmalari belirleyen (6) numarali
fikrasinin (b) bendinde, kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin,
banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla
kismen veya tamamen kullandirdigi bor¢lanmalarin ortiilii  sermaye sayilmayacagi
belirlenmistir.

Bu kapsamda olmak tizere 5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (2) numarali fikrasi
ile (6) numarali fikrasinda yer alan diizenlemeler uyarinca kurumlarin ayni gruba dabhil
bulunduklar1 sirketlerden yapacaklar1 bor¢glanmalarin ortiilii sermaye uygulamasi karsisindaki
durumu su sekilde olacaktir.

1.3.1.3.1. iligkili Kisi Sayillan Banka veya Benzeri Kredi Kurumlarindan Yapilan
Bor¢lanmalar

Bankalar, finansal kuruluslar, sigorta sirketleri, kooperatifler ve sosyal giivenlik
kuruluslarindan olusan mali sektér kuruluslari reel ekonomiye fon saglama islemini ifa
etmektedirler. Bankalar, mudilerinden mevduat yoluyla topladiklar: kisa vadeli fonlar1 uzun
vadeli fon ihtiyac1 bulunan gergek veya tiizel kisilere vermek suretiyle faaliyette bulunurlar.
Ote yandan giiniimiizde “holding bankacilig1” olarak adlandirilan bankacilik tiirii yaygimn
olarak uygulamada ortaya ¢ikmis olup, holding biinyesine alinan bankalarla, ayni holding
icerisinde bulunan diger sirketlere diisiik kredi faizleri gibi daha avantajli durumlarda kredi
saglama konusunda faaliyette bulunurlar.

Calismamizin bu bolimiinde ayni holdinge bagli bulunan bankalardan alinan
kredilerin ortiilii sermaye uygulamasi karsisindaki durumu, 2006 6ncesi ve sonrasinda olmak
tizere iki ayr1 baslik halinde ayrintili olarak agiklanacaktir.

1.3.1.3.1.1. 5422 Sayih K.V.K.’nin Gegerli Oldugu Dénemlerde (2005 ve Oncesi)

5520 sayili Kanunla miilga 5422 sayili K.V.K.'min “Ortiilii Sermaye” baslikli 16.
maddesinde; “Kurumlarin aralarinda vasital, vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamli ve
stk bir iktisadi miinasebet bulunan gergek ve tiizel kisilerden yaptiklar: istikrazlar, tesebbiiste
devamly olarak kullamilir ve bu istikrazlarla kurumun 6z sermayesi arasindaki nispet, emsali
kurumlarinkine nazaran bariz bir fazlalhk gosterirse mezkur istikrazlar ortiilii sermaye
sayiulr.” hiikmii yer almaktadir.

Ortiilii sermaye kavrami, vergi matrahmin dolayli yollardan asmdirilmasinin
onlenmesi amaciyla Tiirk vergi sistemine dahil edilmistir. Esasen oOrtiilii sermayeye 6denen
ve/veya hesaplanan faizlerin gider olarak kabul edilmemesi, 6z sermaye lizerinden 6denen
ve/veya hesaplanan faizlerin gider olarak kabul edilmemesinin sonucudur. Aksi bir diisiince
tarz1 ortiilii yolla saglanan sermayeye faiz hesaplanmasi veya 6denmesi ve bu faizin de gider
olarak kazancgtan tenzilinin kabul edilmesi anlamma gelir. Bu durum ise, vergisi 6denmemis
kazancin kurum ortak veya sahiplerince ya da kurumun iliskide bulundugu kisi ve
kuruluslarca ¢ekilmesi, kazancin vergilendirilmeksizin dagitim1 gibi bir sonug verecektir.
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Agiklanan bu durumlar ile 213 sayili V.U.K.’nin 3. maddesindeki “Vergilendirmede
vergiyi doguran olay ve bu olaya iliskin muamelelerin ger¢cek mahiyeti esastir.” hikmii
karsisinda, sirketin iliski icinde bulundugu kuruluslardan yapilan bor¢lanmalarin Ortiilii
sermaye sartlarin1 tasimasi durumunda, ortiilii sermaye {izerinden 6denen veya hesaplanan
faizlerin kurum kazancmin tespitinde gider olarak dikkate alinmasi miimkiin degildir.
Kanunda kazancin el degistirmesi suretiyle vergiden kaginmak i¢in kullanilan yollardan birisi
olarak kabul edilen ortilii sermayenin varliginin kabul edilmesi icin gerekli kosullar tic temel
konuda tespit edilmistir. Kanun hiikmiinden de anlasilacag: ilizere Ortiilii sermayeden sz
edebilmek i¢in {i¢ sartin birlikte gerceklesmesi gerekmektedir. Bu sartlar asagidaki gibidir;

- Kurumlar vergisi miikelleflerinin almis olduklari borglarin ortiilii sermaye olarak
degerlendirilebilmesi i¢in bor¢lanmanin yapildigi gergek ve tiizel kisilerle kurum arasinda
vasitall veya vasitasiz bir sirket iliskisi yahut devamli ve sik1 bir iktisadi iliski bulunmalidir.

- Ortiilii sermayenin varhiginda aranan ikinci kosul ise, alman borg paralarin sirkette
devamli olarak kullanilmasidir. Burada devamliliktan kasit birden fazla bor¢lanma isleminin
gerceklesmesi ya da bir defalik yapilan bor¢lanmanin vergilendirme dénemini agmasidir.

- Ortiilii sermayenin varlig1 icin gerceklesmesi gereken {igiincii kosul da, kurum
tarafindan kullanilan istikrazlarin 6z sermayeye olan nispetinin emsal kurumlara nazaran bariz
bir fazlalik gostermesidir.

Kurumlar vergisi miikelleflerinin 2005 ve daha onceki hesap donemlerinde yapmis
olduklar1 bor¢lanma islemlerine iliskin ortiilii sermaye uygulamasi, 5422 sayili K.V.K.’nin 16.
maddesinde diizenlenmis olup, anilan madde de ortiili sermaye mahiyetinde olmayan
bor¢lanma islemlerine iliskin herhangi bir diizenleme yapilmamistir. Buna gore anilan madde
metninde yer alan biitlin sartlar1 haiz bulunan bor¢lanmalar Ortiili sermaye olarak
degerlendirilebilecektir. S6z konusu sartlari haiz bulunan bor¢lanmanin vasitali veya vasitasiz
ortaklik iliskisi i¢inde olunan bankalardan yapilmis olmasi da bu durumu degistiremeyecektir.
Kald1 ki, 2006 ve izleyen yillarda gecerli olacak ortiilii sermaye uygulamasinin diizenlendigi
5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinde ortaklarin isletmeye kullandirdig1 borglarin,
kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 asan kisminin diger sartlarin da gerceklesmesi halinde
ortiilii sermaye olarak degerlendirilecegi, bu karsilastirma sirasinda; ortak veya ortakla iliskili
kisi olmakla birlikte ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan banka veya
benzeri kredi kurumlarindan yapilan borglanmalarin %50 oraninda dikkate alinacagi
belirtilmistir.

Ayrica Danigtay tarafindan cesitli tarihlerde verilen kararlarda da kurumlarin vasitali
vasitasiz ortaklik iliskisi i¢inde bulunduklar1 bankalardan kullandiklar1 kredilerin, stireklilik
arz etmesi ve tutar olarak 0zsermaye ile bariz farklilik gdstermesi durumunda s6z konusu
kredinin ortiilii sermaye olarak degerlendirilmesi gerektigi belirtilmistir. Danistay tarafindan
bahse konu ile ilgili olarak verilen bir karar su sekildedir;?

“Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 16. maddesinde ortiilii sermaye, "kurumlarin
aralarinda vasitali, vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamli ve siki bir iktisadi
miinasebet bulunan gercek ve tiizel kisilerden yaptiklar istikrazlar, tesebbiiste devamli
olarak kullanilir ve bu istikrazlarla kurumun oz sermayesi arasindaki nispet, emsali
kurumlarinkine nazaran bariz bir fazlalik gosterirse mezkur istikrazlar ortiilii sermaye

3 Damigtay 4. Dairenin 29.03.2005 tarih ve E: 2004/2153 K: 2005/494 sayil karar1
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sayilir.” seklinde tamimlanmis olup, aym Kanunun 15/2 nci maddesinde ortiilii
sermaye tizerinden d6denen veya hesaplanan faizlerin kurum kazancinin tespitinde
indiriminin yapimasinin kabul edilmeyecegi belirtilmistir.

Kurumlarin, degisen ve gelisen ekonomik kosullar nedeniyle yetersiz sermayeye sahip
olmalart halinde dis kaynaklara (bor¢lara) ihtiva¢ duyduklar: bilinen bir gergektir.
Ancak isletmede kullanilan her borg¢ ortiilii sermaye niteliginde degildir. Kanunun 16.
maddesine gore isletmede kullanilan bir borcun ortiilii sermaye sayilabilmesi i¢in
gerekli kosullar belirtilmistir.

Ortiilii sermayenin varhg konusunda aranan ilk kosul, kurumlarin aralarinda
vasitali, vasitasiz bir sirket iligkisi veya siki bir iktisadi miinasebet bulunan gergek ve
tiizel kisilerden bor¢ alinmasidir. Bu kosul ile, ortaklarin dogrudan veya ortak
olduklar: bir baska sirket miinasebeti ile kuruma bor¢ (ortiilii sermaye) vermeleri, ya
da aralarinda ¢ok siki bir iktisadi miinasebet nedeniyle yeterince giiven bagi olusan
gercgek veya tiizel kisilerin yine kuruma ashnda ortiilii sermaye niteliginde olan borg
vermeleri hali kastedilmektedir. Dolayisiyla, aslinda gizli ortak olan sahis veya
kurumlarin koydugu sermayenin borg sayilmasinin onlenmesi ve 6z sermaye tizerinden
faiz yiiriitiilmesinin engellenmesi amaglanmistir. Davaci Sirketin banka kredisi aldigt
kurumlarin ortaklik yapilar: incelendiginde, aralarinda vasitasiz ortaklik iligkisi
bulundugu goriilmiis olup, sirket ile yiiksek tutarda bor¢ aldigr ve vasitasiz iligkisinin
oldugu bankalarin yonetim kadrolarinin ayni kisilerden olustugu anlasiimistir.

Kanunun aradigi ikinci kosul ise, kurumun soézii edilen gercek ve tiizel kigilerden
yaptigr borglanmanin tesebbiiste devamlilik arz etmistir. Davaci sirketin 1998 yilinda
kullanmig oldugu kredilerden siiresi dolan borglarin yenilenmek yada vadelerinin
uzatilmasi suretiyle 1996-2000 yillarint kapsayacak sekilde tesebbiiste devamli olarak
kullanilir hale getirildigi goriilmektedir.

Ortiilii sermayenin varliginin kabul edilmesi i¢in gerekli iiciincii kosul ise, kurumun 6z
sermayesi ile bor¢lanma miktart arasindaki nispetin emsali kurumlardakine nazaran
bariz bir farkiiik gostermesidir. Davact Sirketin toplam borcunun ézsermayesinin
4.77 kat, ortagt oldugu bankalara olan borcunun ise o6zsermayesinin 3.44 kati oldugu
dosyadaki belgelerden anlasilmaktadir. Inceleme elemaninca Factoring hizmeti veren
diger bazi miikellefler nezdinde yapilan emsal arastirmalarinda, davact sirketin borg-
ozsermaye oramnin 4.77 olmasina karsin, bu sirketlerde bor¢-ozsermaye oranlarinin
% 23- %33 - % 10-1,51-1,13-2,31 olmasi karsisinda, sirketin oOzsermayesi ile
bor¢landigr miktar arasinda ekonomik ve ticari icaplara uygun olmayan oranda bariz
bir fazlalik oldugu goériilmektedir.

213 sayth V.UK.’mn 3. maddesinde vergilendirmede vergiyi doguran olay ve bu
olaya iliskin muamelelerin gercek mahiyetinin esas oldugu acgiklamis olup, gerek
YUkarida belirtilen hususlar, gerekse V.U.K.'min 3. maddesi hiikmii karsisinda,
davacinin, aralarinda siki bir ortaklik iliskisi bulunan bankalardan aldigi kredilerin
ortiilii sermaye_niteligi tasidiginin_kabulii gerekmektedir. Bu durumda sozii edilen
krediler icin Odenen kur farki ve faizin gider olarak kurum kazancindan
indirilemeyecegi gerekgesiyle yapilan tarhiyatta yasaya aykirilik bulunmamaktadur.

Actklanan nedenlerle davali Idare temyiz isteminin kabuliiyle Istanbul 3. Vergi
Mahkemesinin 28.1.2003 giinlii ve E:2002/1243, K:2003/66 sayui kararimin re'sen
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tarhiyata iliskin kismimin bozulmasina oycokluguyla, davacinin karar diizeltme
isteminin ise reddine oybirligiyle 29.3.2005 giiniinde karar verildi.”

1.3.1.3.1.2. 5520 Sayih K.V.K.’nin Gegerli Oldugu Donemlerde (2006 ve Sonrasi)

Bankalarin mudilerinden mevduat adi altinda toplamis olduklar1 fonlar1 kredi adi
altinda kredi miisterilerine kullandirmalar1 mutad faaliyetleri olmasi nedeniyle ortiilii sermaye
uygulamasinin kapsami disinda degerlendirilmeleri miimkiin degildir. Calismamizin 6nceki
boliimiinde belirtildigi lizere kurumlarin aym1 gruba dahil bulunduklar1 bankalardan yapmis
olduklar1 bor¢lanmalarin (kullanilan kredilerin) ortiilii sermaye olarak degerlendirilecegine
iliskin olarak 5422 sayili K.V.K.’nda herhangi bir diizenleme bulunmamaktaydi. Bununla
birlikte 5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (2) numarali fikrasinda, ayni gruba dahil
bulunan bankalardan alinan kredilerin ortiili sermaye uygulamasi karsisindaki durumuna
iliskin olarak bir kisim diizenlemeler yapilmistir. Anilan diizenleme ile ana faaliyet konusuna
uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya benzeri
kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalarin 6rtiilii sermaye kapsaminda degerlendirilecegi,
ancak bu sekilde elde edilen borglarin yarisinin 6z sermaye kiyaslamasinda dikkate alinacagi
belirtilmistir.

Ornegin, sermayesi 1.000 birim olan bir kurumun sadece iligkili kisi sayilan bankadan
bor¢lanma yaptigini ve aldigi borcun 4.000 birim oldugunu diisiinelim. Normal sartlarda 6z
sermayenin 3 katin1 asan 1.000 birimlik borg¢ iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz ve kur
farklarinin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi gerekmektedir. Ancak,
5520 sayilt Kanunun 12. maddesinin anilan (2) numarali fikrasinda yapilan diizenleme
nedeniyle bankadan alinan borcun yarist (4.00 birim) 6z sermaye ile kiyaslanacak ve ortiilii
sermayenin olusmadig1 sonucuna varilacaktir.

Dolayisiyla, ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya
ortakla iligkili kisi sayilan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan borglanmalarin
ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmesi i¢in yapilan bor¢lanma, 6z sermayenin 6 katini
astyor olmalidir.*

Ote yandan 5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (2) numaral: fikrasinda yer alan
“banka ve finans kurumlar1” kavramlarinin uygulamada ortaya ¢ikaracagi muhtemel tereddiit
ve ihtilaflar1 bertaraf etmek amaciyla 1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde bir
kisim agiklamalar yapilmistir. Buna gore “Banka” Tiirkiye’de 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’na gore faaliyette bulunan bir bankayi; “banka benzeri kredi kurumu”, esas faaliyet
konusu mevduat benzeri veya 6zel cari ve katilma hesaplar1 benzeri hesaplar yoluyla fon
toplayan ve kredi kullandiran kurumlari; yurt disinda ise bulundugu iilkede 5411 sayili Kanun
benzeri bir kanun ile ayrintili olarak diizenlenmis ve yaptirimlari olan bir mevzuat
cercevesinde yukarida belirtilen benzer faaliyetlerde bulunan kurumlar1 ifade etmektedir.

1.3.1.3.2. Kurumlarin iliskili Sirketlere Finansman Temin Eden Kredi
Sirketlerinden Yapilan Borclanmalar ve Ortaya Cikmasi1 Muhtemel Baz1 Sorunlar

Kurumlar, ihtiya¢ duyduklar1 yabanci kaynaklari genel olarak kendi imkanlar
cercevesinde bu alanda faaliyette bulunan kurum ve kuruluslardan temin yoluna

4 KARTALOGLU, Emre; Ortlili Sermaye Miessesesinin  Ortakla iligkili Kisi Kavrami
Cercevesinde Degerlendiriimesi, Onlenen Tartismalar ve Olasi Bazi Sorunlar, Vergi Sorunlari Dergisi,
Eylul 2006, Sayi:216, Sayfa:107.
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bagvurmaktadirlar. Buna karsilik kredibilitesi diisiik olan firmalar grup firmalar1 vasitasiyla
dolayl1 kredi kullanilmas1 da s6z konusu olabilmektedir. Diger taraftan diisiik faizli ve uzun
vadeli bir kisim ihtisas kredilerinden yararlanilabilmesi ancak belirli sartlarin mevcut olmasi
durumunda s6z konusu olabildiginden bu sartlar1 haiz olan grup firmalar1 anilan ihtisas
kredilerini temin ederek grup firmalarina kullandirmaktadirlar. Grup sirketleri arasinda
yapilan kredi aktarimlarinin ortiilii sermaye uygulamasi karsisindaki durumu 6teden beri bir
kisim tartismalara neden olmaktaydi.

Bununla birlikte 5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinde grup sirketlerinden temin
edilen dolayli kredilerin ortiilii sermaye uygulamasi karsisindaki durumuna iliskin olarak bir
kisim diizenlemeler yapilmigtir. Buna gore anilan maddenin (2) numarali fikrasinda; sadece
iligkili sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar hari¢ olmak
iizere, ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iligkili kisi
sayllan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalarin % 50 oraninda
dikkate alinacagi hiikiim altina alinmistir. Anilan diizenlemeden de anlasilacag iizere iliskili
sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmalar ve iliskili kisi
sayilan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalar, diger sartlarin mevcut
olmas1 durumunda Ortiilii sermaye olarak degerlendirilebilecektir. Bununla birlikte ortiilii
sermaye kiyaslamasinda ortak ya da ortakla iliskili sayillan banka veya benzeri kredi
kurumlarindan alinan borg¢larin yarisi dikkate alinirken iligkili sirketlere finansman temin eden
kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmanin ise tamami dikkate alinacaktir.

Ote yandan grup sirketlerinden dolayli olarak kullanilacak kredilerin ortiilii sermaye
uygulamasi karsisindaki durumuna iligskin olarak anilan maddenin (6) numarali fikrasinin (b)
bendinde de 6zel diizenleme yapilmistir. Buna gore; kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin
veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan
temin ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen kullandirdigi bor¢lanmalar ortiilii sermaye
sayllmayacaktir. Anilan diizenleme ¢ercevesinde grup sirketlerin kullanilan dolayl kredilerin
ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmemesi i¢in bir kisim sartlarin mevcut olmasi
gerekmektedir. Buna goére grup sirketlerinden dolayli olarak kullanilan kredilerin ortiilii
sermaye olarak degerlendirilmemesi i¢in s6z konusu borcun temin yeri ve kullandirilma
sartlar1 bliyllk dnem tagimaktadir. Bu kapsamda olmak tizere iliskili grup sirketine ayn
sartlarla kullandirilan borcun banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan
temin edilmis olmast gerekmektedir. Aksi takdirde anilan kaynaklar diginda kalan diger
kaynaklardan temin edilerek ortak ya da ortakla iligkili sayilan kurumlara kullandirilmasi
durumunda -diger sartlarin mevcut olmasi kaydiyla- ortiilii sermaye kullanildigi iddiasiyla
kars1 karsiya kalinabilir.

Ote yandan ortak ya da ortakla iliskili sayilan kurumlarca banka ve finans
kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin edilerek grup sirketlerine kullandirilan
bor¢lanmalarin ortiilii sermaye olarak degerlendirilmemesi i¢in borcun ayni sartlar
cercevesinde aktarilmasi gerekmektedir. Baska bir deyisle kredinin aym sartlarda
kullandirilmasi; kredinin ayn1 vade ve faiz orani ¢ergevesinde kullandirilmasi anlamina
gelmektedir. Aksi takdirde ortak ya da ortakla iligkili sayilan kurumlarca banka ve finans
kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin edilerek grup sirketlerine farkli kosullar
altinda kullandirilan bor¢lanmalar, diger sartlarinda mevcut olmasi durumunda 6rtiilii sermaye
olarak degerlendirilebilecektir.

Ancak, burada bazi sorunlar ortaya c¢ikabilecektir. Kullandirma sartlarinda degisiklik
yapilmasi halinde borcun tamamu Ortiilii sermaye sayilip 6denen faiz veya kur farkinin tamami
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mi1 kanunen kabul edilmeyen gider olarak kabul edilecek? Yoksa kullandirma sartlarinda
yapilan degisiklik sonrasinda ortaya ¢ikan fark m1 kanunen kabul edilmeyen gider olacaktir?
Ornegin, kredibilitesi yiiksek bir grup sirketinin bir bankadan aylik % 2 faiz ddemesi ile temin
ettigi bir krediyi aylik % 3 faiz ile bir baska grup sirketine kullandirdigin1 kabul ettigimizde
“ayni sartla kullandirma” ger¢eklesmedigi i¢in 6denen faizin tamami m1 yoksa sadece % 1°lik
kistm m1 kanunen kabul edilmeyen gider olacaktir?

5520 sayili Kanunla yeniden diizenlenen ortiilii sermaye uygulamasinda karsilasiima
olanag1 yiiksek olacak sorunlardan birisi budur. Bu durumda ‘“ayni sartla kullandirma”
ger¢eklesmedigi icin islemin tamamen Kanunun 12. maddesinin (6) numarali fikrasinin (b)
bendinde yer alan diizenleme kapsamina girmedigi, dolayisiyla borcun tamaminin Ortiilii
sermaye ve Odenen faizin tamaminin kanunen kabul edilmeyen gider olmasi gerektigi
savunulabilir. Aksine, yukaridaki 6rnekte sadece %!1’lik kismin kanunen kabul edilmeyen
gider olarak degerlendirilmesi gerektigi diisiiniilebilir. Bu sorunun uygulama sekillendikce ve
vergi idaresinin yapacagi agiklamalar ile ¢oziimlenecegini diisiinmekteyiz.

Akillara gelen bir diger sorun ise temin edilen borcun ayni sartlarla degil de daha iyi
sartlarla kullandirilmasi durumunda 6rtiilii sermayeden bahsedilip edilemeyecegidir. Ornegin,
%?2 ile temin edilen bir kredi %1 faiz ile grup sirketlerine kullandirilirsa borcu kullanan firma
acisindan Ortiilii sermaye s6z konusu olacak midir? Maddenin gerekcesinde “ayni sartlarla
kullandirma” ifadesinden kredi sozlesmesinin igerdigi vade, faiz oram1 ve benzeri
kullandirilma sartlarinda herhangi bir degisiklik yapilmadan kullandirilmasinin anlasilmasi
gerektigi acgik olarak belirtilmistir. S6zlesme sartlarinda borcu alan grup sirketi lehine bir
degisiklik yapmak borcun temin edildigi sartlarla kullandirilmadigini gostermektedir. Bu
durumda s6z konusu borcun ortiilii sermaye olarak degerlendirilmesi gerektigi savunulabilir.
Bu sorunun da uygulama sekillendikge ve vergi idaresinin yapacagi aciklamalar ile
giderilecegini diisinmekteyiz.®

1.3.1.4. Dar Miikellefiyeti Haiz Kurumlarda Ortiilii Sermaye Uygulamasi ve
Ortakla Iliskili Kisinin Tespiti

Caligmamizin Onceki boliimlerinde ayrintili olarak agiklandigi iizere 5520 sayili
K.V.K’nin 12. maddesinin (1) numarali fikras1 uyarinca; kurumlarin, ortaklarindan veya
ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede
kullandiklar1 borglarin, hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin {i¢
katin1 agan kismu, ilgili hesap donemi i¢in Ortiilii sermaye sayilacaktir. Ancak Ortiilii sermaye
miiessesesi anilan Kanunun “Tam Miikellefiyette Verginin Tarh1 ve Odenmesi” baslikl1 ikinci
kisminda diizenlendiginden dar miikellef kurumlar acisindan gegerli olup olmayacagi hususu
tartismalt bir hale gelmektedir. Ciinkii dar miikellefiyeti haiz kurumlarin Tiirkiye’deki
faaliyetlerinden elde ettikleri kurum kazanglarinin tespiti ve vergilendirilmesine iligkin usul
ve esaslar, mezkur Kanunun “Dar Miikellefiyette Verginin Tarh1 ve Odenmesi” baslikli
ticlincli kisminda diizenlenmis olup bu béliimde ise sadece belirli sartlarin mevcut olmasi
durumunda Kanunun ikinci kisminda yer alan usul ve esaslarin gecerli olacagi belirtilmistir.
Buna gore mezkur Kanunun 22. maddesinin (1) numarali fikras1 uyarinca Tiirkiye’de is yeri
veya daimi temsilcileri vasitasiyla elde edilen kazanglarin tespitinde tam miikellef kurumlar
acisindan gegerli olan hiikiimler uygulanacagindan buna bagli olarak bu durumdaki dar
mikellef kurumlar agisindan da ortiilii sermaye miiessesesi gecerli olacaktir.

5 KARTALOGLU, Emre; Ortlili Sermaye Miessesesinin  Ortakla iligkili Kisi Kavrami
Cercevesinde Degerlendiriimesi, Onlenen Tartismalar ve Olasi Bazi Sorunlar, Vergi Sorunlari Dergisi,
Eylul 2006, Sayi:216, Sayfa:107.
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Ote yandan yine ¢alismamizin Onceki boliimlerinde ayrmntili olarak acikladigimiz
tizere 5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (3), (4) ve (5) numarali fikralarinda ortiilii
sermaye uygulamasi acisindan ortakla iliskili kisi ve kurumlar ile ilgili olarak bir kisim
diizenlemeler yapilmistir. Buna gore anilan maddenin (3) numarali fikrasi uyarinca ortakla
iligkili kisi, ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az % 10 oraninda ortagi oldugu veya en
az bu oranda oy veya kar pay1 hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da dogrudan veya dolayli
olarak, ortagin veya ortakla iligkili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar pay1 hakkina sahip
hisselerinin en az % 10'unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurumu ifade edecegi, (4)
numarali fikrasinda kurumlarin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gdren
hisselerinin edinilmesi durumunda, s6z konusu hisse nedeniyle ortak veya ortakla iliskili kisi
sayilanlardan temin edilen borclanmalarda en az % 10 ortaklik payinin aranacagi, (5)
numarali fikrasinda ise s6z konusu oranlarin bor¢ veren ortaklar ve ortaklarin iliskide
bulundugu kisiler icin topluca dikkate alinacagi hiikiim altina alinmistir. Bununla birlikte
mezkur Kanunun 22. maddesinin (4) numarali fikrasinda dar miikellefiyeti haiz kurumlarin
ortaklar1 ya da ortaklariyla iligkili kisi ya da kurumlar ile yapmis olduklar1 bor¢lanmalar ile
ilgili olarak bir kisim diizenlemeler yapilmis olup anilan fikra su sekildedir;

“2. Dar miikellef kurumlarin isletmede kullandiklar: borglanmalar igcin Kanunun 12
nci maddesinde yer alan hiikiimlerin uygulanmasinda, ortakla iligkili kisinin tespiti
agisindan sermaye veya oy hakki sarti aranmaz.”

Buna gore dar miikellefiyeti haiz kurumlarin igletmede kullandiklar1 bor¢lanmalar i¢in
ortilii sermaye hiikiimlerinin uygulanmasinda, ortakla iliskili kisinin tespiti agisindan %
10’luk sermaye pay1 veya oy hakki sartt aranmayacaktir. Buna bagli olarak dar miikellefiyeti
haiz kurumlarin ortaklarindan veya ortaklarinin iligkili oldugu kisilerden yapilan
bor¢lanmalarda ortaklik yapisina iliskin herhangi bir oran dikkate alinmaksizin 6z sermayenin
lic katim asan kisim ortiilii sermaye sayilacaktir. Ornegin, dar miikellef bir kurumun ortak
oldugu baska bir kurumun % 2 hissesine sahip olan Bay (A)’dan yaptig1 bor¢lanma 6z
sermayenin 3 katin1 asiyorsa agan kisim Ortiilii sermaye sayilacak ve bu kisma iliskin olarak
Odenen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderler kanunen kabul edilmeyen gider
olacaktir. Bununla birlikte 6rnegimizde yer alan kurum tam miikellef kurum olsa idi, ortakla
iliskili kisinin tespiti acisindan en az % 10 oraninda ortaklik ya da en az bu oranda oy veya
kar payr hakkina sahip olunmasi gerektiginden Bay (A)’dan yapmis oldugu bor¢lanmalar —
herhangi bir tutarla sinirli olmaksizin- 6rtiilii sermaye olarak degerlendirilmeyecekti.

1.3.1.5. Ortakla fliskili Kisi Tammnin, Vergi Planlamasi ve/veya Muvazaah
Islemlere imkan Saglamasi

Vergi planlamasi kavrami, isletmelerin vergi kanunlarindaki bosluklardan ve bu
kanunlarin kendilerine sagladiklar1 imkanlardan faydalanarak vergi yiklerini azaltma
yontemleri olarak tanimlanabilir. Ote yandan Arapga kokten gelen “muvazaa” sozciigii Tiirk
Dil Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkce Sozlikte “danisik”, “danisiklilik” olarak
tanimlanmis, Osmanlica-Tiirk¢ce Sozliikte ise muvazaanin karsiligr olarak “iki kisi karsilikli
birleserek yalandan is gérme” “danisikli doviis” seklinde agiklamalar yapilmistir. Yargitay
tarafindan verilen bir kararda ise muvazaa kavrami; “bir hukuki islemde yanlarin gercek
iradeleri ile beyanlar1 arasindaki ti¢ilincii kisileri aldatmak i¢in bilerek ve isteyerek yarattiklar
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uyumsuzluk” olarak tanimlanmistir. Muvazaanin s6z konusu olabilmesi i¢in bazi sartlarin
varlig1 aranacaktir;®

- Sekli_olarak vyapilan bir_islem: Taraflarin igiincii kisileri yaniltmak gayesiyle
yaptiklari gekilsel islem.

- Muvazaa konusunda taraf iradelerinin uyusmasi: Taraflar goriiniirdeki islemin
kendi aralarinda hiikiim dogurmadig1 ve bunun yalniz {i¢ilincii kisileri aldatmak i¢in yapildigi
konusunda anlagsmalidir.

- Gizli islem: Gizli islem, yanlarin ciddi olarak istedikleri, fakat su yada bu amacla
baska bir islem arkasma gizledikleri islemdir. Gizli islem sarti1 sadece nispi muvazaa
yapilirken s6z konusu olabilir. Mutlak muvazaada yapilan bir gizli islem s6z konusu degildir.

Ortiilii sermaye uygulamasi agisindan “ortakla iliskili kisi” kavrami, 5520 sayili
K.V.K’nin 12. maddesinin (3) numarali fikrasinin (a) bendinde; ortagin dogrudan veya
dolayl1 olarak en az % 10 oraninda ortagi oldugu veya en az bu oranda oy veya kar pay1
hakkina sahip oldugu bir kurumu ya da dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla
iligkili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar pay1 hakkina sahip hisselerinin en az % 10'unu
elinde bulunduran bir gergek kisi veya kurum olarak tanmimlanmigtir. Ortakla iligkili kisi
kavraminin anilan diizenleme ile belirli bir asgari rakamsal ortaklik iliskisinin mevcudiyetine
baglanmis olmasi dogal olarak uygulamada bir kisim sorunlar1 bertaraf edebilecek iken buna
karsilik bir kisim vergi planlamasi yontemlerinin ya da muvazaali islemlerin de ortaya
cikmasina yol acabilecektir.

Ornegin; (AB) sirketi, ortagt Bay (C)’nin % 10 oraninda ortak oldugu yani ortakla
iliskili kisi sayilan (D) sirketinden 6zsermayesinin li¢ katin1 asacak bir tutarda bor¢ almak
niyetinde oldugunu varsayalim. Bu durumda (D) sirketi (AB) sirketi acisindan ortakla iliskili
kisi sayilacagindan bu kurumdan yapacag1 bor¢lanmanin kendi 6zsermayesinin {i¢ katin1 agan
kismi oOrtiilii sermaye olarak degerlendirilecek ve buna bagl olarak borcun bu kismina isabet
eden O0denen veya hesaplanan faiz, kur farki vb. giderleri kurum kazancinin tespitinde
kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alacaktir. Bununla birlikte s6z konusu
bor¢lanma isleminin ortiili sermaye olarak degerlendirilmemesi i¢cin Bay (C )’nin (D)
sitketinde mevcut bulunan ortaklik paymnin %9’a indirilmesi yeterli olacaktir. Baska bir
deyisle s6z konusu bor¢lanma isleminin gerceklesmesinden once (D) sirketi tarafindan
sermaye artirimina gidilmesi ve Bay (C )’nin sermaye artirimina istirak etmemesi durumunda
ortaklik pay1 azalacak ve bu oranin %10’dan daha az bir orana tekabiil etmesi durumunda
(AB) sirketi acisindan (D) sirketi ortakla iligkili kisi sayllmayacaktir. Buna bagli olarak her iki
kurum arasinda yapilan borg¢lanma islemi, diger sartlar mevcut olsa dahi, ortiilii sermaye
olarak degerlendirilmeyecektir.

Dogal olarak 6rnegimizde yer alan olaymn muvazaali bir islem olmas1 durumunda bizce
her iki kurum arasinda gerceklesen borglanma isleminin Ortiilii sermaye miiessesesi
kapsaminda degerlendirilmesi ve Ortiilii sermayeye isabet eden kur farki, faiz, vade farki vb.
giderlerin kanunen kabul edilmeyen gider olarak kurum kazancina ilave edilmesi
gerekmektedir.

6 KOYUNCU, Mesut; Ortiili Sermaye, Ortlili Kazang Dagitimi ve Uluslar arasi Transfer
Fiyatlandirmasi, Sayfa:25-26.
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1.3.2. Yapilan Bor¢lanma Oz Sermayenin U¢ Katim Asmahdir

Kurumlar vergisi miikelleflerinin 2005 ve daha oOnceki hesap donemlerinde elde
ettikleri kurum kazanglarinin tespiti ve vergilendirilmesine iliskin usul ve esaslarin
diizenlendigi 5422 sayili eski K.V.K.’nin 16. maddesine gore Kurumlarin aralarinda vasitali,
vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamli ve siki bir iktisadi miinasebet bulunan gergek ve
tiizel kisilerden yaptiklar1 ve igletmede devamli olarak kullanilan borg¢lanmalarin ortiilii
sermaye sayilabilmesi i¢in bu borglarla kurumun 6z sermayesi arasindaki oranin emsal
kurumlara gore bariz bir fazlalik gostermesi gerekmekteydi.

Anilan diizenleme bir¢cok sorunu da beraberinde getirmekteydi. Buna gore ortiilii
sermaye uygulamasi ag¢isindan emsal kurum kiyaslamasinin ne sekilde yapilacagi acgik
olmadig1 gibi emsal kurum belirlemesi yapilirken bor¢ alan kurumun faaliyet alanina gére mi
yoksa sermaye biiyiikliigline gore mi bir belirleme yapilacagi ya da baska bir veya birden
fazla kistasin m1 esas alinacagi belli degildi. Dogal olarak bu ve benzeri sorunlar ortiilii
sermaye uygulamasina iligkin bir cok ihtilafi beraberinde getirdigi gibi uygulama birliginin
saglanmasini da engellemistir.

Buna karsilik 2006 ve izleyen yillara ait kurum kazanglarinin tespiti ve
vergilendirilmesine iliskin usul ve esaslarin diizenlendigi 5520 sayil1 yeni K.V.K.’nda ortiilii
sermaye uygulamasina iliskin olarak uluslararasi gelismelere paralel bir sekilde objektif
kriterler belirlenmek suretiyle 6teden beri var olan sorunlar ortadan kaldirilmistir.

Bu kapsamda olmak iizere anilan Kanunun 12. maddesi uyarinca, kurumlarin,
ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin
ederek isletmede kullandiklar1 borglarin, ortiilii sermaye sayilabilmesi i¢in kullanilan borcun
kurumun 6z sermayesinin {i¢ katin1 asmas1 gerekmektedir.  Bununla birlikte ayn1 diizenleme
uyarinca ortak ya da ortakla iliskili kisilerden yapilan bor¢lanma tutarinin, kurumun 6z
sermayesinin li¢ katin1 asmasi durumunda s6z konusu borcun tamami degil sadece 6z
sermayenin {i¢ katin1 agan kismi ortiilii sermaye olarak kabul edilecek ve borcun bu kismina
isabet eden kur farki, faiz, vade farki vb. giderler kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir.

Dogal olarak kurumlarin ortak ve ortakla iligkili kisilerden temin ettigi bor¢lanmalarin
toplam tutarmin kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 agmamasi durumunda s6z konusu
bor¢lanmalarin ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilmesi miimkiin olmayacaktir.

Cesitli tilkelerde ortiilii sermaye uygulamasinda esas alinan borg/6z sermaye orani her
bir iilke itibariyle su sekildedir;®

7 Ortlilii sermaye miessesesine iliskin usul ve esaslarin diizenlendigi 5520 sayili Kanunun 12.
maddesi, T.B.M.M. Plan ve Bult¢ce Komisyonunda bir kisim degisikliklere maruz kalmistir. Buna gore;
kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli bir sekilde temin
ederek igletmede kullandiklari borglarin, hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z
sermayesinin iki katini asan kisminin 6rtili sermaye sayllmasinin 6z kaynak yetersizligi nedeniyle dis
kaynaklara yonelmek zorunda kalan kurumlar aleyhine bir yuk olusturacadi, kurumlarin sermaye
temininde bulylk gulglikler yasamasina ve ticari hayatin olumsuz ydnde etkilenmesine neden
olunacagindan birinci fikradaki "iki kat" ibaresi "U¢ kati" seklinde degistirilmigtir.

8 KIZILOT, Sukrii; Turk Vergi Hukukunda Ortiilii Kazang ve Ortlilii Sermaye, Ankara 2002,
Sayfa:72.
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Ulke Adi Borcun Sermayeye Borcun Tiirii
Oram
Avustralya 2:1 Miskili kisi, Yabanci Borg
Ispanya 3:1 Biitiin Yabanci1 Borg
Kanada 3:1 Mliskili kisi,Yabanci Borg
Yeni Zelanda 0 Biitiin Borg
Fransa 151 Miskili kisi, Yabanci Borg
Birlesik Kraliyet 1:1 Biitiin Borg
ABD 1,5:1 (ama degisir) Biitiin Borg
Almanya 9:1-3:1 Miskili kisi, Yabanci Borg
Isvigre Degisir Miskili kisi, Yabanci Borg
Hollanda Degisir Mliskili kisi,Yabanci Borg
Belgika 0 0
Singapur 0 0
Malezya 0 ama % 15 stopaj Oturumsuzlara 6denen faizden
Tayland 0 0
Isvec 0 0
Avusturya 0 0
Danimarka 0 Belki 4:1 ileride 0
Meksika 0 0
Italya Yeni Vergi Yasasi 0
Brezilya 0 0

5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinde yer alan diizenleme uyarinca ortak ya da
ortakla iligkili kisilerden kullanilan borcun kurumun 6z sermayesi ile mukayese edilmesi
nedeniyle yapilan bor¢lanma isleminin tutarma bagli olarak “gercek bor¢” ya da “gizli
sermaye-ortiilii sermaye” kullanildigi sonucu ortaya ¢ikabilir. Buna gore kurumlarin ortak ya
da ortakla iliskili kisilerden kullandiklar1 borcun 6z sermayenin ii¢ katina kadar olan kismi
“gergek bor¢” bu oran1 asan kismi ise “gizli sermaye-Ortiilii sermaye” olarak
degerlendirilecektir.

Oz sermayenin 3 katin1 asan borglanmalarin, asan kisminin ortiilii sermaye olarak
kabul edilecek olmasi, kaynagin bir kisminin bor¢ bir kisminin ise ortiilii sermaye olarak
kabul edilmesine yol acacaktir. Kaynak bor¢ mudur? Yoksa sermaye midir? Bu ayn1 kaynak
hem bor¢ hem de ortiilii sermayedir. Bu durum neticede finansal tablolarin dogrulugu
acisindan da sorun olusturacaktir. Finansal tablolarin sunulusuna iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi Hakkinda Tebligin (TMS1) 7 numarali paragrafinda asagidaki ifadeler yer
almaktadir.

“Finansal tablolar isletmenin finansal durumunun ve finansal performansinin
bigimlendirilmis sunumudur. Genel amagli finansal tablolarin hedefi, genis bir
kullanict kitlesinin ekonomik kararlar almalarina yardimct olan isletmenin finansal
durumu, finansal performans: ve nakit akislart hakkinda bilgi saglamaktir. Ayrica
finansal tablolar, yoneticilerin kendilerine emanet edilen kaynaklar: ne etkinlikte
kullandiklarini da gésterir. Finansal tablolar bu amaca ulasmak icin isletmeyle ilgili
asagidaki bilgileri sunar:
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a) varliklar;

b) yabanct kaynaklar; (veya borglar)

C) ozkaynaklar;

d) gelir ve giderler, karlar ve zararlar;
e) ozkaynaklardaki diger degisimler; ve
f) nakit akislari.

Bu bilgi, dipnotlarda yer alan diger bilgilerle birlikte finansal tablo kullanicilarinin
isletmenin gelecekteki nakit akislarint ve ézellikle bunlarin zamanini ve kesinliklerini
tahmin etmelerine yardimci olur.”

Yukarida belirlenen ihtiyaglara cevap vermek iizere, hazirlanan finansal tablolar borg
ve Ortiilii sermaye kabul edilen bir kaynagi nasil muhasebelestirecektir? Finansal tablolarin
gercegi yansitmasi acisindan gergege tam uygun olmayan durumlarin ortaya ¢ikmasina yol
acabilecektir.’

1.3.2.1. Ortiilii Sermaye Kiyaslamasinda Dikkate Alinacak Oz Sermaye

Calismamizin 6nceki boliimiinde de belirtildigi tizere kurumlarin ortak ya da ortakla
iligkili kisilerden yapmis olduklar1 bor¢glanmalarin ortiilii sermaye olarak degerlendirilebilmesi
icin borg tutarinin kurumun 6z sermayesinin {i¢ katin1 agmasi gerektiginden anilan uygulama
kapsaminda dikkate alinacak 6z sermaye tutarinin herhangi bir tereddiite mahal birakmayacak
sekilde aciklanmasi gerekmektedir. Bu kapsamda olmak iizere 5520 sayili K.V.K.’nin 12.
maddesi uyarinca ortiilii sermaye uygulamasi agisindan kurumun Vergi Usul Kanunu’na gore
tespit edilmis bulunan hesap dénemi basindaki 6z sermayesinin esas alinmasi gerekmektedir.
Bilindigi lizere V.U.K.’nun 192. maddesinde bilango, envanterde gosterilen kiymetlerin
tasnifli ve karsilikli olarak degerleri itibariyle tertiplenmis hulasasi olarak tanimlanmus, aktif
ve pasif olmak lizere iki tablo ihtiva edecegi belirtilmis, aktif tablosunda mevcutlar ve
alacaklarin (ve varsa zarar) pasif tablosunda ise borglarin gosterilecegi, aktif toplami ile
borglar arasindaki farkin miitesebbisin isletmeye mevzuu varligini (6z sermayeyi) teskil
edecegi hiikiim altina alinmigtir.

Ortak ya da ortakla iliskili kisilerden borglanan kurumun hesap dénemi basindaki 6z
sermayesinin sifir veya negatif degerler tasimas1 durumunda, s6z konusu kurumun ortak ve
ortaklarla iliskili kisilerden yaptig1 bor¢lanmalarin tamaminin ortiilii sermaye olarak
degerlendirilmesi gerektigi 1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde belirtildigi
gibi enflasyon diizeltmesi yapilan donemlerde diizeltilmis 6z sermayenin kiyaslamada dikkate
alimmasi gerekmektedir.

1.3.2.2. Bor¢/Oz Sermaye Kiyaslamasinda Topluca Dikkate Alma

Ortiilii sermaye miiessesine iliskin yasal diizenlemenin yer aldigi 5520 sayili
K.V.K.’nin 12. maddesinin (5) numarali fikrasinda madde metninde yer alan oranlarin, borg
veren ortaklar ve ortaklarin iliskide bulundugu kisiler i¢in topluca dikkate alinacagi hiikiim
altina alinmuistir.

° YILDIRIM, Ali Haydar; KOLOTOGLU, Olcay; Ortiilii Sermaye, Vergi Sorunlari Dergisi
Agustos 2006. Sayi:215. Sayfa:155.
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Ornegin, hesap donemi basindaki 6z sermayesi 500 birim olan bir kurumlar vergisi
miikellefinin, ortagindan 300 birim, ortakla iligkili kisi sayilan bir bankadan da 800 birim borg
aldigini kabul edelim. Bu durumda 6z sermaye ile kiyaslanacak borg tutari, ortaktan alinan
300 birim ile bankadan alinan 800 birimin yarisinin toplami, yani 700 birim olacaktir. Bu
durumda 6z sermayenin 3 katin1 asan 200 birimlik bor¢ Ortiilii sermaye olarak
degerlendirilecek ve ddenen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderlerin borcun bu
tutarina isabet eden kismi1 kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir.

Dikkat edilecegi lizere gerek ortaktan alinan borg gerekse ortakla iligkili kisi sayilan
bankadan alinan borcu yarisi, borcu kullanan kurumun hesap donemi basindaki 06z
sermayesinin ii¢ katin1 agmamakla birlikte her iki borcun topluca dikkate alinmasi durumunda
s0z konusu sartin gerceklestigi sonucu ortaya ¢ikacaktir.

1.3.2.3. Bor¢/Oz Sermaye Kiyaslamasi Ne Zaman Yapilacak ve Reddedilecek
Gider Miktar1 Nasil Belirlenecektir?

5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesi kapsaminda ortiilii sermaye uygulamasina iliskin
kosullarin olusup olusmadiginin tespiti agisindan bor¢/6z sermaye kiyaslamasinin ne zaman
yapilacagi Onem arzetmektedir. Ciinki bir kurumun ortaklarindan veya ortakla iliskili
kisilerden yapacagi bor¢lanmanin miktar1 giinden giine degisebilmektedir. Buna bagli olarak
ortak ya da ortakla iliskili kisilerden yapilan bor¢lanmanin tutar1 hesap donemi igerisinde bazi
giinlerde 6z sermayenin 3 katini asabilecek bazi giinler ise bu oranin altinda kalabilecektir.

Ancak bor¢/6z sermaye kiyaslamasinin zamanlamasina iliskin olarak uygulamada
ortaya ¢ikmasi muhtemel sorunlarin bertaraf edilmesi amaciyla 5520 sayili K.V.K.’nin 12.
maddesinde 6zel diizenleme yapilmistir. Buna gore kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla
iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklari
borglarin, hesap dénemi iginde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin {i¢ katini agan
kismi, 1ilgili hesap donemi i¢in Ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir. Dolayisiyla
kurumlarin ortaklarindan veya ortakla iliskili kisilerden temin ettikleri borg tutar1 eger hesap
donemi i¢inde herhangi bir tarthte kurumun hesap donemi basindaki 6z sermayesinin 3 katin
astyor ise asan bu kisim Ortiilii sermaye sayilacak ve bu kisma ait faiz, kur farki ve benzeri
giderler kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmak suretiyle kurum kazancina
ilave edilecektir.

Bu kapsamda olmak {izere Ortiilii sermaye mahiyetinde olan bor¢lanmalara iligkin
olarak 6denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri gider tutar tespit edilirken ortiilii
sermayenin olustuu giin sayisma gore hesaplama yapilmas: gerekecektir. Ornegin hesap
donemi basindaki 6z sermayesi 100 birim olan bir kurumun ortagindan ve ortakla iliskili
sayllan kurumlardan aldig1 borcun tutar1 hesap donemi iginde sadece bir giin 300 birimi astyor
ise 6denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderlerin bir giinliik tutarinin 1 birime
isabet eden kisminin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.

1.3.2.4. Yabana Para Cinsinden Borclanmalarda Borc¢/Oz Sermaye
Kiyaslamasinda Hangi Kur Dikkate Alinacaktir?

Kurumlarin gerek ortaklarindan gerekse ortakla iligkili kisilerden yabanci para

cinsinden yapmis olduklart bor¢lanmalarda ortiilii sermaye uygulamasina iliskin borg / 6z
sermaye kiyaslamasinin yapilmasi 6zellik arz etmektedir.
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Caligmamizin 6nceki boliimlerinde de belirtildigi lizere 5520 sayili Kanunun 12,
maddesinde ortiilii sermaye uygulamasi agisindan kiyaslamada kullanilacak 6z sermayenin
hesap donemi basindaki 6z sermaye oldugu belirtilmistir. Kanaatimizce ayni uygulamanin
yabanci para cinsinden alinan borglar i¢cin de uygulanmasi ve hesap donemi basindaki 6z
sermayenin hesap donemi basinda degerlenmis yabanci para cinsinden borg¢ tutari ile
kiyaslanmas1 gerekmektedir. Nitekim 1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde de
benzer aciklamalar yapilmistir. S6z konusu tebligde, yabanci para {lizerinden yapilan
bor¢lanmalara iliskin bor¢/6z sermaye hesabinda, her bir _borcun alindigi tarihte gecerli
olan doviz kurunun esas alinacagi, yabanci para iizerinden alinan borcun vadesinin izleyen
yila sarkmasi halinde, izleyen yil i¢in s6z konusu hesaplama, borcun édenmeyen tutarinin
bilango giinli itibartyla Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore degerlenmis tutar: esas
alinmak suretiyle yapilacagi belirtilmistir.

1.3.2.5. Bor¢/Oz Sermaye Kiyaslamasinin Vergi Planlamasina imkan Saglamas

Ortiilii sermaye uygulamasina iliskin olarak 5422 sayili K.V.K.’nin 16. maddesinde
yer alan “emsal kurumlara nazaran bariz farklilik” ibaresi uygulamada bir¢cok sorunu
beraberinde getirdigi gibi bu sorunlari ortadan kaldirmaya yonelik olarak 5520 sayili
K.V.K.’nin 12. maddesinde yer alan “6z sermayenin li¢ katin1 asan kisim” ibaresi ise
miikelleflerce vergi planlamasi yapilmasina olanak saglayacak mahiyettedir. Baska bir deyisle
5520 sayili Kanun ile Ortiilii sermayenin tespiti acisindan yapilacak bor¢ 6z sermaye
kiyaslamasinin ¢ok net olarak belirlenmesi aslinda isletmelerin vergi planlamasi imkanlarini
da artirmistir.

Omegin kurumlarm hesap donemi basindaki 6z sermayelerinin 2,99 katina kadar
ortaklarindan ya da ortakla iligkili kisilerden yapacaklar1 bor¢clanmalar ortiilii sermaye olarak
degerlendirilmeyecek ve buna bagl olarak ddenen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri
giderlerin kurum kazancindan indirilmesi miimkiin olacaktir. Bu durumda 6z sermayesi
yiiksek olan isletmeler lehine bir avantaj dogacaktir ve bu avantajdan yararlanabilmek i¢in
isletmeler 6z sermayelerini artirma yoluna gidebileceklerdir. Ancak bizce 5520 sayili
K.V.K.’nin 12. maddesinde yapilacak bir diizenleme ile kurumlarin ortak ya da ortakla iligkili
kisilerden yapmis olduklar1 bor¢lanmalarin kurumun hesap donemi bagindaki 6z sermayesinin
iic katin1 agsmamasi durumunda dahi belirli bir siireyi agmasit durumunda ortiilii sermaye
olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

1.3.3. Borcun Isletmede Kullamlmasi Gerekmektedir;

Kurumlarin ortak ya da ortakla iliskili kisilerden yapmis olduklar1 bor¢lanmalarin
5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesi kapsaminda ortiilii sermaye olarak degerlendirilebilmesi
icin s6z konusu borcun isletme veya yatirim harcamalarinda kullanmasi gerekmektedir. Aksi
takdirde s6z konusu bu borcun aym sartlarla diger bagka bir kurum ya da kurumlara
aktarilmasi halinde, isletmede kullanilan bir bor¢tan s6z etmek miimkiin olmadig1 gibi bu
borglanma nedeniyle Ortiilii sermayenin varligindan bahsedilmesi de s6z konusu olmayacaktir.

Ornegin; Kurum (A), Kurum (B)’nin %80 oraninda, Kurum (B)’de Kurum (C)’nin
ayni oranda ortagidir. Kurum (B), Kurum (A)’dan aldig1 2.000.000 YTL borcun yarisini ayni
sartlarla Kurum (C)’ye bor¢ vermistir. Bu durumda, Kurum (B)’nin Kurum (A)’dan almis
oldugu borcun yarisi, isletmede kullanilmadan devredildiginden, borcun bu tutar kadar
kisminin Kurum (B) igin ortiilii sermaye mahiyetinde oldugundan s6z edilmesi miimkiin
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degildir. Diger taraftan, Kurum (C)’nin kullandig1 borg¢ tutar1 her haliikarda ortiilii sermaye
hesabinda dikkate alinacaktir.

Buna karsilik borcu kullanan kurumun ayni zamanda bor¢ kullandigi ortak veya
ortakla iligkili kisiden alacaginin olmasi durumunda ortiilii sermayenin varliginin tespitinde
bu kurumdan olan alacagin bu kuruma olan borca mahsup edilmesi s6z konusu olmayacaktir.

1.3.4. Borcun Isletmede Devamh Kullamlmasi Sart Midir?

Kurumlarin 2005 ve daha onceki hesap doneminde elde ettikleri kurum kazanglarinin
tespiti ve vergilendirilmesine iliskin usul ve esaslarin diizenlendigi 5422 sayili K.V.K.’nin 16.
maddesine gore kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan yapilan bir bor¢lanmanin ortiilii
sermaye sayllabilmesi i¢in ii¢ unsurun gergeklesmesi gerekmekteydi. Bunlar;

- Kurumun “dolayl1 veya dolaysiz bir sirket iliskisi” veya “devamli ve siki bir iktisadi
iliski” iginde bulundugu gergek ve tiizel kisilerden borglanmasi,

- Alian borg¢ ile kurumun 6z sermayesi arasindaki oranin “emsali kurumlara nazaran
bariz bir farklilik” géstermesi, ve

- Kurumun sozii edilen gergek ve tiizel kisilerden yaptigi bor¢lanmalarin, kurum
bilinyesinde “siirekli olarak™ kullanilmast,

unsurlari idi.

Anilan diizenleme uyarinca kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan yapilan
bor¢lanmalarin Ortiilii sermaye olarak degerlendirilebilmesi i¢in s6z konusu borcun siirekli
kullanilmas1 sart olmakla birlikte “stireklilik” ifadesinden ne anlasilmasi gerektigine iliskin
olarak madde metninde herhangi bir ac¢iklama yapilmamisti. Ancak, yargiya intikal eden
ihtilaflara iligkin olarak verilen cesitli kararlarda, ortiilii sermaye uygulamasi agisindan
streklilikten, en az bir hesap doneminin anlasilmasi gerektigi belirtilmekteydi. Ancak,
baslangicta bir yi1ldan kisa bir vade ile alinan borcun, kullanildig1 yer ve kurumun 6deme giicii
itibariyle vadesinde 6denmeyecegi belli ise (yani vadesi uzatilacak ya da yeniden
bor¢lanilacaksa) baglangictan itibaren devamlilik unsurunun varliginin kabulii gerekmekteydi.

Ancak, 5520 sayil1 K.V.K.’nin 12. maddesinde uluslararasi gelismeler ve genel kabul
gormiis ilkeler dikkate alinarak yeniden diizenlenen oOrtiili sermaye miiessesesinde,
devamlilik unsuruna yer verilmemistir. Bu baglamda, ortaklardan veya ortakla iliskili
kisilerden alinan borcun miktar1 kurumun hesap dénemi basindaki 6z sermayesinin 3 katindan
fazla ise fazla olan bu kisim, borcun isletmede kullanildig1 siireye bakilmaksizin Ortiilii
sermaye olarak kabul edilecektir.

Ornegin; hesap dénemi basindaki 6z sermayesi 200 birim olan (A) A.S.’nin, ortag
olan Bay (B)’den bir giinliigiine almis oldugu 700 birim borcun, 100 birimi ortiilii sermaye
sayillacak ve yapilan bu bor¢lanma i¢in 6denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri
diger giderlerin ortiilii sermaye sayilan 100 birimlik borca isabet eden kismi kanunen kabul
edilmeyen gider olarak degerlendirilmek suretiyle kurum kazancina ilave edilecektir.

Bu durumda 5520 sayili K.V.K. uyarinca ortiilii sermaye uygulamasi acisindan
kurumlar vergisi miikelleflerinin ortak ya da ortakla iliskili kisilerden temin ettikleri borcun
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isletmede kullanim siiresinin herhangi bir 6nemi bulunmamaktadir. Diger sartlarin mevcut
olmasit halinde, isletmede bir giin kullanilan borglar bile Ortiili sermaye olarak
nitelendirilebilecektir.

Ancak, aslinda, sermaye kavrami, devamlilik unsurunu kendi igerisinde
barindirmaktadir. Isletmeye koyulan degerlerin sermaye olarak nitelendirilebilmesi, bu
degerlerini siirekli olarak isletmenin kullanimina sunulmasi ile miimkiin olabilecektir.
Nitekim, Muhasebe Standartlar1 Genel Tebliglerinde, isletmenin kullanimina tahsis edilen
degerlerin sermaye olarak kabul edilecegi belirtilmistir. Bu kapsamda diisiliniildiigiinde, bir
giin i¢in verilen bir borcun, isletmenin kullanimina tahsis edildigini sdylemenin miimkiin
olmamasi gerekmektedir. Sermaye kavrami bu agidan ele alindigi zaman, 5520 sayili
Kanunda yapilan ortiilii sermaye taniminda devamlilik unsuruna yer verilmemis olmasinin
cesitli sorunlar doguracagi ve olayin yine yargi igtihatlart ile ¢oziime kavusturulacagi
goziikmektedir.

1.4. YENIi DUZENLEME HANGI TARIHTEN iTiBAREN UYGULANACAK?

Ortiilii sermaye uygulamasma iliskin usul ve esaslar1 diizenleyen 5520 sayili
K.V.K.’nin 12. maddesi, mezkur Kanunun 37. maddesinin (1/c) bendi uyarinca 01.01.2006
tarihinden sonraya sarkan 6diing islemlerine de uygulanmak ve 01.01.2006 tarihinden itibaren
gegerli olmak tizere Kanunun yayim tarihi olan 21.06.2006 tarihinde yiriirliige girmistir. Bu
durumda, kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan 2005 ve hatta daha 6nceki yillarda ortak ya
da ortakla iliskili kisiler ile yapilan uzun vadeli bir bor¢lanma nedeniyle dahi 2006 ve sonraki
yillarda 5520 sayihi K.V.K.’min 12. maddesinde hiikiim altina alinan Ortiilii sermaye
miiessesesi gegerli olacaktir. Dolayisiyla yeni diizenlemenin uygulanabilmesi i¢in borcun
alindig1 tarihten ziyade s6z konusu borcun vade tarihi 6nem kazanmaktadir. Bu kapsamda
olmak tizere vadesi 01.01.2006 tarihinden sonraki doneme rastlayan bor¢lanmalar igin yeni
Kanunla hiikiim altina alinan 6rtiilii sermaye miiessesesi gegerli olacaktir.

Diger taraftan 5520 sayil1 K.V.K.’nin Gegici 1. maddesinin (10) numaral1 fikrasinda,

“Bu Kanunun yiiriirliigiinden onceki donemler itibariyla 5422 sayii Kanun
hiikiimlerinin uygulanmasina devam olunur.”

hiikmiine yer verilmistir. Bu durumda vadesi 01.01.2006 tarihinden Once dolan
bor¢lanmalar i¢in 5422 sayil1 K.V.K.’nin 16. maddesinde hiikiim altina alinan ortiilii sermaye
miessesesine iliskin usul ve esaslar gecerli olacaktir. Bagka bir deyisle kurumlar vergisi
miikelleflerinin 2005 ve daha 6nceki donemlerine iligskin olarak 01.01.2006 tarihinden sonra
yapilacak vergi incelemelerinde Ortiilii sermaye uygulamasina iliskin sartlarin mevcut olup
olmadiginin tespitinde 5422 sayili K.V.K.’nin 16. maddesinde yer alan usul ve esaslar gecerli
olacaktir.

1.5. ORTULU SERMAYE SAYILMAYACAK BORCLANMALAR

Calismamizin 6nceki boliimlerinde ayrintili olarak aciklandigi tizere 5520 sayili
K.V.K.’nin 12. maddesinde kurumlarin, ortaklarindan ve ortaklarla iliskili olan kisilerden
dogrudan veya dolayl olarak temin ederek isletmede kullandiklar1 bor¢larin, hesap déonemi
icinde herhangi bir tarihte kurumun V.U.K. hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenmis donem basi

10 TEKIN, Cem; KARTALOGLU, Emre; Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari,
Maliye ve Hukuk Yayinlari, Nisan 2007.
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0z sermayesinin ii¢ katini agan kisminin, ilgili hesap donemi itibariyle ortiilii sermaye olarak
degerlendirilecegi hiikiim altina alinmastir.

Anilan diizenleme uyarinca kurumlar vergisi miikelleflerinin yapmis olduklar
bor¢lanmalarin  ortiilii sermaye olarak degerlendirilebilmesi igin; s6z konusu borcun
ortaklardan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden alinmis olmasi gerektigi gibi ayrica tutar
olarak kurumun hesap dénemi basindaki 6z sermayesinin ii¢ katin1 agsmasi da gerekmektedir.
Buna bagli olarak kurumlarin; ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisiler disindaki
gercek veya tiizel kisilerden yapmis oldugu borglanmalarin ortiilii sermaye olarak
degerlendirilmesi miimkiin olmadig1 gibi ayn1 sekilde kurumun ortaklarindan veya ortaklarla
iligkili kisilerle yapmis oldugu ancak kurumun hesap dénemi basindaki 6z sermayesinin ii¢
katin1 agmayan borglanmalarin diger sartlarin mevcut olmasi durumunda dahi 6rtiilii sermaye
olarak degerlendirilmesi miimkiin degildir.

Diger taraftan 5520 sayili Kanunun 37. maddesinin (1) numarali fikrasinin (c) bendi
uyarinca Ortiilii sermaye miiessesesi 01.01.2006 tarihinden sonraya sarkan 6diing islemlerine
de uygulanmak ve 01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere yayimi tarihinde
yiirlirliige girdiginden 31.12.2005 tarihinden o6nce yapilan ve 01.01.2006 tarihi itibariyle
mevcut olan ve yukarida belirtilen sartlar1 haiz olan borglanmalarda oOrtiilii sermaye olarak
degerlendirilecek ve s6z konusu bu bor¢lanmalar {izerinden 6denen veya hesaplanan kur farki,
faiz ve bunlara benzer giderler, kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul edilmeyen gider
olarak dikkate alinacaktir.

Ortiilii sermaye uygulamasma iliskin genel kurallar bu sekilde olmakla birlikte 5520
sayill K.V.K.’nin 12. maddesinin (6) numarali fikrasinda ortiili sermaye mahiyetinde
olmayan borglanmalar tadadi olarak belirtilmek suretiyle hiikiim altima alinmistir. Bu
kapsamda olmak iizere kurumun ortaklarindan veya ortaklarinin iligkili oldugu kisilerden
yapilmis olmasina ve hesap donemi basindaki 6z sermayesinin {i¢ katin1 agsmasina ragmen
anilan fikra hiikkmii uyarinca Ortiilii sermaye mahiyetinde degerlendirilmeyecek olan
bor¢lanmalar sunlardir;

1.5.1. Gayrinakdi Teminatlar Karsihginda Uciincii Kisilerden Yapilan
Bor¢lanmalar

5520 sayilh K.V.K.’nin 12. maddesinin (6/a) bendi uyarinca kurumlarin ortaklarinin
veya ortaklarla iligkili kisilerin sagladig1 gayrinakdi teminatlar karsiliginda ti¢lincii kisilerden
yapilan borglanmalar 6rtiilii sermaye olarak degerlendirilmeyecektir. Ornegin; kurumun ortagi
ya da ortagmin iligkili oldugu kisilerin gayrinakdi teminat1 ya da sahsi kefaleti karsiliginda
bankalardan alinmis olan krediler ya da bu teminatlar altinda {igiincii sahislardan alinan mal
veya hizmetlere iligkin borglar ortiilii sermaye olarak degerlendirilmeyecektir.

S6z konusu bent hiikkmiinde, kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin
sagladig1 gayrinakdi teminatlar karsiliginda tigiincii kisilerden yapilan bor¢lanmalarin ortiilii
sermaye sayllmayacagi belirtilmis, fakat “gayrinakdi” kavramindan neyin kastedildigi
aciklanmamistir. Ornegin hazine bonosu veya altin teminat gosterilerek yapilan borglanmalar
ortiilii sermaye olarak degerlendirilecek midir?

5422 sayih K.V.K.nin gecici 28. maddesinde (5281 sayili Kanunla yapilan

degisiklikler sonrasinda 8/12. maddesinde) hiikiim altina alinan gayrimenkul ve istirak hissesi
satis kazanci istisnasina iligkin agiklamalarin yapildigi 51 seri numarali Kurumlar Vergisi
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Kanunu Genel Tebligi’nde, nakit kavramindan nelerin anlasilmasi gerektigi aciklanmist.
Benzer agiklamalara 1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde de yer verilmistir.
S6z konusu tebligde, kurumun kasasinda veya bankada bulunan yerli veya yabanci paralar ile
her an nakde c¢evrilebilen c¢ekler, altin, Devlet Tahvili, Hazine bonosu, Toplu Konut
Idaresince ¢ikarilan veya IMKB’de islem goren hisse senetleri, tahvil ve bonolar disindaki her
tiirlii teminatin gayrinakdi teminat olarak degerlendirilmesi gerektigi belirtilmistir.

Dolayisiyla, kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin, altin veya Devlet
tahvili gostererek sagladigi teminatlar ile {igiincii kisilerden yaptigi bor¢lanmalarin ortiili
sermaye olarak degerlendirilmesi gerekmektedir. Ancak, teminat olarak gayrimenkul
gosterildigi durumlarda ise Ortiilii sermayeden bahsetmenin s6z konusu olamayacagi
diisiincesindeyiz.

Anilan diizenleme nedeniyle uygulamada bir kisim sorunlarin ortaya ¢ikmasi
muhtemeldir. Kurumlarin ortaklarinin veya ortakla iligkili kisilerin sagladiklar1 gayrinakdi
teminatlar karsiliginda iiclincli sahislardan yapacaklari bor¢lanmalar ortiilii sermaye olarak
degerlendirilmeyecek, buna karsilik nakdi teminatlar karsiliginda {igiincii sahislardan
yapilacak bor¢lanmalar ise oOrtiilii sermaye olarak degerlendirilecektir. Dogal olarak
kurumlarin ortaklarinin veya ortakla iliskili kisilerin sagladiklari nakdi teminatlar karsiliginda
iiclincli sahislardan yapacaklar1 borglanmalar, s6z konusu bor¢lanma ortak ya da ortakla
iligkili kisilerden yapilmamis olsa dahi Ortiilii sermaye olarak degerlendirilmis olacaktir.
Ornegin ortak tarafindan nakit veya Devlet tahvili teminat gosterilmek suretiyle banka kredisi
alinmasi durumunda s6z konusu kredinin kurumun 6z sermayesinin ii¢ katini asan kismi
ortiilii sermaye olarak degerlendirilecek ve kredinin bu kismina isabet eden faiz ve kur farki,
kanunen kabul edilmeyen gider olarak kurum kazancina dahil edilecektir.

1.5.2. Banka ve Finans Kurumlarindan ya da Sermaye Piyasalarindan Temin
Edilerek Aym Sartlarla Kismen veya Tamamen Kullandirilan Bor¢lanmalar

5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (6/a) bendinde kurumlarin ortaklar1 veya
ortaklarmin iligkili olduklari kisiler tarafindan banka ve finans kurumlarindan yapilan
bor¢lanmalarin ayni sartlar altinda (yani kredi sézlesmesinin igerdigi vade, faiz orani ve
benzeri kullandirilma sartlarinda herhangi bir degisiklik yapilmadan) kuruma aktarilmasi
durumunda, s6z konusu borg¢lanmalarin ortiilii sermaye olarak degerlendirilmeyecegi hiikiim
altina alinmistir. Uygulamada sikc¢a karsilasildigi iizere banka ve finans kurumlari, ayn1 gruba
dahil firmalardan kredibilitesi daha yiiksek olanlara kredi kullandirmakta, s6z konusu kredi
kullanan kurumlar ise grup sirketlerinin ihtiyaclart dogrultusunda kullanmis olduklari
kredileri ayni sartlar altinda bu sirketlere aktarmaktadirlar. Banka ve kredi kurumlar1 nezdinde
kredi borglusu, krediyi alan kurum olmakla birlikte, s6z konusu kurumlar kredi ana parasina
iliskin vade tarihleri itibariyle kredi ana para ve faiz tutarlarin1 krediyi aktardiklari
kurumlardan tahsil ederek aynen ilgili banka veya finans kurumuna o6demektedirler. Bu
kapsamda olmak tizere grup sirketleri tarafindan aym sartlar altinda aktarilan krediler ortiilii
sermaye olarak degerlendirilmeyecek olmakla beraber, s6z konusu kredilerin ayni sartlar
disinda aktarilmasi durumunda s6z konusu kredi aktarimlari Ortiilii sermaye olarak
degerlendirilecektir.!

5422 sayili K.V.K.’nin gecerli oldugu donemlerde (2005 ve daha dnceki donemlerde)
grup sirketleri arasindaki ayni sartlar altinda gerceklestirilen kredi aktarimlarinin ortiili

11 TEKIN Cem, KARTALOGLU Emre, “Kurumlar Vergisi Kanunu, Yorum ve Aciklamalar”,
Maliye ve Hukuk Yayinlari, Ankara, Nisan/2007,
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sermaye olarak degerlendirilmesi ve kredi aktarilan kurumlar tarafindan 6denen veya
tahakkuk ettirilen kredi faizlerinin ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz
olarak degerlendirilmesi suretiyle kurum kazancina ilave edilmesi gerektigi yoniinde yapilan
tarhiyatlar ile ilgili olarak Danistay tarafindan cesitli tarihlerde verilen ve miistekar hale gelen
kararlarda da s6z konusu kredi aktarimlarinin ortiilii sermaye olarak degerlendirilmemesi
yoniinde bircok karar verilmistir.*?

Anilan diizenleme kapsaminda grup sirketleri arasinda yapilacak kredi aktarmalarinin
ortiilii sermaye olarak degerlendirilmemesi i¢in borcun temin yeri ve kullandirilma sartlari
biliyiik 6nem tasimaktadir. Bu kapsamda olmak {izere s6z konusu borglarin ortiilii sermaye
olarak kabul edilmemesi igin iliskili grup sirketine ayni sartlarla kullandirilan borcun banka
ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin edilmis olmas1 gerekmektedir.
Bu kaynaklar disinda 6rnegin tekstil sektoriinde faaliyet gdsteren bir sirketten temin edilen
fonlarin grup sirketlerine ayni sartlarla bile olsa kullandirilmasinda sartlarin mevcut olmasi
durumunda ortiilii sermayeden sdz edilebilecektir. Ote yandan sdz konusu borglarmn ortiilii
sermaye olarak kabul edilmemesi i¢in borcun ayni sartlarla kullandirilmasi da gerekmektedir.
Anilan uygulama kapsaminda borcun ayni sartla kullandirma ifadesinden ne anlagilmasi
gerektigi maddenin gerekgesinde belirtilmistir. Buna gore, ayni sartlarla kullandirma, kredi
sozlesmesinin icerdigi vade, faiz orani ve benzeri kullandirilma sartlarinda herhangi bir
degisiklik yapilmadan borcun kullandirilmasidir.

Ancak, anilan diizenleme ¢er¢evesinde kredi aktarimlarinin ortiilii sermaye uygulamasi
cergevesinde degerlendirilmesi asamasinda bazi sorunlarin ortaya ¢ikmasi muhtemeldir. Buna
gore kredinin kullandirma sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde borcun tamami ortiilii
sermaye sayilip 6denen faiz veya kur farkinin tamami mi kanunen kabul edilmeyen gider
olarak kabul edilecek? Ya da kredinin kullandirma sartlarinda yapilan degisiklik sonrasinda
ortaya c¢ikan fark m1 kanunen kabul edilmeyen gider olacaktir? Ornegin, kredibilitesi yiiksek
bir grup sirketinin bir bankadan aylik % 1,5 faiz 6demesi ile temin ettigi bir krediyi aylik % 2
faiz ile bir baska grup sirketine kullandirdigini kabul etti§imizde “ayni sartla kullandirma”
gerceklesmedigi icin 0denen faizin tamami mi1 yoksa sadece % 0,5’lik kisim mi kanunen
kabul edilmeyen gider olacaktir?

Bu durumda banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin
edilen kredilerin ayn sartlar altinda kullandirildigindan bahsedilmesi miimkiin olmadigindan
sOz konusu islemin tamamen Kanunun 12. maddesinin (6) numarali fikrasinin (b) bendinde
yer alan diizenleme kapsamina girmedigi, dolayisiyla borcun tamaminin ortiilii sermaye
kiyaslamasinda dikkate alinmasi ve buna bagli olarak 6denen veya hesaplanan faiz ve kur
farki vb. giderlerin tamamimin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi
gerektigi savunulabilir. Aksine, yukaridaki 6rnekte sadece 9%0,5’lik kismin kanunen kabul
edilmeyen gider olarak degerlendirilmesi gerektigi diisiliniilebilir. Bu sorunun uygulama
sekillendik¢e ve vergi idaresinin yapacagi agiklamalar ile ¢oziimlenecegini diisiinmekteyiz.

Ote yandan kredi aktarimlarinm ortiilii sermaye uygulamas: karsisindaki durumu ile
ilgili olarak ortaya ¢ikmasi muhtemel diger bir sorun ise temin edilen borcun ayni sartlarla
degil de daha iyi sartlarla kullandiriimasinin ne sekilde degerlendirilecegidir. Ornegin, %3 ile
temin edilen bir kredinin %2 faiz ile grup sirketlerine kullandirilmasi durumunda borcu
kullanan firma ag¢isindan ortiilii sermaye s6z konusu olacak midir? Maddenin gerekcesinde
“aynmi sartlarla kullandirma” ifadesinden kredi sozlesmesinin igerdigi vade, faiz orani ve

12 TEKIN, Cem; 5520 Sayili K.V.K. Uyarinca Ortiili Sermaye Mahiyetinde Olmayan
Borglanmalar,
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benzeri kullandirilma sartlarinda herhangi bir degisiklik yapilmadan kullandirilmasinin
anlasilmas1 gerektigi acgik olarak belirtilmistir. S6zlesme sartlarinda borcu alan grup sirketi
lehine bir degisiklik yapmak borcun temin edildigi sartlarla kullandirilmadigini
gostermektedir. Bu durumda s6z konusu borcun oOrtiilii sermaye olarak degerlendirilmesi
gerektigi savunulabilir. Bu sorunun da uygulama sekillendik¢e ve vergi idaresinin yapacagi
aciklamalar ile giderilecegini diisinmekteyiz.™

1.5.3. Bankalar Tarafindan Yapilan Bor¢clanmalar

5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (6/c) bendi uyarinca 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’na gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan bor¢lanmalarin diger sartlarin
mevcut olmasi durumunda dahi Ortiilii sermaye olarak degerlendirilmeyecegi hiikiim altina
alinmistir. Buna gore bankalarin, ortaklar1 veya ortaklartyla iliskili kisilerden yapmis
olduklar1 ve hesap donemi basindaki 6z sermayelerinin {i¢ katin1 agan bor¢lanmalarin ortiilii
sermaye olarak degerlendirilmesi miimkiin degildir. Bagka bir deyisle 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’na gore faaliyette bulunan bankalar, &rtiilii sermaye uygulamasindan muaftirlar.*

Ote yandan 5411 sayili Kanunun 2. maddesinde Tiirkiye'de kurulu mevduat bankalari,
katilim bankalari, kalkinma ve yatinm bankalari, yurt disinda kurulu bu nitelikteki
kuruluslarin Tiirkiye'deki subeleri, finansal holding sirketleri, Tiirkiye Bankalar Birligi,
Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tasarruf
Mevduat1 Sigorta Fonu ve bunlarin faaliyetleri bu Kanun hiikiimlerine tabi oldugu; 3.
maddesinde ise iclerinden en az bir tanesi bir kredi kurulusu olmak sartiyla bagh
ortakliklariin timii veya cogunlugu kredi kurulusu veya finansal kurulus olan sirketin
“finansal holding sirketi” olarak degerlendirilecegi hiikiim altina alinmigtir. Bununla birlikte
5520 sayih K.V.K.’nin 12. maddesinin 6/c bendinde sadece 5411 sayili Kanuna gore
faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan bor¢lanmalarin Ortiilii sermaye olarak
degerlendirilmeyecegi hiikiim altina alinmis olup, finansal holding sirketleri tarafindan
yapilan bor¢lanmalar ile ilgili olarak herhangi bir diizenleme yapilmamistir. Bizce bu
durumda finansal holding sirketleri tarafindan yapilan ve 5520 sayili K.V.K:’nin 12.
maddesinde yer alan sartlar1 haiz bor¢lanmalarin ortiili sermaye olarak degerlendirilmesi
gerekmektedir.

13 KARTALOGLU, Emre; Ortiili Sermaye Miiessesesinin Ortakla lligkili Kisi Kavrami
Cercevesinde Degerlendiriimesi, Onlenen Tartismalar ve Olasi Bazi Sorunlar, Vergi Sorunlari Dergisi,
Eylul 2006, Sayi:216, Sayfa:107.

1401.11.2005 tarih ve 25983 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete’de yayimlanan 5411 sayil
Bankacilik Kanunu’nun 3. maddesinde “Banka” kavraminin; mevduat bankalari ve katilim bankalari ile
kalkinma ve yatirnm bankalarini ifade ettigi hikim altina alinmistir. Anilan madde metninde ayrica;

- Mevduat bankasi: Bu Kanuna goére kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve kredi
kullandirmak esas olmak Uzere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki
kuruluglarin Turkiye'deki subelerini,

- Katihm bankasi: Bu Kanuna goére 0zel cari ve katiima hesaplari yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak esas olmak Uzere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki
kuruluslarin Turkiye'deki subelerini,

- Kalkinma ve yatirm bankasi: Bu Kanuna gbére mevduat veya katilim fonu kabul etme
disinda; kredi kullandirmak esas olmak Uzere faaliyet gosteren ve/veya 6zel kanunlarla kendilerine
verilen gdrevleri yerine getiren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Turkiye'deki
subelerini,

ifade ettigi hikidm altina alinmistir.

36



1.5.4. Finansal Kiralama Sirketleri ve Finansman ve Faktoring Sirketleri ile
Ipotek Finansman Kuruluslar1 Tarafindan Yapilan Bor¢lanmalar

5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (6/¢) bendinde 6zetle; 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gdsteren finansal kiralama sirketleri, 90 sayili Odiing
Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda faaliyet gosteren
finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman kuruluslarinin bu faaliyetleriyle ilgili
olarak ortak veya ortaklarla iligkili kisi sayilan bankalardan yaptiklari bor¢lanmalarin ortiilii
sermaye mahiyetinde olmadig1 hiikiim altina alinmistir.

Anilan diizenleme uyarinca finansal kiralama sirketleri, finansman ve faktoring
sirketleri ile ipotek finansman kuruluslarinin bu faaliyetleri ile ilgili olarak sadece ortak ya da
ortaklarla iliskili kisi sayilan bankalardan yaptiklari bor¢lanmalar ortiilii sermaye mahiyetinde
olmay1p, buna karsilik bankalar disindaki ortak ya da ortaklarla iliskili kisi ya da kurumlardan
yapmis oldugu bor¢lanmalarin hesap donemi basindaki 6z sermayesinin {i¢ katini1 asan kismi
ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir.

1.6. ORTULU SERMAYE MAHIYETINDEKIi BORCLARA AiT KUR
FARKLARININ DURUMU

Kurumlarin 2005 ve daha onceki hesap donemlerinde elde etmis olduklar1 kurum
kazanglarinin tespiti ve vergilendirilmesine iligskin usul ve esaslarin diizenlendigi 5422 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. maddesinin (2) numarali bendinde ortiili sermaye
iizerinden O6denen veya hesaplanan faizlerin kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi gerektigi hiikiim altina alinmigti. Anilan madde
metninde sadece Ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faizlerin gider olarak
kabul edilmeyecegi belirtildiginden ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan kur
farklarinin gider olarak indirilip indirilemeyecegine iliskin olarak uygulamada bir kisim
tartismalar bulunmaktaydi.

Ancak 5520 sayili K.V.K.’nin 11. maddesinin (1) numarali fikrasinin (b) bendinde
ortiilii sermaye tizerinden 6denen veya hesaplanan kur farklarinin kurum kazancinin tespitinde
kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi gerektigi belirtilmek suretiyle soz
konusu tartigmalara son verilmistir. Bu kapsamda olmak tizere vadesi 01.01.2006 tarihinden
sonraya sarkan bor¢lanmalar i¢cin de gecerli olmak lizere, Ortiilii sermaye iizerinden ddenen
veya hesaplanan kur farklari, kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul edilmeyen gider
olarak dikkate alinacaktir.

1.6.1. 5422 Sayilh K.V.K.’nin Uygulandigi Donemde Ortaya Cikan Uyusmazhklar
Icin Yeni Dénemde Verilen Kararlar

Calisgmamizin onceki boliimlerinde de belirtildigi tizere 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu 21.06.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmak suretiyle yiiriirliige girmistir. Ote
yandan, 5422 sayili eski Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. maddesinin (2) numarali
fikrasinda yer alan, Ortiilii sermaye iizerinden 6denen ve hesaplanan faizler hitkmii ile ilgili
olarak, oteden beri siire gelmekte olan kur farklarinin faiz sayilip sayllmayacag tartismasina
iliskin birgok ihtilaf hali hazirda yargida da siirmektedir. Iste, bu ihtilaflar yargida siirmekte
iken, yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun yiirirlige girmesi ile yukarida bahsi gegen s6z
konusu degisiklikler, bu anilan tartigmalar i¢in bir referans olacak midir? Daha dogrusu, s6z
konusu yeni diizenlemeler, yargida stirmekte olan s6z konusu ihtilaflarin ¢éziimiinde, 6rnegin
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kur farklarinin da faiz sayilmasi gerektigi seklindeki iddialarin kabuliinde, referans olarak
kullanilabilir mi? Iste, 2002 yil1 hesap dénemi ile ilgili olarak bu konuda yargida siirmekte
olan bir dava, yeni Kurumlar Vergisi Kanunu 21.06.2006 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlandiktan 15 giin sonra verilen tashihi karar ile ayn1 Daire’nin daha 6nceden miikellef
lehine sonuglanan karari, bu sefer idarenin lehine sonuglanmustir.*®

Olay: (A) A.S, 2002 yil1 ile ilgili olarak yapilan vergi incelemesi neticesinde; sirket
ortaklarmin sirkete déviz cinsinden borg¢ para vermesi sonucu ortaya ¢ikan kur farklarini gider
yazmasi tenkit edilerek, cezali vergi tarhiyati ile karsilasmistir. S6z konusu sirket, cezali
tarhiyatin yasal ve hukuka uygun olmadig: iddiasi ile Izmir Vergi Mahkemesi’'nde dava
acmustir. Dava, {zmir 4. Vergi Mahkemesi’nde goriilmiis ve Mahkeme’nin 23.11.2004 tarih
ve E. 2004/420, K. 2004/899 sayil1 oy birligiyle verdigi Karar’da; «...Odenen kur farkinin
faiz olarak degerlendirilmesi suretiyle kanunen kabul edilmeyen gider olarak alinmasina
hukuki olanak bulunmadigindan, dava konusu tarhiyatta yasal isabet bulunmamuistir.”
gerekeesiyle, sirket lehine dava kabul edilerek, tarhiyatin terkinine karar verilmistir.

Vergi Dairesi, davanin s6z konusu sirket lehine kabulii iizerine, anilan Kararin
bozulmas1 amaciyla, Danistay’da kararin temyizi yoluna gitmistir.

Danistay 3. Dairesi’nde goriilen s6z konusu temyiz talebi ile ilgili olarak, 3. Daire’nin
oy ¢okluguyla verdigi E. 2005/628, K. 2005/2159 sayili Kararinda; “Dayandigi hukuki ve
kanuni nedenlerle gerekcesi yukarida aciklanan vergi mahkemesi karari, ayni gerekce ve
nedenlerle dairemizce de uygun goriilmiis olup, temyiz istemine iliskin dilekgede ileri siiriilen
iddialar s6zii gegen kararin bozulmasini saglayacak durumda bulunmadigindan, temyiz
isteminin reddine ve Kararin onanmasma” Kkarar vererek, dava yine sirketin lehine
sonuc¢lanmuistir.

Danistay 3. Dairesi’nin, vergi dairesinin temyiz talebini reddederek, Vergi Mahkemesi
kararmi, karar gerekgesindeki ayni nedenlerle onayarak, davanin sirket lehine
sonuclandirmas: iizerine, Vergi Dairesi, I.Y.U.K.’nun 54. maddesine istinaden, davanin
baslangicindan beri ileri siirdigli nedenleri, yine ayni sekilde tekrarlayarak ve yine bu
nedenlere dayanarak karar diizeltmesi yoluna gitmistir. Vergi Dairesi’nin karar diizeltme
talebini inceleyen 3. Daire; Tetkik Hakimi ve Savcinin muhalif goriisiine ragmen, Vergi
Dairesi’nin Karar diizeltme talebini I.Y.U.K.’nun 54/1-c maddesine dayanarak kabul etmis ve
esasa iliskin yaptig1 inceleme sonucunda, bu sefer yine oy ¢okluguyla verdigi 05.07.2006 tarih
ve E. 2006/1186, K. 2006/1960 sayili Kararinda; temyiz isteminin kabulii ile Izmir Vergi
Mahkemesi’nin 23.11.2004 tarih ve E. 2004/420, K. 2004/899 sayil1 Karari’nin bozulmasina
karar vermistir.'®

Karar Gerekcesi ve Karar: Danistay 3. Daire’nin anilan tashihi kararinin gerekgesi
tetkik edildiginde; s6z konusu gerekcenin, yine bu dava ile ilgili 3. Daire’nin daha 6nceden
miikellef lehine oy ¢oklugu ile verdigi karara muhalif olan goriisiin tekrar ile bu goriisii teyit
ettigi iddia edilen, yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’ndaki ilgili diizenleme oldugu
anlagilacaktir. S6z konusu tashihi karar gerekcesi 6zet olarak soyledir.

15 FAHRAN, Ferhat; Kur Farklarinin Faiz Sayilip Sayllmayacagi Tartismasina, Yeni Kurumlar
Vergisi Yasasr’'ndaki Degisikligin Etkisi ve Bir Danigtay Karari, Yaklagsim Dergisi, Aralik 2006,
Sayi:168, Sayfa:111.

16 FAHRAN, Ferhat; agm,
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“...Ortiilii sermaye, kurucular ve paydagslar tarafindan olusturulan ve kurumun tescil
ve ilan edilen sermayesi ve bu sermayenin paydaslar yoniinden yapisinin gizlenmesi
sonucu yaratilan gizli sermayedir. Bilindigi gibi nakdi sermaye ulusal para cinsinden
konulabilir. Bu yiizden Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 15. maddesinin birinci fikrasina
bagl (2) isaretli bendinde; ortiilii sermaye tizerinden odenen veya hesaplanan
faizlerin indirimi kabul edilmemigtir. Sermayenin yabanct para cinsinden konulmasi
miimkiin olmadigindan, Kanun’'da faiz ifadesinin kullanilmas: dogaldwr. Ortiilii
sermaye, yasalarin sermaye koymaya iliskin diizenlemeleri dolanilarak olusturuldugu
ve gizlendiginden, yasa yapicinin bu diizenlemede kur farklarinin da kanunen kabul
edilmeyen indirimlerden ayri oldugunu diizenlemesi gerektigi diisiiniilemez. Bu
yiizden, yabanci para cinsinden borg¢lanmasi ortiilii sermaye niteligini tasiyan bir
kurumun, bu bor¢lanma nedeniyle bor¢ verene vergilendirme disinda birakarak
vaptigi aktarimdan ibaret olan kur farklarimin; Vergi Usul Kanunu'nun vergi
yasalarimin uygulanmasin diizenleyen 3. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, hiikmiin
soziiniin agtk olmadigi durumlar ic¢in ongériilen; kuralin konulusundaki maksat,
hiikiimlerin kanunun yapisindaki yeri ve diger maddelerle olan baglantisi goz oniinde
tutularak nitelendirilmesi gerekmektedir. Sermayenin getirisi kdar payidir. Kar pay ise
bunu saglayan kurumun vergilendirilmis kazancindan ayrilarak hesaplanir. Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 15. maddesinin birinci fikrasina bagh (1) isaretli bent, oz
sermaye tizerinden ddenen veya hesaplanan faizlerin indirilmeyecegini; sermaye
sahibine ancak kdr payi dagitilabilecegi ve o0z sermaye iizerinden odenen veya
hesaplanan faizlerin indirilmesi halinde, sermaye sahiplerine kurum biinyesinde
vergilendirilmeksizin aktarim yapilmis olacagr ve bunun onlenmesi gerektigi icin
diizenlenmistir. Aynmi fikraya baglh (2) isaretli bentte yer alan ortiilii sermaye
tizerinden odenen veya hesaplanan faizlerin indirilmeyecegi yoniindeki kural da ayni
amagla ongériilmiistiir. Gizlenmis sermaye niteliginde olan ortilii sermayenin,
yabanci  para cinsinden  borglanmalarla  olusturulmasinda, gizli sermaye
olusturulmasinda, gizli sermaye olusturanlarin yabanci para cinsinden alacaklart igin
donem sonunda yapilan degerleme sirasinda hesaplanan kur farklarinin, kurum
hasilatindan indirilmesi ile aymi bor¢lanmanin ulusal para cinsinden yapilip,
hesaplanan faizlerin indirilmesi arasinda yaratilan sonu¢ bakimindan hi¢bir fark
bulunmamaktadir.

Nitekim, 21.06.2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 5422
saytli Kurumlar Vergisi Kanunu’nu yiiriirliikten kaldiran 5520 sayii Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun “Kabul Edilmeyen Indirimler” bashkh 11. maddesinin (1)
isaretli fikrasimin (b) bendinde ortiilii sermaye iizerinden odenen veya hesaplanan
Jaiz, kur farklari ve benzeri giderler kurum kazancimin tespitinde indirimi kabul
edilmemigtir.”

Actklanan nedenlerle, temyiz isteminin kabulii ile Lzmir 4. Vergi Mahkemesi nin
23.11.2004 tarih ve E. 2004/420, K. 2004/899 sayili Karari'nin bozulmasina
05.07.2006 giiniinde oycoklugu ile karar verilmistir. '

1.6.2. Ortiilii Sermaye Uygulamasinda Kur Farki Gelirlerinin Durumu

5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesi uyarinca kurumlarin ortak ya da ortakla iliskili
kisi veya kurumlardan kullanmis olduklari bor¢larin kurumun hesap doénemi basindaki 6z

17 FAHRAN, Ferhat; agm,
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sermayesinin ii¢ katin1 agan kismi ortiilii sermaye kapsaminda olup, anilan Kanunun 11.
maddesi uyarinca Ortiilii sermaye {izerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve
benzeri giderler kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate
alimmas1 gerekmektedir.

Kurumlarin ortak ya da ortakla iliskili kisilerden yabanci para cinsinden aldiklar1 ve
ortiilii sermaye mahiyetinde olan borg¢lanmalarda YTL’nin deger kazanmasi sonucu olusacak
kur farki gelirlerinin durumu 6zellik arzetmektedir. Konuya iliskin olarak 1 seri numarali
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde ortiilii sermaye mahiyetindeki bor¢lanmalarda YTL’ nin
deger kazanmasi sonucu olusacak kur farki gelirlerinin de s6z konusu borcun 6rtiilii yoldan
konulan bir sermaye olarak kabul edilmesinin bir sonucu olarak, vergiye tabi kurum
kazancinin tespitinde gelir olarak dikkate alinmasi s6z konusu olmayacagi agik olarak
belirtilmistir.

Bu nedenle kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan ortak ve/veya ortakla iligkili
kisilerden yapilan ortiilii sermaye mahiyetindeki bor¢glanmalar {izerinden ortaya ¢ikacak kur
farki gelirleri, kurum kazancimin tespitinde vergilendirilecek gelir olarak dikkate
alinmayacaktir.

17. ORTULU SERMAYENIN TESPiTI SONUCUNDA YAPILACAK
ISLEMLER VE KARSI KURUM DUZELTMESI

1.7.1. Kars1 Kurum Diizeltmesine iliskin Genel Aciklama

Kurumlarin 2005 ve daha oOnceki hesap donemlerinde elde ettikleri kurum
kazanglarinin tespiti ve vergilendirilmesine iliskin usul ve esaslarin diizenlendigi 5422 sayili
K.V.K.’nin ortiilii sermaye miiessesesini diizenleyen 15 ve 16. maddelerinde ortiilii sermaye
iizerinden Odenen faizlerin gider olarak dikkate alinmamasi i¢in hazine kaybinin mevcut
olmasi1 gerektigine iliskin olarak herhangi bir diizenleme bulunmamaktaydi. Bununla birlikte
ortiilii sermaye uygulamasina iligkin olarak yargi organlarina intikal eden bir¢ok uyusmazlikta
miikellefler tarafindan yapilan islemlerde Hazine zararimin bulunmadigi, bu nedenle yapilan
cezali tarhiyatlarin kaldirilmasi talep edilmistir. Buna karsilik 2006 ve izleyen yillara ait
kurum kazanglarinin tespiti ve vergilendirilmesine iliskin usul ve esaslarin diizenlendigi 5520
sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda s6z konusu tartigsmalar1 dnlemek
amaciyla kars1 kurum diizeltmesine iligskin hiikiimler getirilmistir.

5520 sayilh K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numaral1 fikrasinda ozetle; ortiilii sermaye
tizerinden kur farki harig, faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlarin Gelir ve
Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulamasinda, gerek borg¢ alan gerekse bor¢ veren nezdinde,
ortilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibartyla dagitilmis kar
pay1 veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi hiikiim altina alinmastir.
Ayrica ayni fikrada, daha once yapilan vergilendirme islemlerinin, tam miikellef kurumlar
nezdinde yapilacak diizeltmede Ortiilii sermayeye iliskin kur farklarini1 da kapsayacak sekilde,
taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecegi ve bu diizeltmenin yapilmasi i¢in
ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasinin
sart oldugu belirtilmistir.

Kars1 kurum diizeltmesine iliskin olarak ortiilii sermaye miiessesesinin diizenlendigi
5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin gerek¢esinde asagidaki agiklamalar yapilmistir;
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“Maddenin yedinci fikrasinda ise, ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan

faizlerin Gelir veya Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulamasinda, gerek bor¢ alan
gerekse bor¢ veren nezdinde, Oortiilii sermaye sartlarimin gerceklestigi  hesap
doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kdar payi veya dar miikellefler i¢in ana
merkeze aktarian tutar sayilacag hiikiim altina alinmistir. Bu sekilde dagitilmis kar
payimin net kar payt tutari olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmast sonucu
bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteligine gére belirlenen oranlarda vergi
kesintisi yapilacaktir.

Boylece, bir kurumda értiilii sermaye sartlarini tagimasi sebebiyle indirimi reddedilen
bor¢lar icin nakden veya hesaben ddenen faizlerin, miikerrer vergilemeyi onlemek
amaciyla elde eden yoniinden kar payr olarak yeniden tasnif edilmesi ve buna gore
gerekli diizeltmelerin yapilmasi amaglanmistir. Ancak diizeltme islemi, sadece taraf
olan miikellefler nezdinde yapilacak olup bu miikelleflerin ortaklarina iliskin daha alt
kademelerde diizeltme yapilmasi s6z konusu olmayacaktir.”

Ote yandan mezkur Kanunun transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiilii kazang dagitimi
miiessesesinin diizenlendigi 13. maddesinde de karsi kurum diizeltmesine iliskin usul ve
esaslar diizenlenmis olup, anilan maddenin gerekgesinde ise su agiklamalara yer verilmistir;

“Maddenin dokuzuncu fikrasinda yapilan diizenleme ile "tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmast yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang, gelir ve kurumlar
vergisi kanunlarimin uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin gergeklestigi hesap
doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kdar payr veya dar miikellefler icin ana
merkeze aktarilan tutar sayilacaktir”. Bu hiikmiin getirilmesindeki temel amag,
transfer fiyatlandirmasi nedeniyle ortiilii kazang dagitimi yapan miikellef nezdinde bir
elestiri  getirildigi zaman, ortilii kazang dagitilan miikellef nezdinde de bir
diizeltmenin yapimasim saglamaktir. Ortiilii olarak dagitilan kazancin kir payt
sayilmasi ile miikellefler bu kdr payina iliskin olarak istisna hiikiimlerinden
yararlanacagindan, "karsi taraf diizeltmesi" bu sekilde, isleme taraf olanlar arasinda
ger¢eklesmis olacaktir. Boylece, ayni islem tizerinden miikerrer vergilemenin oniine de
gecilmektedir. Bu sekilde dagitilmig kdar payimin net kdar payr tutari olarak kabul
edilmesi ve briite tamamlanmast sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki
niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir.”

Dikkat edilecegi iizere Ortiilii sermaye miiessesesi ile transfer fiyatlandirmas: yoluyla
ortiilii kazang dagitimi miiessesesini diizenleyen maddelerin gerekgelerinde karsit kurum
diizeltmesi uygulamasina iliskin olarak farkli agiklamalar yer almaktadir. Buna gore ortiili
sermayenin tespiti sonucunda yapilacak karst kurum diizeltmesi i¢in herhangi bir sart
aranmamis iken transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitiminin tespiti sonucunda
yapilacak karst kurum diizeltmesi i¢in gelirin istisna olmas1 gerektigi belirtilmistir. Ancak, kar
paymi elde edenlerin hukuki kisiligi ve miikellefiyet durumuna bagli olarak istisnadan
yararlanilamayacag1 veya kar paymin yaris1 tutarinda istisnadan faydalanilacagi durumlar
ortaya ¢ikabilecektir. Bu halde karst kurum diizeltmesinin yapilamayacagini diisiinmek
mimkiin degildir. Kars1 kurum diizeltmesini yapmak i¢in mutlaka kanunda diizenlenmis bir
istisnai hiikiim aramak miikellefler itibariyle esitsizlige yol agabilecektir. Kanaatimizce elde
edilen kar payr i¢in kanunda diizenlenmis bir istisnai hiikiim bulunmasa bile kars1 kurum
diizeltmesinin yapilabilmesi gerekmektedir.®

18 KARTALOGLU, Emre; Ortiilii Sermayenin Tespiti Sonucunda Yapilacak islemler Ve Karsi
Kurum Dizeltmesi, Vergi Sorunlari Dergisi, Ekim 2006, Sayfa:82.
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Kars1 kurum diizeltmesine iliskin olarak 5520 sayili Kanunun 12. maddesinin (7)
numarali fikrasinda yapilan diizenlemenin iki ayr1 boyutu bulunmaktadir. Bunlardan birincisi
ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan tutarlarin kar payr ya da ana merkeze
aktarilan tutar sayilarak vergi kesintisine konu edilmesidir. ikinci boyut ise borg veren kurum
nezdinde yapilacak diizeltme islemleridir. Bu konular ¢alismamizin bu bdéliimiinde
miikellefiyet tiirleri itibariyle ayrintili olarak agiklanacaktir.®

1.7.2. Kar Dagitim Stopaji

5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda, ortiilii sermaye
iizerinden kur farki hari¢, 6denen veya hesaplanan faiz veya benzeri 6demeler veya
hesaplanan tutarlarin kar payr veya ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi belirtilmistir. Bu
durumda ortiilii sermaye mahiyetindeki borglara iliskin 6denen veya hesaplanan kur farlari
tizerinden herhangi bir kar dagitim stopajinin yapilmasi s6z konusu degildir. Buna karsilik
ortilii sermaye mahiyetindeki borglanmalar tizerinden O6denen veya hesaplanan faiz ve
benzeri 6demeler kar payr veya ana merkeze aktarilan tutar sayilacak ve bu sekilde
dagitilmis kar payinin net kar pay1 tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu
bulunan tutar iizerinden, G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b bendi uyarinca ortaklarin hukuki
niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir.?® Ancak, borg
alan ve borg¢ veren kurumun hukuki nitelikleri, vergi kesintisinin yapilmasinda farkli durumlar
ortaya c¢ikarabilecek olup s6z konusu kar paymi elde edenlerin miikellefiyet tiirii ve hukuki
niteliklerine bagli olarak kar dagitimina baglh tevkifat uygulamasi ¢alismamizin izleyen
boliimlerinde ayrintili olarak agiklanacaktir.

Ote yandan kurumlarca birden fazla ortak ya da ortakla iliskili kisilerden yapilan ve 6z
sermayesinin Ui¢ katin1 asan tutardaki borglanmalar ile ilgili olarak &denen faizlerin
reddedilmesi nedeniyle her bor¢ veren yoniinden kar payr olarak kabul edilecek tutar,
reddedilen faiz tutarina, bor¢ verenlerin verdikleri borglarin toplam borca orani dikkate
alinmak suretiyle belirlenecektir.

Ornegin;

19 KARTALOGLU, Emre; Ortiilii Sermayenin Tespiti Sonucunda Yapilacak islemler Ve Karsi
Kurum Duzeltmesi, Vergi Sorunlari Dergisi, Ekim 2006, Sayfa:82

20 Bilindigi Uzere G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b bendinde o&zetle; tam mikellef kurum
kazanclarinin mezkur Kanunun 75. maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yer alan sekillerde
dagitilan kismi Uzerinden, dar mukellef kurum kazanglarinin ise ana merkeze aktarilan kismi
tizerinden vergi tevkifati yapilacagi hikim altina alinmistir. Ote yandan 5520 sayili K.V.K.’nin 15.
maddesinde tam mdukellef kurumlar tarafindan elde edilen kazanglar Gzerinden 01.01.2006 tarihinden
itibaren tevkifat yapilacak durumlar, 30. maddesinde ise dar mukellef kurum kazanglari Uzerinden
belirtilen tarihten sonra tevkifat yapilacak durumlar hikim altina alinmistir. Buna karsilik 5520 sayili
Kanunun 15 ve 30. maddelerinde kurum kazanglarinin dagitilan veya ana merkeze aktarilan kismi
Uzerinden tevkifat yapilacagina iliskin olarak herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Dogal olarak
halihazirda G.V.K.’nin 94. maddesi ile 5520 sayili Kanunun 15 ve 30. maddeleri yirurlikte olmakla
birlikte 5520 sayili Kanunun Gegici 1. maddesinin (1) numaral fikrasinda, anilan Kanuna gore
tevkifata tabi tutulan kazanglar Uzerinden G.V.K'nin 94. maddesi uyarinca ayrica tevkifat
yapilmayacagi hiukim altina alinmistir. Buna bagli olarak tam mukellef kurumlar tarafindan mezkur
Kanunun 75. maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yer alanlara dagitilan kar paylari ile dar
mukellef kurumlar tarafindan ana merkeze aktarilan kazancglar tGzerinden G.V.K.'’nin 94. maddesinin
6/b bendi uyarinca tevkifat yapilmasi gerekecektir. Ancak 5520 sayili Kanunun 15. maddesinin (2)
numarall fikrasinda yer alan 6zel dizenleme uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren vergiden muaf
kurumlara dagitilan kar paylari Gzerinden anilan madde kapsaminda tevkifat yapiimasi gerekmektedir.
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- Ortak (A)’nin borg verdigi tutar 1.000,
- Ortak (B)’nin borg verdigi tutar 2.000,
- Ortak (C) Bankasinin borg verdigi tutar ise 4.000 ve

isletme 6z sermayesinin 1.500 birim oldugu varsayimui ile, toplam borcun 4.500 birimi
asan kismi Ortlilii sermaye sayilacak; bu hesaplamada ortak (C)’nin banka olmasi nedeniyle
verdigi borg tutarinin % 50’si olan (4.000/2=) 2.000 birim dikkate alinacaktir.

Buna gore ortiilii sermaye sayilacak olan tutar [(1.000+2.000+2.000) - (3 x 150) =]
500 birim olup, bu tutarin her bir ortak itibariyle dagilim: asagidaki gibi olacaktir;

{Ortaklara isabet eden ortiilii sermaye tutar1 = (Ortagin bor¢ verdigi tutar/Ortiilii
sermayenin hesabinda dikkate alinacak toplam borg tutar) x Ortiilii sermaye tutari}

- Ortak (A) icin {(1.000/5.000) x 500=} 100,
- Ortak (B) icin {(2.000/5.000) x 500= } 200,
- Ortak (C) icin {(2.000/5.000) x 500= } 200,

birime isabet eden tutarlar, ortaklara isabet eden ortiilii sermaye kismi olarak dikkate
aliacaktir. Dogal olarak s6z konusu bu tutarlara isabet eden faiz ve benzeri giderler, bu
ortaklar tarafindan elde edilmis varsayilan kar payir olarak degerlendirilmek suretiyle
diizeltme islemine tabi tutulacaktir.

1.7.2.1. Bor¢ Alan (Ortiilii Sermaye Kullanan) Tam Miikellef Kurum Ise Kar
Dagitim Stopaji

Borg alan dolayistyla ortiilii sermaye kullanan kurumun tam miikellef kurum olmasi
durumunda bor¢ veren kurumun hukuki niteligi ve miikellefiyet durumuna gore asagida
aciklandigi sekilde islem yapilmasi gerekmektedir.

1.7.2.1.1. Bor¢ Veren Tam Miikellef Kurum ise Kar Dagitim Stopaji

Tam miikellef kurumlardan yapilan ve ortiilii sermaye mahiyetinde olan bor¢lanmalara
iliskin olarak ©6denen veya hesaplanan faiz veya benzeri tutarlar i¢in herhangi bir vergi
kesintisi yapilmasi miimkiin degildir. Ciinkii, G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b bendinde tam
miikellef kurumlara dagitilan kar paylari i¢in vergi kesintisi yapilacagi yoniinde herhangi bir
diizenleme yapilmamistir. Bu durumda tam miikellef kurumlarin anilan kapsamda
degerlendirilecek kar paylar i¢in vergi kesintisi yapilmasi miimkiin degildir. Buna bagh
olarak bor¢ verenin tam miikellef kurum olmast durumunda, s6z konusu borcun oOrtiilii
sermaye mahiyetinde olmasit durumunda dahi, 5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (7)
numarali bendine gore kar payr sayilan faiz ve benzeri ddemeler iizerinden vergi kesintisi
yapilmayacaktir.

1.7.2.1.2. Bor¢ Veren Tam Miikellef Ger¢ek Kisi, Gelir veya Kurumlar Vergisi
Miikellefi Olmayanlar veya Bu Vergiden Muaf Olanlar ise Kar Dagitim Stopaji

Kar dagitimina bagh gelir vergisi tevkifatina iliskin usul ve esaslarin diizenlendigi

G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b-i bendinde; tam miikellef kurumlar tarafindan; tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf

43



olanlara dagitilan kar paylari iizerinden vergi kesintisi yapilacag hiikiim altina alinmustir.?:
Bu durumda, ortiilii sermaye mahiyetindeki borcu verenin tam miikellef gercek kisi, gelir ve
kurumlar vergisi miikellefi olmayanlar veya bu vergiden muaf olanlar olmas1 durumunda,
5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali bendine gore kar payi sayilan faiz ve
benzeri 6demeler tizerinden % 15 oraninda vergi kesintisi yapilmasi gerekecektir.

Anilan uygulama kapsaminda vergi kesintisi, Ortiilii sermaye sartlarinin gergeklestigi
hesap doneminin son giinii itibariyla kar payinin net kar pay1 tutar1 olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden yapilacak ve izleyen aym 20. giinii
aksamina kadar verilecek muhtasar beyanname ile beyan edilecektir.

1.7.2.1.3. Bor¢ Veren Dar Miikellef Gercek Kisi, Tiirkiye’de Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Olmayan Dar Miikellef Kurum Ise Kar Dagitim Stopaji

G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b-ii bendinde, tam miikellef kurumlar tarafindan; dar
miikellef gercek kisilere, Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar miikellef
kurumlara dagitilan kar paylart lizerinden vergi kesintisi yapilacagi hiikkiim altina alinmstir.
Bu durumda ortiilii sermaye mahiyetinde olan borcu verenin dar miikellef gercek kisi veya
Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar miikellef kurum olmasi durumunda, 5520
sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali bendine gore kar pay1 sayilan faiz ve benzeri
odemeler lizerinden % 15 oraninda vergi kesintisi yapilmasi gerekecektir.

Vergi kesintisi, ortiilii sermaye sartlarmin gergeklestigi hesap doneminin son giini
itibartyla kar payinin net kar pay1 tutart olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmas1 sonucu
bulunan tutar iizerinden yapilacak ve izleyen ayin 20. giini aksamina kadar verilecek
muhtasar beyanname ile beyan edilecektir.

1.7.2.1.4. Bor¢ Veren Tiirkiye’de Isyeri veya Daimi Temsilcisi Bulunan Dar
Miikellef Kurum Ise Kar Dagitim Stopaji

Tam miikellef kurumlarin Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dolayisiyla
Tiirkiye’de ticari kazang elde eden dar miikellef kurumlardan yaptiklar1 ve ortiilii sermaye
sayilan borglanmalar i¢in 6denen veya hesaplanan faiz veya benzeri tutarlar i¢in herhangi bir
vergi kesintisi yapilmasi miimkiin degildir.??> Ayn1 sekilde G.V.K.’min 94. maddesinin 6/b
bendinde Tirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylar i¢in vergi kesintisi yapilacagi yoniinde herhangi bir diizenleme yapilmamistir. Bu
durumda Tiirkiye’de is yeri veya daimi temsilcisi bulunan dar miikellef kurumlarin elde
ettikleri kar paylari i¢in vergi kesintisi yapilmas1 miimkiin degildir.

Bu kapsamda olmak {izere ortiilii sermaye mahiyetindeki borcu verenin Tiirkiye’de is
yeri veya daimi temsilcisi bulunan dar miikellef kurum olmasi durumunda, 5520 sayili
K.V.K.:’nin 12. maddesinin (7) numarali bendine gore kar payr sayilan faiz ve benzeri
O0demeler {izerinden vergi kesintisi yapilmayacaktir.

21 23/07/2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayill B.K.K. ile
tevkifat orani 23/07/2006 tarihinden itibaren %15 olarak belirlenmistir.

22 5520 sayih K.V.K.’nin 3. maddesinin (3/a) bendi uyarinca Vergi Usul Kanunu hikimlerine
uygun Turkiye’de is yeri olan veya daimi temsilcisi bulunduran yabanci kurumlar tarafindan bu yerlerde
veya bu temsilciler vasitasiyla yapilan iglerden elde edilen kazanclar ticari kazang¢ olarak
degerlendirilecektir. Ancak bu sartlar tasisalar bile kurumlarin ihra¢ edilmek Gzere Turkiye'de satin
aldiklari mallari Turkiye'de satmaksizin yabanci Ulkelere gdndermelerinden dogan kazanglar,
Tarkiye'de elde edilmis sayilmaz.
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1.7.2.2. Bor¢ Alan (Ortiilii Sermaye Kullanan) Dar Miikellef Kurum ise Kar
Dagitim Stopaji

5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda, ortiilii sermaye
mahiyetindeki bor¢lanmalar iizerinden kur farki hari¢, faiz ve benzeri 6demeler veya
hesaplanan tutarlarin, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda, gerek borg
alan gerekse bor¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap doneminin
son giinil itibartyla dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacag: hiikiim altina
alinmustir.

Dolayisiyla ortiili sermayeyi kullananin dar miikellef kurum olmasi durumunda
Odenen veya hesaplanan faiz ve benzeri tutarlar ana merkeze aktarilan tutar sayilacak ve bu
sekilde ana merkeze aktarildigi varsayilan tutar tizerinden G.V.K.’nin 94/6-b-iii bendi
uyarinca vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir. Bu durumda bor¢ alanin dar miikellef
kurum olmast durumunda bor¢ verenin hukuki niteligine bakilmaksizin vergi kesintisinin
yapilmasi gerekmektedir. Ciinkii bu tutarlar kar pay1 olarak degil, ana merkeze aktarilan tutar
olarak kabul edilmistir. Ote yandan ortiilii sermaye mahiyetindeki borglara iliskin kur farklar:
ana merkeze aktarilan tutar olarak kabul edilmediginden s6z konusu bu kur farklari tizerinden
herhangi bir vergi kesintisi yapilmasi s6z konusu degildir.

1.7.3. Ortiilii Sermaye Uygulamasinda Karsi Kurum Diizeltmesi

Kurumlar vergisi miikelleflerinin 2006 ve izleyen yillarda ortak ya da ortakla iliskili
kisilerden yapmis olduklar ortiilii sermaye mahiyetindeki bor¢lanma islemlerine iligkin olarak
5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinde 5422 sayili K.V.K.’nda bulunmayan yeni bir
miiessese diizenlenmistir. Karsi kurum diizeltmesi olarak adlandirilan yeni miiessese 5520
sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda diizenlenmis olup, anilan
fikrada daha once yapilan vergilendirme islemlerinin, tam miikellef kurumlar nezdinde
yapilacak diizeltmede ortiillii sermayeye iliskin kur farklarmm da kapsayacak sekilde,
taraf olan miikellefler nezdinde diizeltilecegi hiikiim altina alinmistir.

Yapilan kanuni diizenlemeden ortiilii sermayeye iliskin olarak 6denen veya hesaplanan
kur farklarimin sadece tam miikellef kurumlardan yapilan borc¢lanmalarda diizeltme
konusu yapilacagi anlagilmaktadir. Bor¢ alinan kurumun tam miikellef kurumlar disinda bagka
bir kurum olmasi durumunda kur farkina iliskin olarak herhangi bir diizeltme yapilmasi
miimkiin degildir. Dolayisiyla borcu veren, tam miikellef gercek kisi, dar miikellef kurum
veya dar miikellef gercek kisi ise kur farklarina iliskin herhangi bir diizeltmenin yapilmasi
miimkiin degildir.

Kullanilan bor¢ nedeniyle, gegici vergi donemi iginde Ortiilii sermaye sartlarinin
gerceklesmesi halinde, o donemde daha 6nce bor¢ alan kurum tarafindan giderlestirilen faiz,
kur farki ve benzeri giderler, bu islemin yapildigi gecici vergi doneminde hesaben gerekli
diizeltmeye tabi tutulabilecektir. Bor¢ veren kurum tarafindan da ayni dénem icinde diizeltme
yapilabilmesi miimkiindiir.

Diizeltmenin, gider yazilan gegici vergi doneminden sonra yapilmasi halinde, bor¢
alan kurum tarafindan diizeltme beyannamesi ile tahakkuk eden vergilerin kesinlesmis ve
0denmis olmasi sartiyla, bor¢ veren kurum tarafindan da (bir sonraki gegici vergi doneminde)
diizeltme yapilabilecektir.
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Hesap donemi kapandiktan sonra ortiilii sermaye kullanan kurumun yapacagi diizeltme
talebi, vergi dairesince Vergi Usul Kanunu uyarinca degerlendirilip sonuglandirilacaktir. Bu
diizeltme sonucu tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi halinde, karsi tarafin da
gerekli diizeltme islemini kendiliginden yapmas1 miimkiin olacaktir.

Verginin kesinlesmesi; dava agma siiresi i¢cinde dava agilmamasi, yargi mercilerince
nihai kararin verilmis olmasi veya uzlagsmanin vaki olmasi gibi haller nedeniyle, verginin
kesinlesmesi ve itiraz edilmeyecek duruma gelmesidir. Ortiilii sermaye kapsamindaki
finansman1 kullandiran kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir. Ortiilii sermaye kapsaminda bor¢ kullanan kurumun,
zamanasimi siiresi i¢inde diizeltme talebinde bulunmus olmasi halinde, diizeltme sonucu tarh
edilen verginin kesinlesip 6denmesi sartiyla karsi tarafta da siireye bakilmaksizin gerekli
diizeltme islemi yapilacaktir.

Ayrica miikellefler, ortiilii sermaye uygulamasi nedeniyle kullandiklar1 borglarin
ortiilii sermayeye isabet eden tutarmna iliskin faizleri giderlestirmemeleri ve tahakkuk eden bu
faiz tutarlarimi 6dememeleri halinde, tahakkuk eden ancak O6denmemis olan bu tutarlarin
heniliz dagitilmis bir kar pay1 olarak degerlendirilmesi miimkiin olamayacagindan, kar pay1
stopajina tabi tutulmasi da s6z konusu olmayacaktir. Bununla birlikte ortiilii sermaye
mabhiyetindeki borglara iligkin faiz tutarlarinin 6denmesi halinde ise kar paymin dagitildig:
kabul edilecek ve buna bagli olarak kar dagitimina bagli stopaja tabi tutulacaktir.

1.7.3.1. Bor¢ Alan (Ortiilii Sermaye Kullanan) Tam Miikellef Kurum Ise Kars
Kurum Diizeltmesi

Borg alan dolayistyla ortiilii sermaye kullanan kurumun tam miikellef kurum olmasi
durumunda bor¢ veren kurumun hukuki niteligine ve miikellefiyet tiirline gore yapilmasi
gereken diizeltme islemleri her bir miikellef tiirii itibariyle asagida aciklandigi sekilde
olacaktir.

1.7.3.1.1. Bor¢ Veren Tam Miikellef Kurum ise Karsi Kurum Diizeltmesi

Ortak ya da ortakla iligkili sayilan kuruma bor¢ verenin dolayisiyla ortiilii sermaye
kullandiranin tam miikellef kurum olmasi durumunda, vermis oldugu borca iligkin olarak
daha once bu kurum tarafindan gelir yazilan kur farklari, faizler ve benzeri tutarlar i¢in gelir
reddi yapilmasi1 gerekmektedir.

Aslinda 5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasina goére kur
farki disindaki 6demeler kar pay1 sayildigi i¢in bu tutarlar borg veren kurum agisindan mezkur
Kanunun 5. maddesinin (1/a-1) numarali bendi uyarinca istirak kazanglari istisnas1 kapsamina
girmektedir. Ancak, yukarida agiklandigi iizere, kanaatimizce, kargi kurum diizeltmesinde
gelir reddi yapilirken herhangi bir istisnai hiikiim aramaya gerek bulunmamaktadir. Kar pay1
sayilan tutarlar istirak kazanci istisnasi olmasaydi bile bor¢ veren tam miikellef kurum
nezdinde gelir reddi yapmak gerekecekti.

1.7.3.1.2. Bor¢ Veren Tam Miikellef Ger¢ek Kisi ise Karsi Kurum Diizeltmesi

Tam miikellef kurumlar, tam miikellef gercek kisilerden bor¢lanmislar ise Ortiili
sermayenin tespiti sonucunda borcu kullandiran tam miikellef ger¢ek kisi nezdinde kur
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farklar1 yoniinden herhangi bir diizeltme yapilmayacaktir. Clinkii, yukarida acgiklandig: tizere,
yapilan kanuni diizenleme ile Ortiilii sermayeye iliskin olarak 6denen veya hesaplanan kur
farklarinin sadece tam miikellef kurumlardan yapilan bor¢lanmalarda diizeltme konusu
yapilmasina imkan saglanmustir.

Bor¢ veren tam miikellefiyeti haiz gergek kisiler nezdinde daha 6nce gelir yazilan faiz
ve benzeri diger 6demelerin diizeltmeye tabi tutulmasi gerekmektedir. Baska bir deyisle borg
veren gercek kisiler nezdinde gelir reddi yapilmasi gerekmektedir. Bu tutarlar kar payi
sayildigi i¢in normal sartlarda G.V.K. nin 22. maddesinin (2) numaral fikrasinda diizenlenen
istisnadan faydalanilmakta ve kar paymin yaris1 gelir vergisinden istisna olmaktadir. Ancak,
yukarida belirtildigi iizere, kanaatimizce, gelir reddi yapilabilmesi i¢in herhangi bir istisna
diizenlemesine ihtiya¢ bulunmamaktadir. Bu nedenle tam miikellef gergek kisiler nezdinde
yapilacak diizeltmede faiz ve benzeri tutarlarin tamami icin gelir reddi yapilmasi
gerekmektedir.

Ortiilii sermaye mahiyetindeki borcu veren gergek kisilerce elde edilen faiz ve benzeri
gelirler acisindan diizeltme isleminin yapilip yapilmayacag: ile ilgili olarak madde metninde
yer alan ifade zaafi nedeniyle uygulamada bir kisim ihtilaflarin ortaya ¢ikmasi muhtemeldir.
5520 sayith K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda; daha Once yapilan
vergilendirme islemlerinin taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecegi belirtilmis
olup, ayrica tam miikellef kurumlar nezdinde kur farklarin1 da kapsayacak sekilde diizeltme
isleminin yapilacagi hiikkiim altina alinmistir. Anilan diizenlemede tam miikellef kurumlar ile
ilgili olarak yer alan ibarelerin s6z konusu diizeltme isleminin sadece tam miikellef kurumlar
nezdinde yapilacagi anlamina gelmemekle birlikte sadece tam miikellef kurumlar agisindan
kar pay1 sayilmayan kur farklarinin diizeltme islemine konu edilebilecegini ifade etmektedir.

1.7.3.1.3. Bor¢ Veren Dar Miikellef Ger¢ek Kisi veya Tiirkiye’de Isyeri veya
Daimi Temsilcisi Olmayan Dar Miikellef Kurum Ise Karsi Kurum Diizeltmesi

Dar miikellef gercek kisi veya Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar
miikellef kurumlardan yapilan borg¢lanmalarda ortiilii sermayenin tespiti sonucunda, yukarida
yapilan agiklamalar dogrultusunda, anilan miikellefler nezdinde kur farki disindaki 6demeler
icin gelir reddi yapilmasi1 gerekmektedir. Buna karsilik ortiilii sermaye mahiyetindeki
bor¢lanmalara iligkin olarak ortaya ¢ikan kur farklari i¢in ise herhangi bir diizeltme isleminin
yapilmast miimkiin degildir.

1.7.3.1.4. Bor¢ Veren Tiirkiye’de Isyeri veya Daimi Temsilcisi Bulunan Dar
Miikellef Kurum Ise Karsi Kurum Diizeltmesi

Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dar miikellefiyeti haiz kurumlardan
yapilan ve Ortiilii sermaye mahiyetinde olan bor¢lanmalara iliskin olarak alinan faiz ve
benzeri odemeler ile ilgili olarak gelir yazilan tutarlarin 5520 sayii K.V.K.’nin 12.
maddesinin (7) numarali fikras1 uyarinca diizeltme islemine tabi tutulmasi gerekmektedir.
Ancak anilan mahiyetteki bor¢lanmalara iligkin olarak ortaya ¢ikan ve gelir olarak dikkate
alman kur farklari icin herhangi bir diizeltme yapilmasi miimkiin degildir.

1.7.3.2. Bor¢ Alan Dar Miikellef Kurum ise Karsi Kurum Diizeltmesi

Ortiilii sermaye mahiyetindeki bor¢lanmalara iliskin olarak yapilacak karsi kurum
diizeltmesi agisindan bor¢ alan miikellefin tam veya dar miikellefiyeti haiz olmas1 arasinda
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herhangi bir farklilik bulunmamaktadir. Bor¢ alan dar miikellef kurum oldugu durumda da
bor¢ alanin tam miikellef kurum olmasi durumunda oldugu gibi diizeltme islemleri
yapilacaktir. Buna gore;

- Borg veren tam miikellef kurum ise kur farklar1 dahil tiim tutarlar diizeltilir.
- Borg veren tam miikellef kurum disinda bir miikellef ise kur farklar1 i¢in diizeltme
yapilmaz. Faiz ve benzeri 6demeler i¢in gelir reddi yapilir.

1.7.3.3. Karst Kurum Diizeltmesinin Yapilabilmesi I¢in (:)rtiilii Sermaye
Kullanan Kurum Admma Tarh Edilen Vergilerin Kesinlesmis ve Odenmis Olmasi
Gerekmektedir

5520 sayih K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda, karsi kurum
diizeltmesinin yapilabilmesi i¢in ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin
kesinlesmis ve 6denmis olmasinin sart oldugu belirtilmistir.

Bu durumda, karsimiza bir takim sorunlar ¢ikmaktadir. Soyle ki; faiz, kur farki ve
benzeri giderleri reddedilen ortiilii sermaye kullanan kurumun cari donem sonucunun zararla
sonu¢lanmast ve gider reddi yapildigi durumda da kara gecirilememesi durumda kars1t kurum
diizeltmesinin yapilip yapilamayacag akillar1 karistirmaktadir. Ornegin, 2006 hesap dénemi
sonucu 100 birim zararla sonug¢lanan ve ilgili donemde oOrtiilii sermaye kullanimi nedeniyle 50
birimlik faiz gideri reddedilen ve dolayisiyla tarh edilecek vergi ¢ikmayan bir kuruma borg
veren kurum nezdinde 2006 hesap doneminde karst kurum diizeltmesi yapmak miimkiin
olabilecek midir??

Kanaatimizce bu durumda karsi kurum diizeltmesi yapmak, ilgili donemde, miimkiin
degildir. Ciinkii, Kanun metni ¢ok acik bir ifadeyle, karst kurum diizeltmesinin
yapilabilmesini oOrtiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
odenmis olmasi sartina baglamustir. Ilgili dénemde karsit kurum diizeltmesi yapilamayacak
olmakla birlikte reddedilen faiz giderleri nedeniyle izleyen donemlerde bir vergi tarh edilmesi
durumunda kars1 kurum diizeltmesinin yapilabilmesi i¢in imkan dogacaktir. S6z konusu
donemde yapilan Ortiilii sermaye kullanimi tenkidinin dava konusu yapilmasi da miimkiin
degildir. Bilindigi gibi, tarh edilen bir vergi s6z konusu olmadigi durumda, yapilan bir idari
islem de mevcut olmadig1 icin vergi mahkemelerinde dava agilamamaktadir.?

Yukarida verdigimiz 6rnegi bu kapsamda genisletelim ve ortiilii sermaye kullanan
kurumun 2007 hesap donemi sonucunun 200 birim karla kapandigini kabul edelim. Bu
durumda ortiilii sermaye kullanan miikellef 50 birimlik (2006 hesap donemi 100 birim zararla
sonu¢lanmasina ragmen Ortiilii sermaye kullanimina bagh faiz gideri reddi nedeniyle 50
birimlik zarar mahsubu yapilabilecektir.) 2006 hesap donemi zararin1 mahsup edecek ve 150
birim kurumlar vergisi matrahi olusacaktir. Dolayisiyla 2006 hesap donemi i¢in yapilan ortiilii
sermaye tenkidi i¢in 2007 hesap déneminde vergi tarh edilmektedir. Bu durumda bor¢ veren
kurum nezdinde verginin kesinlesip 6denmesine bagli olarak 2006 hesap donemi icin karsi
kurum diizeltmesi yapilabilecektir. Konu, tarh edilen verginin bulundugu asamalara gore
asagidaki sekilde aciklanabilir.?®

23 TEKIN Cem, KARTALOGLU Emre, “Kurumlar Vergisi Kanunu, Yorum ve Agciklamalar”,
Maliye ve Hukuk Yayinlari, Ankara, Nisan/2007,

24 TEKIN Cem, KARTALOGLU Emre, age

25 TEKIN Cem, KARTALOGLU Emre, age,
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1.7.3.3.1. Verginin Thtilafsiz Olarak Kesinlesmesi ve Odenmesi

Tarh edilen vergi herhangi bir ihtilaf yaratilmadan, gerek uzlagma sonucunda, gerekse
uzlagmasiz kesinlesir ve d6denirse, bor¢ veren kurumun 2006 hesap donemi (Ortiilii sermayenin
kullanildigr donem) hesaplarinin diizeltilmesinde herhangi bir sakinca bulunmamaktadir.
Ayrica, tarh edilen vergi i¢in uzlagsma talep edilmesi ve uzlagsmada da vergi aslinda bir
indirime gidilmesi halinde bile tarh edilen verginin tamami i¢in (reddedilen faiz giderinin
tamamu i¢in) karsi kurum diizeltmesinin yapilmasi gerekmektedir.

Burada bir bagka hususa dikkat etmek gerekmektedir. 2006 yili hesap doneminde
ortiilii sermaye yoniinden yapilan tenkit nedeniyle zarar azaltimi yapilmasi ve bu azaltim
nedeniyle 6rnegin 2009 yil1 hesap doneminde vergi tarh edilmesi ve bu verginin kesinlesip
O0denmesi durumunda da bor¢ veren kurum agisindan diizeltme isleminin 2009 yili hesap
donemi i¢in degil ortiilii sermaye kullannminin gergeklestigi 2006 yili hesap donemi icin
yapilmasi gerekmektedir.

Burada ise karsimiza zamanagimi sorunu g¢ikmaktadir. Bilindigi gibi, gecmis yil
zararlar izleyen hesap doneminden itibaren bes hesap donemi itibariyle kurum kazancindan
indirilebilmektedir. Ayn1 sekilde, vergi alacaginin dogdugu takvim yilin1 izleyen bes yil
icinde tarh ve teblig edilmeyen vergiler zamanasimina ugramaktadir. Bu nedenle, kars1 kurum
diizeltmesinin de belirtilen zamanagimi siiresi i¢inde gergeklestirilmesi gerekmektedir.
Yukarida verilen 6rnege geri donecek olursak, 2006 yili hesap donemi icin reddedilen 50
birimlik faiz gideri nedeniyle en ge¢ 2011 yili hesap doneminde vergi tarhiyati1 yapilmasi ve
tarh edilen bu verginin kesinlesip 6denmis olmasi halinde bor¢ veren kurum nezdinde
diizeltme yapilabilecektir.

1.7.3.3.2. Verginin Ihtilaf Sonucunda Kesinlesmesi ve Odenmesi

Tarh edilen verginin, vergi mahkemesinde agilan dava ve tiim yargi yollarinin
tiilkenmesinden sonra kesinlesmesi halinde kesinlesen tarhiyat tutar1 ile orantili olarak karsi
kurum diizeltmesinin yapilmasi gerekmektedir. Burada da yukarida agiklanan zamanasimi
konusunun dikkate alinmas1 gerekmektedir.

1.7.3.4. Tarh Edilen Verginin Kesinlesip Odenmesi Beklenmeksizin Yapilacak
Diizeltme Islemleri Hazine Zarariyla Sonuglanacaktir.

Yukarida belirtildigi izere, 5520 sayil1 K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numaral fikrasi
kapsaminda kars1 kurum diizeltmesinin yapilabilmesi, Ortiilii sermaye kullanan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi sartina baglanmistir. {lgili dSnemde kars1
kurum diizeltmesi yapilamayacak olmakla birlikte reddedilen faiz, kur farki ve benzeri
giderler nedeniyle izleyen donemlerde bir vergi tarh edilmesi durumunda karst kurum
diizeltmesi yapilabilecektir. Ortiilii sermayeyi dagitan (borg veren) kurumun karli, ortiilii
sermeye kullanan (borg alan) kurumun zararli oldugu durumda, ortiilii sermeye kullanan (borg
alan) kurum nezdinde herhangi bir vergi tarh edilmeden ve bu vergi kesinlesmeden karsi
kurum diizeltmesinin yapilmasi hazinenin zarartyla sonuglanacaktir.

Ornek:

(A) A.S.’nin (B) A.S.’nin % 30 oraninda ortag1 oldugunu, (A) A.S.’nin 1.000 birim
karl1 (B) A.S.’nin de 200 birim zararli oldugunu, (A) A.S. tarafindan (B) A.S.’ye verilen
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borcun ortiilii sermaye oldugunu ve kullanilan bu sermaye nedeniyle (B) A.S.’nin 50 birim
faiz gideri 6dedigini kabul edelim.

Yapilan vergi incelemesi sonucunda (B) A.S.’nin gider kaydettigi 50 birim faiz gideri
kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacak ve bu tutarin kurum zararindan
diisiilmesi sonucunda ilgili dénem icin kurumlar vergisi matrah1 olusmayacaktir. Ortiilii
sermaye kullanan kurum nezdinde herhangi bir vergi tarh edilmeden ve bu vergi kesinlesip
O0denmeden kars1 kurum diizeltmesi yapilmasi halinde hazinenin zararli oldugu goriilecektir.
Soyle ki;

Diizeltme Oncesi Yapilan Beyan:

(A)AS. | (B)AS.

Ticari Kazang 1.000 - 200
Kurumlar Vergisi 200
Vergi Sonras1 Kazang 800 ---

Diizeltme Sonrasi Beyan:

(A)AS. | (B)AS.
Ticari Kazang 1.000 - 200
Istirak Kazanc1 (Ortiilii Sermaye) - 200 + 200
Kurumlar Vergisi Matrahi 800 0
Kurumlar Vergisi 160
Vergi Sonras1 Kazang 84 ---

Goriildiigii gibi, oOrtiilii sermaye kullanan (B) A.S. nezdinde, herhangi bir vergi
tarhiyati yapilmadan ve bu tarhiyat kesinlesip 6denmeden karsi kurum diizeltmesinin
yapilmasi hazinenin vergi kaybetmesine neden olmaktadir. Bu nedenle, mahsup edilen kurum
zararl nedeniyle izleyen donemlerde tarhiyat ¢ikmasi iizerine karsi kurum diizeltmesinin
yapilmasi gerekmektedir.

1.8. ORTULU SERMAYENIN HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK

Ortiilii sermayeye iliskin biitiin hususlar1 gdsteren bir drnege 1 seri numarali 5520

sayilt Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde yer verilmistir. S6z konusu 6rnek aynen asagidaki
gibidir.

(A) A.S.’nin 2006 hesap dénemi basindaki 6z sermayesi 200.000 YTL’dir. Sirketin
ortak ve ortakla iligkili kisi sayilanlardan aldigi kredi ve borglarin tutarlar1 ve vadeleri
sOyledir.

— Sirketin ortagi tam miikellef (B) gercek kisisinden 1 Kasim 2005 tarihinde alinan
300.000 YTL, 31 Aralik 2006 tarihinde geri 6denmistir.

— Sirketin ortagi dar miikellef (Y) Kurumundan 10 Mart 2006 tarihinde bir y1l vadeli
200.000 ABD Dolart kredi alinmistir. Bu kredi 10 Mart 2007 tarihinde geri
O0denmistir. (Borcun alindig: tarihteki kur 1 ABD Dolar1 =1,35 YTL)
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— Sirketin istiraki durumunda bulunan Tiirkiye’de kurulu (C) Bankasindan ise 1
Temmuz 2006 tarihinde, 2 yil vadeli 400.000 ABD Dolar1 tutarinda kredi
alimmustir. (Borcun alindig tarihteki kur 1 ABD Dolar1 =1,40 YTL)

Goriilecegi tizere, (A) A.S.’nin 1 Temmuz 2006 tarihine kadar yapmis oldugu
bor¢lanmalar, sirketin 6z sermayesinin ii¢ katin1 asmadigindan ortiilii sermaye uygulamasina
iliskin olarak yapilacak bir islem bulunmamaktadir. Ancak, bu tarihten sonra Ortak (C)
Bankasindan alinan kredi nedeniyle, 31 Aralik 2006 tarihine (Ortak (B)’ye olan borcun
odendigi tarihe) kadar olan siire icinde, 0z sermayenin ii¢ katini asan borglanmanin ortiilii
sermaye olarak dikkate alinmasi ve bu tutara iligkin olarak giderlestirilen faiz ve kur
farklarinin reddi gerekmektedir.

Bu veriler dogrultusunda, ortiilii sermayenin kullanildig: alt1 aylik (1 Temmuz 2006 -
31 Aralik 2006) siirede, kredi sozlesmelerine gore tespit edilen faiz orani lizerinden tahakkuk
ettirilen faiz giderleri ve kur farki giderleri asagidaki gibidir. (31 Aralik 2006 tarihindeki
Dolar Kuru; 1 ABD Dolar1 = 1,45 YTL dir.)

Kredi Veren Kredi Kredi tutar Kur Farki Faiz Toplam
Ortak Tutan (YTL Karsihg) (YTL) (YTL) (YTL)
(B) Tam
Miikellef Gergek 300.000 300.000 0 36.000 36.000
.. YTL
Kisi
(Y) Dar 200.000 *)
Miikellef Kurum | ABD Dolart 270.000 10.000 24.000 34.000
(C) Bankast 400.000/2 **)
(Tam Miikellef) | ABD Dolar: 560.000/2 20.000/2 80.000/2 | 100.000/2
Genel Toplam 850.000 20.000 100.000 120.000

Sirketin 2006 hesap doneminde kullandigi toplam bor¢ miktar1 1.130.000 YTL
olmakla birlikte, oOrtiilii sermaye hesaplamasinda (C) Bankasindan alinan bor¢ miktarinin
yarist dikkate alinacaktir. Buna gore;

Ortiilii Sermayenin Hesabinda Dikkate Almacak Toplam Borg Tutari;

[300.000 + 270.000 + (560.000 / 2)] = 850.000 YTL olacaktir.

Sirketin 6z sermayesinin ii¢ katt 600.000 YTL oldugundan, ortiilii sermaye tutari
(850.000-600.000=) 250.000 YTL olacaktur.

Ortaklarin her birine isabet eden Ortiilii sermaye tutari ise su formiille bulunacaktir.

) Kur farki, 1 Temmuz 2006 ile 31 Aralik 2006 tarihleri arasindaki kur artigi ile borg tutarinin
carpimidir. (0,05x200.000=) 10.000 YTL.
™ Borcun bir bankadan temin edildigi varsayildigindan, bir dnceki dipnotta yapilan agiklamalar
dogrultusunda hesaplanan kur farkinin yarisi dikkate alinmistir.
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Her Bir Ortaga Oﬂaglngferdigi Borg

Isabet Eden o utart : Ortiilii Sermaye

Ortiilii Sermaye OS Hesabinda Dikkate Tutar1

Tutart Almacak Toplam Borg

Tutar1

(B)’ye isabet eden OS [(300.000 / 850.000) x 250.000] = 88.235,29 YTL
(Y)’ye isabet eden OS [(270.000 / 850.000) x 250.000] = 79.411,77 YTL
(C)’ye isabet eden OS [(280.000 / 850.000) x 250.000] = 82.352,94 YTL

Toplam Ortiilii Sermaye Tutar1 = 250.000,00 YTL

(A) A.S. tarafindan 1 Temmuz 2006 - 31 Aralik 2006 tarihleri arasinda kullanilan
250.000 YTL tutarindaki ortiilii sermaye nedeniyle kanunen kabul edilmeyen gider (KKEG)
sayilacak kur farki ve faiz gideri tutar1 asagidaki gibi olacaktir.

Kur fark: gideri ; [(250.000/850.000) x 20.000] = 5.882,35YTL
Faiz tutar : [(250.000/850.000) x 100.000] =29411,77 YTL
TOPLAM : [(250.000/850.000) x 120.000] =35.294,12 YTL

(A) A.S.’nin Ortiilii sermaye sayillan 250.000.- YTL’lik ortiilii sermaye niteligindeki
borcuna isabet eden finansman gideri toplami 35.294,11 YTL’dir. Bu tutar, (A) A.S.
tarafindan KKEG olarak dikkate alinacaktir.

Bor¢c Verenler Nezdinde Yapilacak Diizeltme ve Dagsitilmis Kar Pavi
Hesaplamasi

(B) Gergek Kkisisi tarafindan verilen kredinin, oOrtiilii sermaye olarak kabul edilen
88.235,29.- YTL lik tutarina iliskin kar pay1 (faiz) geliri;

[(88.235,29 / 300.000) x 36.000 =] 10.588,24-YTL olacaktir.

Bu tutar (B) gercek kisisine dagitilmis net kar pay1 sayilacak ve briite tamamlanmak
suretiyle vergi kesintisi matrah1 ve tutar1 bulunacaktir:

Kar Pay1 Stopaj1 [(12.456,75¢") x %15)] = 1.868,51 YTL

Dar miikellef (Y) kurumu tarafindan verilen kredinin ortiilii sermaye olarak kabul
edilen 79.411,77 YTL’lik tutarina iligkin;

Kur farki geliri [(79.411,77 / 270.000) x 10.000] =2.941,18 YTL
Kar pay1 (Faiz) geliri [(79.411,77 / 270.000) x 24.000] = 7.058,82 YTL
Toplam =10.000,00 YTL

¢ Brit tutar hesaplamasina ait formdil;

(Net 6denen tutar x 100)
(100-Vergi orani)

Briit tutar =
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Dar miikellef (Y) kurumuna dagitilmis sayilan kar payr tutar1 7.058,82 YTL briite
tamamlanarak vergi kesintisi matrah1 ve vergi kesintisi tutar1 bulunacaktir. S6z konusu kar
pay1 (faiz) tutarinin dar miikellef kuruma 6denmesi sirasinda Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
30. maddesi uyarinca vergi kesintisi yapilmis olmasi halinde, s6z konusu vergi kesintisi tutari
mahsup edilebilecektir. Kur farki geliri ise dar mikellef kurum icin Tirkiye’de
vergilendirilecek bir kazang unsuru sayilmayacaktir.?®

Hesaplanan Kar Pay1 Stopaji (8.304,49 x %15) = 1.245,67 YTL
Mahsup edilecek Stopaj (7.058,82 x %10) = 705,88 YTL
Odenecek Vergi = 539,79 YTL

(C) Bankasi tarafindan verilen kredinin ortiilii sermaye niteligindeki 82.352,94 YTL
tutarina iliskin;

Kur farki geliri (82.352,94 / 280.000 x 10.000) = 2.941,17 YTL
Kar pay1 (Faiz) geliri (82.352,94 / 280.000 x 40.000) = 11.764,71 YTL
Toplam = 14.705,88 YTL

(C) Bankasina dagitilmis sayilan kar pay: tutari, vergi kesintisine tabi olmayacak ve
tam miikellef kurum igin istirak kazanci sayilacaktir. Kur farki geliri ise vergilendirilecek bir
kazang unsuru sayilmayacaktir.

Yukarida yapilan hesaplamalara ait sonuglar tablo halinde asagida gosterilmistir.

Ortiilii Sermayeye Isabet Eden Kisim (YTL)
Faizde Kur farkinda Toplam
B 10.588,24 0,00 10.588,24
Y 7.058,82 2.941,18 10.000,00
C 11.764,71 2.941,17 14.705,88
Toplam 29.411,77 5.882,35 35.294,12

1.9. ORTULU SERMAYEYE ILISKIN OZELLIK ARZEDEN KONULAR

Ortiilii sermaye uygulamasina iliskin olarak uygulamada ortaya gikmasi muhtemel
ozellikli durumlar sunlardir;?’

26 Kitabimizin bir 6énceki bélimiinde agiklandidi Uzere, tam mukellef kurumlarin Turkiye'de
isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dolayisiyla Turkiye'de ticari kazang elde eden dar miukellef
kurumlardan yaptiklari ve 6rtlli sermaye sayilan borglanmalar igin 6denen veya hesaplanan faiz veya
benzeri tutarlar icin herhangi bir vergi kesintisi yapilmasi mimkin degildir. Bu nedenle érnekteki dar
mukellef kurumun Tarkiye'de isyeri veya daimi temsilcisi bulunmayan bir kurum olarak kabul etmek ve
dustince sistematigini bu cergevede gelistirmek daha dogru olacaktir.

27 TEKIN Cem, KARTALOGLU Emre, age,
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1.9.1. Vadeli Mal veya Hizmet Allmindan Kaynaklanan Ticari Bor¢larin Ortiilii
Sermaye Karsisindaki Durumu

Esas itibariyle vadeli mal veya hizmet alimlar1 nedeniyle olusan ticari borglarin ortiili
sermaye olarak kabul edilip edilmeyecegi konusunda 5422 sayili eski K.V.K. ile 5520 sayili
yeni K.V.K. arasinda herhangi bir fark yoktur. Oncelikle belirtmek gerekir ki, her iki
Kanunda da konu net olarak acgiklanmamis, belki de 0Ozel olarak agiklamaya gerek
goriilmemistir.

5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinde, 5422 sayili eski K.V.K.’nin 16.
maddesinde oldugu gibi, yapilan bor¢lanmalarin belli sartlar altinda ortiilii sermaye sayilacagi
belirtilmis, buna karsilik bor¢lanmanin niteligi {izerinde durulmamistir. Bu acidan
bakildiginda, kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan ortaklardan ya da ortakla iliskili
kisilerden yapilan bir bor¢lanmanin Ortiilii sermaye sayilip sayilmayacagiin tespitinde
bor¢lanmanin nedeni ve kaynagi 6nem arz etmemektedir. Isletmeler finansal ihtiyaglarini
giderebilmek amaciyla nakit olarak borglanabilecekleri gibi mal veya hizmet alarak da
borglanabilirler. Dolayisiyla borcun nakit para olarak ya da mal veya hizmet olarak temin
edilmesinin Ortiilii sermaye agisindan 6nemi olmamasi gerekmektedir.

Nitekim, tek diizen hesap planina gore isletme varliklarinin kaynagini 6z sermaye ile
borglar olusturmakta ve bu borglarin arasinda ticari borglar da yer almaktadir. Dolayisiyla
ortaklardan veya ortaklarla iligkili kisilerden alinan parasal bor¢ ile mal veya hizmet borcu
arasinda herhangi bir fark bulunmamaktadir.

Yukarida belirtildigi iizere, Ortiilii sermaye ile amaglanan, gergekte sermaye olarak
konmasi gereken paylarin bor¢lanma yoluyla kurum biinyesinde kullanilmasi sonucu édenen
veya hesaplanan faizlerin, kur farklarmin ve benzeri diger giderlerin kurum kazancindan
indirilerek kurumlar vergisi matrahinin azalmasini engellemektedir. Ger¢ekte sermaye olarak
isletmeye koyulmasi gereken degerler sadece nakit degerlerden olusmamaktadir. Nakit
degerler gibi ticari mallar da isletme varliklar1 arasinda yer almakta ve isletme sermayesini
olusturabilmektedir. Bu acgidan degerlendirildiginde dogal olarak oOrtiilii sermaye yoluyla
kurum kazancinin asindirilmasi amaglaniyorsa bu sadece nakit borglarla degil ticari borglarla
da gerceklestirilebilecektir.?? Ornegin ortak ya da ortakla iliskili kisilerden yapilan mal ya da
hizmet aliglarina iliskin ticari borcun ticari gelenekleri asan bir siire boyunca édenmemesi
buna bagl olarak alacakli sirket tarafindan belirli periyotlarla diizenlenecek vade farki
faturalari ile bor¢lu kuruma ait kazancin asindirilmast miimkiindiir.

Yapilan aciklamalardan anlasilacag: lizere, mal veya hizmet alimindan kaynaklanan
ticari borglar nedeniyle de oOrtiilii sermaye olusmasinda 5520 sayili K.V.K.’nin mevcut 12.
madde diizenlemesinde bir engel bulunmamaktadir. Ortak veya ortakla iligkili kisilerden
vadeli mal veya hizmet alimlar1 nedeniyle olusan ticari bor¢lar, hesap donemi i¢inde herhangi
bir tarihte, hesap donemi basindaki 6z sermayenin {i¢ katini asarsa, asan kisim ortiilii sermaye
olarak degerlendirilecektir. Bu kisma isabet eden vade farki ve kur farkinin kanunun kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alinmak suretiyle kurum kazancina ilave edilmesi
gerekmektedir.

5520 sayilh K.V.K. 12. maddesinde diizenlenen oOrtiilii sermaye miiessesesi ile 5422
sayilt eski K.V.K.’nin 16. maddesinde diizenlenen ortiilii sermaye miiessesesinin arasindaki

28 TEKIN, Cem; KARTALOGLU, Emre; Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari,
Maliye ve Hukuk Yayinlari, Nisan 2007.
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en Onemli fark, yeni Kanunda ortiilii sermaye uygulamasi agisindan yapilan borglanma
islemine iliskin olarak “devamlilik” unsuruna yer verilmemis olmasidir. Bu durumda,
ortaklardan veya ortakla iligkili kisilerden yapilan vadeli mal veya hizmet alimi nedeniyle
olusan bor¢larin isletmede kullanim siiresine bakilmaksizin, 6z sermayenin ii¢ katini asan
kismu Ortiilii sermaye olarak kabul edilebilecektir.

Kurumlar vergisi miikelleflerinin ortak ya da ortakla iliskili kisilerden vadeli mal ya da
hizmet alimlarindan dogan borglarin ortiilii sermaye uygulamasi karsisindaki durumu ile ilgili
olarak 1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde asagidaki aciklamalara yer
verilmistir.

“Piyasa kosullari ve ticari teamiillere gore yapilan vadeli mal ve hizmet alimlart ile
ilgili olarak ortaya ¢ikan bor¢lanmalarda, vade farki tutarlar: ayrica hesaplanmig
olsa da bu bor¢ tutarlart ortiilii sermayenin varliginin tespitinde dikkate
alinmayacaktir. S6z konusu siireleri asan vadeli alimlar nedeniyle ortaya ¢ikan
bor¢lar ortiilii  sermayenin varliginin tespitinde dikkate alinacak;, bu sekilde
hesaplanan ortiilii sermaye tutarina isabet eden vade farklar: tespit edilerek ortiilii
sermaye tizerinden 6denen faiz olarak kabul edilecektir.

Ote yandan, gelecekte yapilacak bazi mal ve hizmet teslimleri karsiliginda pesin
alinan ya da verilen degerleri ifade eden avanslar, siparis yontemi ile mal alan
isletmenin, siparis ettikleri iktisadi degerlerin iiretiminde iiretici igletmeye finansman
imkani saglamak amaciyla verilebilecegi gibi, satis fiyatini diisiik tutmak veya satig
garantisi saglamak amaciyla da verilebilmektedir. Avanslar hangi amacla verilirse
verilsin isletmeye finansman imkant sagladigr agiktir. Dolayisiyla, alinan avanslar da
isletme bakimindan alinan borg olarak degerlendirilecek ve ortiilii sermaye
hesaplamasinda dikkate alinacaktir. Ancak, insaat iglerinde yapilan iy kismi ile
orantilt olarak hesaplanip édenen istihkak bedellerinin avans olarak kabul edilip
ortiilti sermayenin hesabinda bor¢ unsuru olarak dikkate alinmasi séz konusu
degildir.”

Anilan Tebligde yer alan diizenlemeden de anlasilacag: iizere, piyasa kosullar1 ve
ticari teamiillere gore yapilan vadeli mal ve hizmet alimlar ile ilgili olarak ortaya c¢ikan
bor¢lanmalarda, vade farki tutarlar1 ayrica hesaplanmis olsa da bu bor¢ tutarlar1 Ortiilii
sermayenin varligimin tespitinde dikkate alinmayacaktir. Buna karsilik piyasa kosullar1 ve
ticari teamiilleri asan siirelerde yapilan vadeli mal ve hizmet alimlar ile ilgili olarak ortaya
¢ikan borg tutarlar ortiilii sermayenin varliginin tespitinde dikkate alinacaktir.

1.9.2. Amortismana Tabi Iktisadi Kiymet Ahmindan Kaynaklanan Ticari
Borg¢larin Ortiilii Sermaye Karsisindaki Durumu

Calismamizin 6nceki boliimlerinde ayrintili olarak acgiklandigi {izere, kurumlarin
ortaklarindan ya da ortaklarinin iliskili oldugu kisilerden alinan borcun ortiilii sermaye olarak
degerlendirilmesinde, s6z konusu borcun kaynagiin herhangi bir 6nemi bulunmamaktadir.
Ortak veya ortakla iligkili kisilerden nakit olarak yapilan bor¢lanmalar hesap doénemi
basindaki 6z sermayenin {i¢ katin1 asiyorsa, asan bu kisim Ortiili sermaye olarak
degerlendirilecektir. Ayni sekilde mal veya hizmet ve hatta amortismana tabi sabit kiymet
alimi nedeniyle olusan bor¢lanmalarin, 5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinde belirlenen
sartlar1  tasimast  durumunda s6z konusu bu borglarin  Ortiilii  sermaye olarak
degerlendirilmemesi i¢in herhangi bir neden bulunmamaktadir.
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Onemli olan amortismana tab sabit kiymet alimi nedeniyle olusan bor¢lanmalarin
ortiilii sermayeye doniismesi durumunda, bu bor¢lanma ile ortaya ¢ikan faiz ve kur farklarinin
nasil degerlendirilecegidir.

Yatirimlarin finansmaninda kullanilan kredilere iliskin faiz giderleri ile yurt disindan
doviz kredisiyle sabit kiymet ithal edilmesi nedeniyle ortaya g¢ikan kur farklarinin, sabit
kiymetin maliyet bedeline mi intikal ettirilecegi yoksa dogrudan ilgili yilin giderleri arasinda
mi1 gosterilecegi hususlarinda ortaya ¢ikan tereddiitleri onlemek amaciyla vergi idaresi 163
seri numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’nde agiklamalar yapmistir. Buna gore;

- Yatirimlarin finansmaninda kullanilan kredilerle ilgili faizlerin kurulus dénemine ait
olanlarin sabit kiymetle birlikte amortisman yoluyla itfa edilmek {izere yatirnm maliyetine
eklenmesi, isletme donemine ait olanlarin ise, ilgili bulunduklar1 yillarda dogrudan gider
yazilmasi ya da maliyete intikal ettirilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasi,

- Doviz kredisi kullanilarak yurt disindan sabit kiymet ithal edilmesi sirasinda veya
sonradan bu kiymetlere iliskin bor¢ taksitlerinin degerlemesi dolayisiyla ortaya ¢ikan kur
farklarindan, sabit kiymetin iktisap edildigi donem sonuna kadar olanlar1, kiymetin maliyetine
eklenmesi zorunlu bulunmakta, ayni kiymetlerle ilgili olarak s6z konusu donemden sonra
ortaya ¢ikan kur farklarinin ise, ait olduklari yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da maliyete
intikal ettirilerek amortisman konusu yapilmasi,

mumkin bulunmaktadir.

Amortismana tabi iktisadi kiymet alim nedeniyle ortaya ¢ikan ve 5520 sayili Kanunun
12. maddesinde belirtilen kosullart saglayarak ortiilii sermaye niteligine biiriinen bor¢lanmalar
nedeniyle ortaya cikan ve ilgili sabit kiymetin maliyetine aktarilan faiz ve kur farklariyla ilgili
elestiri, bunlarin dogduklari donemde degil, donem kurum kazancini asindirdiklar1 donemde
yapilacaktir. Dénem kurum kazancimi asindirdiklart donem ise, amortisman yoluyla itfa
edildikleri vergilendirme donemleri olacaktir. Itfa doénemi bitmeksizin satilan veya sair
sekillerle aktiften c¢ikarilan iktisadi kiymetlerle ilgili olarak, amortisman yoluyla itfa
edilmemis kisim icindeki ortiilii sermayeye yonelik faiz ve kur farklar1 da, ilgili kiymetin
aktiften cikarildigi dénemde elestiri konusu yapilacaktir.?®

1.9.3. Kurumun Zararh Olmasi ve Ge¢mis Yillardan Kar Dagitmaya Uygun
Kaynaklarinin Olmamasi Halinde Ortiilii Sermaye Uygulamasi

5520 sayii K.V.K.’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda, oOrtiilii sermaye
tizerinden kur farki harig, faiz ve benzeri 6demelerin veya hesaplanan tutarlarin, Gelir ve
Kurumlar Vergisi Kanunlarmin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse borg veren
nezdinde, oOrtiili sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla
dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢cin ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi
belirtilmistir.

Ancak, yaptig1 bor¢lanmalar nedeniyle Ortiilii sermaye kullandigr tespit edilen bir
kurumun cari hesap donemi islemlerinin zararla sonuclanmasi ve gecmis yillardan kar

29 KOYUNCU, Mesut; a.g.e., Sayfa:128.
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dagitmaya uygun fonlarmin olmamasi durumunda 5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesinin (7)
numaral1 fikras1 uygulamasinin nasil yapilacagi sorun teskil etmektedir.

Konuya iliskin olarak 5422 sayili eski K.V.K.’nin uygulandigi dénemde asagidaki
yorum yapilmustir.

“Biz ortiilii sermaye miiessesesini, ilgili borg¢larin, mali karin tespiti noktasinda
kanuni prosediirii tamamlanmamis sermayeye dontismesi olarak algiliyoruz. Bu tip
bor¢lanmalar, vergi kanunlart karsisinda hatta sadece kurumlar vergisi kanununda
yver alan ortiilii sermaye miiessesesi karsisinda sermaye, bunlara odenen veya
hesaplanan faizler de kar pay: niteligindedir. Bu degerlendirme, ger¢ekte ne borcun
ne de bu borca ddenen veya hesaplanan faizin niteligini degistirmemektedir. Miiessese
bir vergi giivenlik miiessesesidir. Bu miiesseseye yonelik olarak yapilan elestirilerde
muvazaadan bahsedilemez. Olayin gercek mahiyeti itibariyle bor¢clanma gergekten de
bor¢lanma, faiz gercekten de faizdir. Hal boyleyken, mali karin tespiti noktasinda, cari
vilda zararli, aym zamanda da ge¢mis yillardan kar dagitmaya uygun fonlart olmayan
bir kurumun borglanmalar:, madde metninde belirtilen kosullara uymas: anlaminda
ortiilii sermaye, faizleri de ortiilii sermayeye faiz tahakkuk ettiren kurum agisindan kar
dagitimi olarak kabul edilir. Kurumun cari yilda zararli olmasi aynt zamanda gegmis
yvillardan kar dagitmaya uygun fonlarimin bulunmamasi, olayin értiilii sermaye olarak
degerlendirilmesine engel degildir.”

Bizce de, ortak ya da ortakla iliskili kisilerden bor¢lanan ve s6z konusu borg ortiili
sermaye mahiyetinde degerlendirilen kurumlarin 6demis ya da hesaplamis olduklar1 faiz ve
benzeri giderlerin dagitilmis kar payi olarak degerlendirilmesi agisindan kurumun gegmis yil
zararlarinin mevcut olmasi ya da cari donem faaliyetlerinin zararla sonuclanmis olmasinin
herhangi bir neminin bulunmas1 gerekmektedir.

1.94. Kurumun Cikardigi Tahvillerin Ortaklar veya Ortakla Mliskili Kisiler
Tarafindan Satin Alinmasi Halinde Ortiilii Sermaye

5422 sayil1 K.V.K.’nin uygulandig1 2005 ve daha 6nceki yillarda, anonim sirketlerinin
tahvil ¢ikarmasi ve bu tahvillerin sirketle belli iliskiler i¢inde bulunulan gercek ve tiizel
kigilerce satin alinmasi halinde s6z konusu tahvilli borcun Ortiilii sermaye sayilip
sayllmayacagi hususunda bir kisim tartismalar bulunmaktaydi.

Bir goriise gore, tahvil ¢ikarilarak yapilan bor¢lanma oOrtiilii sermaye iddiasina maruz
birakilmamalidir. Ciinkii tahvilli bor¢lanma, devlet kontroliinde yapilan, belli sinirlara tabi
olan ve alacaklinin kurumun kontrolii disinda her an degisebilecegi 6zel bir bor¢glanma
tiirtidiir. %!

Bir diger goriise gore ise Ortiilii sermaye uygulanmasinda, belli iliskiler icinde
bulunulan gercek ve tiizel kisilerin anonim sirketlerce ¢ikarilacak tahvilleri satin almasi,
kuruma bor¢ vermeleri ile ayn1 anlamdadir. Tahvilat ¢ikarma suretiyle bor¢lanma ile diger
bor¢lanma sekilleri arasinda, ticaret hukuku agisindan varolan bazi farkliliklarin vergi hukuku
bakimindan yapilacak degerlemeye etkisi yoktur.*?

30 KOYUNCU, Mesut; a.g.e., Sayfa:21.

31 Mehmet Mag, Kurumlar Vergisi, 3.Baski; sayfa 672.

32 OZBALCI, Yiimaz; Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Agiklamalari, Basim Yili;1997,sayfa
360.
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Nitekim Damnistay 13. Dairesinin 12.01.1976 tarih ve E.75/1851, K.76/39 sayil
kararinda;

“% 83,63 hissesine sahip oldugu kurumun c¢ikardigr tahvillerin tamaminin satin
alinmasini, vergiye tabi kurumun sermayeye ihtiyact oldugu, bu sermayenin ana
sermaye artirimi yoluyla saglanmast olanagi var iken bor¢ verilmek suretiyle
saglandigi ve kazancindan bir kismini faiz olarak kurum icginde vergiye tabi
tutulmaksizin baska bir kuruma (vergiden muaf bir kuruma) aktardigi bi¢iminde
gormek zorunlu olur. Zira, yasa koyucunun ortiilti sermaye miiessesesini getirmekteki
amaci, kurum kazancinin asindirtlmasinin onlenmesidir. Satin alinan tahviller baska
bir kurumun tahvili degil % 83,63 hissesine sahip olunan bir kurumun tahvilleridir.
Odenen tahvil faizi, diger sartlarin da bulunmas: nedeniyle ortiilii sermaye iizerinden
yvapilan faiz 6demesi niteliginde gériilmiistiir.”

denilmektedir.

5520 sayilt yeni K.V.K.’nin 12. maddesinde ortiilii sermaye miiessesesinin yeniden
diizenlenmesi sonrasinda konu farkli bir sekle biiriinmiistiir Soyle ki;

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 420. maddesi uyarinca anonim sirketlerin 0diing para
bulmak amaciyla itibari kiymetleri esit ve ibareleri ayni olmak iizere c¢ikardiklar1 borg
senetlerine “tahvil” adi verilmektedir. Tahvil ihra¢ eden anonim sirketler faiz karsiligi yabanci
kaynak elde etmekte, tahvil hamili ise sirketin yonetimine katilamayip sadece sirketten tahvil
faizi alacaklis1 konumuna sahip olmaktadir. Buna bagli olarak tahvil hamili vade sonunda
tahvil ana para ve faizini talep hakkini haiz olup, sirketin karli veya zararli olmasinin s6z
konusu faiz geliri agisindan herhangi bir 6nemi bulunmamaktadir. Bununla birlikte tahvil
hamillerinin sirket malvarhig iizerinde herhangi bir hak iddia etmeleri miimkiin degildir.>®

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 422. maddesi uyarinca anonim sirketlerin cikaracaklari
tahvillerin, esas sermayenin 6denen ve tasdik olunmus son bilancoya gore mevcudiyeti
anlasilan miktarim agmasi miimkiin degildir. Diger taraftan 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun “Tahvil ve Diger Borglanma Senetleri Thrac1” baslikli 13. maddesinde ise halka
acik anonim ortakliklarin ihra¢ edebilecekleri tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki
diger bor¢lanma senetlerinin toplam tutarinin, Kurula gonderilen bagimsiz denetimden
gecmis son mali tabloda yer alan ¢ikarilmis sermaye veya 6denmis sermaye ile genel
kurulca onaylanan son mali tabloda goriilen yedek akcelerin ve yeniden degerleme
deger artis fonunun toplamindan, varsa zararlarin indirilmesinden sonra kalan miktari
gecemeyecegi hiikiim altina ahmmustir. Bununla birlikte mahalli idareler ve bunlarla ilgili
0zel mevzuatlar uyarinca faaliyet gosteren kurulus, idare ve isletmeler, mevzuata gore
ozellestirme kapsamina alinanlar dahil kamu iktisadi tesebbiislerinin tahvil ve sermaye
piyasasi araci niteligindeki diger bor¢lanma senedi ihra¢ limitleri Bakanlar Kurulunca
belirlenir ve bu durumda &zel Kanunlarda belirlenen limitler uygulanmaz.3*

Tirk Ticaret Kanunu’nda halka agik olmayan sirketler icin yapilan diizenlemeden ve
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda halka acik sirketler icin yapilan diizenlemeden anlasilacagi

33 TEKIN, Cem; KARTALOGLU, Emre; Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendiriimesi, Yaklagim
Yayincilik, Ankara 2006, Sayfa:36.

34 SABUNCU, Faruk; KESKIN, Filiz; “Gergek Kisilerde Para ve Sermaye Piyasasi Araclarindan
Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi”, Beta Yayinlari, istanbul 2005, S: 36
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lizere, anonim sirketlerin ihra¢ edecekleri tahviller kurumun 0z sermayesinden fazla
olamayacaktir. 5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinde yapilan bor¢lanmanin ortiili
sermaye olarak nitelendirilebilmesi i¢in borg tutarinin 6z sermayenin 3 katini1 agmasi gerektigi
belirtilmistir. Thra¢ edilen tahvil tutar1 toplam1 6z sermayenin 3 katindan fazla olamayacag
icin kurumun c¢ikardig: tahvillerin tamamini ortagin veya ortakla iliskili bir kisinin almasi
durumunda bile ortiilii sermaye s6z konusu olamayacaktir.

Ancak, yukarida agiklandigr iizere, 5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinde
belirtilen oranlar, bor¢ veren ortaklar ve ortaklarin iliskide bulundugu kisiler igin topluca
dikkate alinir. Bu durumda, tahvil satin alan ortak veya ortakla iliskili kisiden alinan borg ile
s0z konusu kisilerden diger yollarla temin edilen bor¢larin tamami kurumun 6z sermayesi ile
kiyaslanmali ve ortiilii sermayenin teskil edip etmedigi bu sekilde tespit edilmelidir. *

Ornegin, 6z sermayesi 1.000 birim olan bir A.S., ihrag ettigi 1.000 birimlik tahvillerin
tamamini ortagi Bay (A)’ya satmistir. Kurum ayrica, ortakla iligkili kisi sayilan Bay (B) ve
Bay (C)’den 1.200’ser birim bor¢ almistir. Bu durumda ayr1 ayr1 yapilan bor¢lanmalarin
higbiri ortiilii sermaye kapsamina girmeyecektir. Ancak, ortaklar ve ortakla iligkili kisilerden
temin edilen toplam bor¢ miktar1 6z sermayenin 3 kat1 olan 3.000 birimi astigindan, asan 400
birim ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir.

Gliniimiiz ekonomik iliskilerinde kurumlar agisindan en 6nemli sorunlarin basinda,
finansman sorunu gelmektedir. Anilan sirketlerin (anonim sirketler), bu sorunu ¢6zmek i¢in
basvurabilecekleri yollardan biri de tahvil ihrag etmek suretiyle ortaklara bor¢lanmasidir. Bu
bor¢lanmada ¢ikarilan tahviller eger ortaklar tarafindan satin alinacaksa, Sermaye Piyasasi
Kurulu mevzuati uyarinca nama yazili olarak ihra¢ edilmelidir. Bu durum ise, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 12. maddesine gore ortiilii sermayenin tespitinde dikkate alinabilecektir.
Ancak, uygulamada tahviller biiyiik ¢ogunlukla hamiline yazili olarak c¢ikarilip ihrag
edilmektedir. Hamiline yazili tahvillerin ortaklar tarafindan ikinci el piyasalarda alindiginin
saptanmasi, yasa maddesindeki diger kosullarin varligi halinde, ortiilii sermayenin varligini
ortaya ¢ikarmaktadir. Buna karsililk bu saptama isleminin yapilmasi bazi durumlarda
olanaksizdir.

Hamiline yazili tahvili alan ortak kurumlar vergisi miikellefi veya kazanci bilango
esasimna gore saptanan gelir vergisi miikellefi ise, alinan tahvil bilango aktifine kayit
edileceginden ve gelir veya kurumlar vergisi matrahmin tespitinde dikkate alinacagindan,
tespit yoniinden sorun yoktur.

Tahvili satin alan ortak yukarida sayilanlar disindaki gergek kisiler ise, bu alimin
ortaklar tarafindan yapildiginin tespiti ¢ok zordur. Ciinkii. hamiline yazili tahvillerin; gerek
thra¢ edenler tarafindan satilmasinda veya faiz ve anapara O0demelerinde gerekse araci
kurumlar (bankalar ve aract kurumlar) tarafindan satilmasi veya faiz ve anapara 6demelerinde
bu islemlere iligkin herhangi bir isim alinmaktadir. Dolayisiyla hamiline yazili tahvilin kimler
tarafindan satin alindiginin veya faiz ve anaparanin kimlere 6dendiginin saptanmasi icin satig
ve alis islem kayitlarindan yararlanmak olanaksizdir.%®

35 KARTALOGLU, Emre; 5520 Sayili Yeni K.V K. ile Yapilan Diizenlemeler Sonrasinda Tahvil
ihraci Suretiyle Ortiilii Sermaye Kullanimi Miimkiin Miidiir?, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog Dergisi,
Say1:227, Mart 2007.

36 KIZILOT, Sukri; Turk Vergi Hukukunda Ortiilii Kazang ve Ortiilii Sermaye, Ankara 2002,
Sayfa:512 - 513.
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1.9.5. Kar Ortahg Belgesi Sahiplerine Odenen Kar Paymn Ortiilii Sermaye
Acisindan Degerlendirilmesi

5422 sayili eski K.V.K.’nin 14. maddesinin (8) numarali bendinde faizsiz olarak kredi
verenlere Odenen kar paylarinin kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate
alabilecegi hiikiim altina alinmisti. Konuya iliskin olarak yayimlanan (22) seri numarali
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde,

“Bu itibarla Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun ortiilii sermaye tizerinden odenen veya
hesaplanan faizlerin kurum kazancinin tespitinde indirilemeyecegini ongoren 15.
madde hiikmii yiiriirliikte olup bu tiir sermayeye iligkin 6denecek faizlerin kar payt adt
altinda kurumlar vergisi matrahindan indirilmesi miimkiin degildir. Su kadar ki, Tiirk
Parasinin Kiymetinin Korunmasi Hakkindaki 22 sayili Karara iliskin 1 numarali
Teblige gore, Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca tahvil ihra¢ imkanina sahip anonim
sirketlerce, T.C. Merkez Bankasindan izin alinmak sartiyla c¢ikarilabilecek kar
ortakligi belgeleri ile temin edilecek fonlar agisindan 15°nci maddenin uygulanmasi
s0z konusu olamayacagindan bu tiir krediler i¢in odenen kar paylart da kurum
kazancunin tespitinde gider olarak indirilebilecektir.”

denilmistir.

Ancak, 5520 sayili K.V.K.’min “Indirilecek giderler” bashikli 8. maddesinin (1)
numarali fikrasinin (d) bendinde, katilim bankalarinca katilma hesabi karsiliginda 6denen kar
paylariin kurum kazancindan indirilecegi belirtilmis, faizsiz olarak kredi verenlere 6denen
kar paylarinin kurum kazancindan indirilebilecegi yoniinde 5422 sayili K.V.K.’da yer alan
hiikme ise yer verilmemistir.

Bu durumda kar ortakligi belgesi sahiplerine O6denen kar paylarmin kurum
kazancindan indirilip indirilemeyecegi baska bir deyisle bu tiir 6demelerin oOrtiilii sermaye
sayilip sayllmayacaginin 5520 sayili Kanunun 8. maddesinde yapilan diizenleme sonrasinda
yeniden degerlendirmek gerekmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: III, No: 27 tebliginin 4. maddesinde ozetle;
anonim ortakliklarin, kar ve zarara ortak olmak iizere, tiim faaliyetlerin gerektirdigi finansman
ithtiyaclarim1 karsilamak i¢in; yurtiginde satilmak tizere Tiirk Lirasi ilizerinden veya yabanci
paraya endeksli, yurt disinda satilmak iizere ise, Tiirk Liras1 veya yabanci para lizerinden ya
da yabanci paraya endeksli “Kar Zarar Ortaklig1 Belgesi” (KZOB) adi altinda menkul kiymet
ihra¢ edebilecekleri, ancak menkul kiymet alim satimi ile istigal eden ortakliklarin ise soz
konusu belgeyi ihra¢ edemeyecekleri belirtilmistir.3’

Anilan madde kapsaminda Kar Zarar Ortakli§i Belgesi, anonim sirketler tarafindan
cikarilan, sahibinin olusacak kar ve zarara ortak oldugu, ancak ydnetimde oy hakk:
saglamayan, belirli bir vade sonunda ana para ve kar payr alma hakk:i saglayan bununla
birlikte belgeyi ihra¢ edenin varliklar1 ve alacaklari tlizerinde miilkiyet hakki saglamayan
menkul kiymet olarak tanimlanabilir.

KZOB’lerde en kisa vade bir ay, en uzun vade ise yedi yil olup, s6z konusu menkul
kiymetler halka arz edilmek suretiyle veya halka arz edilmeksizin satilabilir. Halka arz

87.20.03.2003 tarih ve 25054 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmisgtir.

60



edilerek satilmak iizere ihra¢ edilecek KZOB’larin hamiline, halka arz edilmeksizin satilmak
iizere ihrac edilecek olanlarin ise nama yazili olarak ihrac¢ edilmeleri gerekmektedir. Ote
yandan anilan tebligin 24. maddesinde ihragcilarin, vade sonunda KZOB sahiplerine
O0denmesi gereken tutar karsilifinda artirilan sermayelerini temsil eden hisse senetlerini alma
hakki verebilecegi, s6z konusu bu durumun izahname ve sirkiilerde kamuya ilan edilecegi,
hisse senedi ile degistirilebilme hakkinin sadece halka arz suretiyle satis1 yapilan KZOB’lara
taninabilecegi belirtilmistir.

Diger taraftan anilan tebligin 17. maddesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: III, No:
28 “Kar Ve Zarar Ortaklig1 Belgelerinin Kurul Kaydma Almmasma iliskin Esaslar Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”® ile degistirilmis olup, buna gére; KZOB'lerin
ihra¢ sirasindaki satis1 ancak, belgeyi c¢ikaran ihrager veya ihrager tarafindan yetkili kilinan
aract kuruluslar tarafindan yapilabilir. Ancak KZOB'lerin halka arz yoluyla satisinda, araci
kurulus kullanilmasi zorunludur.

KZOB’leri, sahiplerine sirket yonetiminde oy hakki vermemesi ve vadelerinin olmast
(en kisa bir ay, en uzun yedi yil vadeli) nedeniyle, hisse senetlerinden farkli 6zellikler
tasimaktadir. Bununla birlikte, kar ve zarara katilma ve ortaklik hakki saglamak suretiyle
hisse senetleriyle benzerlik tasimaktadir.®

Isletmelerin finansman ihtiyaglarmi gidermesi acisindan bakildiginda KZOB’lerin
tahvillerden herhangi bir farki goériilmemektedir. Bu durumda, KZOB’lerinin ortak veya
ortakla iligkili kigiler tarafindan alinmis olmasi halinde 5520 sayili K.V.K.nin 12.
maddesinde belirlenen diger sartlarinda varlig1 halinde 6rtiilii sermayeden bahsedilebilecektir.
5520 sayil1 yeni K.V.K.’nin 8. maddesinde de 5422 sayili K.V.K.’nin 14. maddesinde yer alan
diizenlemeye yer verilmemis olmasi, dolayisiyla kar ortaklig1 belgesi sahiplerine 6denen kar
paylarimi kurum kazancindan indirilemeyecek olmasi nedeniyle de bu tiir 6demelerin kanunen
kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi1 gerekmektedir.

1.9.6. Ortiilii Sermaye ve Katma Deger Vergisi

Bilindigi iizere, Katma Deger Vergisi Kanununun “Indirilemeyecek katma deger
vergisi” baghikli 30. maddesinin (d) bendinde, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarina gore
kazancin tespitinde indirimi kabul edilmeyen giderler dolayisiyla 6denen katma deger
vergisinin, vergiye tabi islemler {izerinden hesaplanan katma deger vergisinden
indirilemeyecegi belirtilmistir.

Yukarida ayritili olarak aciklandigi tlizere, 5520 sayili K.V.K.’nin 12. maddesi
hiikmiine gore, kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan
veya dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklari borglarin, hesap donemi iginde
herhangi bir tarihte kurumun hesap donemi basindaki 6z sermayesinin ii¢ katin1 asan kismi,
ilgili hesap donemi igin ortiilii sermaye sayilacaktir. Ortiilii sermaye sayilan tutar iizerinden
O0denen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri giderler ise mezkur Kanunun 11.
maddesi hiikmii geregince kurum kazancinin tespitinde indirimi kabul edilmeyen giderler
arasindadir.

% 07.07.2004 tarih ve 25515 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
39 TEKIN, Cem; KARTALOGLU, Emre; Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendiriimesi, Yaklagim
Yayincilik, Ankara 2006, Sayfa:32.
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Bu durumda, ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farki, vade
farki ve benzeri giderler iizerinden hesaplanan katma deger vergilerinin, 3065 sayili Katma
Deger Vergisi Kanunu’nun 30. maddesinin (d) bendi uyarinca ortiilii sermayeyi kullanan
kurum tarafindan indirilmesi miimkiin degildir.

1.9.7. Gegici Vergi Donemlerinde Ortiilii Sermaye

5520 sayih K.V.K.’nin “Kurumlar Vergisi ve Gegici Vergi Orani” bashkli 32.
maddesinin (2) numarali fikrasi uyarinca kurumlar vergisi miikellefleri (dar miikellefiyete tabi
kurumlarda ticari ve zirai kazanglarla sinirh olarak) cari vergilendirme doéneminin kurumlar
vergisine mahsup edilmek iizere Gelir Vergisi Kanunu’nda belirtilen esaslara gore ve cari
dénemin kurumlar vergisi oraninda gegici vergi 6demek zorundadirlar.

Gegici vergi uygulamalarma iligskin olarak aciklamalarin yapildigi 217 seri numarali
Gelir Vergisi Genel Tebligi’nde, kurumlar vergisi miikelleflerinin, gegici vergiye esas
kazancin tespiti sirasinda, Gelir Vergisi Kanunu’nun ticari kazang¢ hakkindaki hiikiimlerinin
yani sira, safi kurum kazancinin tespitine iliskin olarak Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer
alan hiikiimleri de dikkate alacaklar1 belirtilmistir.

Bu durumda gegici vergi matrahi tespit edilirken 5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12.
maddesinde diizenlenen ortiilii sermaye miiessesesi de dikkate alinmali ve Ortiili sermaye
iizerinden O0denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderler kanunen kabul
edilmeyen gider olarak degerlendirilmelidir. Bu durumda kiyaslamada dikkate alinacak, 6z
sermaye de gecici vergilendirme déneminin basindaki degil ilgili hesap doneminin basindaki
0z sermaye olmalidir. Ciinkii, gecici vergi kurumlarin iiger aylik kiimiilatif kazanglar
iizerinden hesaplanmalidir.

Gegcici vergi donemlerinde yapilacak karsi kurum diizeltmesine iligskin agiklamalar bir
onceki boliimde yer verilmistir.

1.9.8. Borg Iliskisindeki Degisikligin Ortiilii Sermaye Uygulamasina Etkisi‘°

Belirli bir borg iligkisinin ortiilii sermaye olarak nitelendirilebilmesi, bor¢ iliskisine
yonelik olarak ongoriilen kosullarin gerceklesmesine ve varligma baghdir. Ortiilii sermaye
olarak degerlendirilmesi Oongoriilen borg iligkisi genel olarak zamana yayili bir siireci ifade
ettiginden, bu slirecte Ortiilii sermaye nitelemesinin de sartlarim1 olusturan borg iliskisinin
unsurlarinda meydana gelen degisikliklerin ortiilii sermaye uygulamasini ne ydnde
etkileyecegi tartismalidir.

Asagida, borg iligkisinin unsurlarina yonelik olarak zaman i¢cinde meydana gelebilecek
degisikliklerin ortiilii sermaye uygulamasina etkileri ii¢ baslik altinda, bor¢luya, alacakliya ve
borca iliskin degisiklikler olarak incelenecektir.

1.9.8.1. Bor¢luya Iliskin Degisiklikler:

Borg iliskisinde, borgluya iliskin degisiklikler ortiilii sermaye uygulamasi bakimindan
iki farkli sekilde giindeme gelebilir. Ilk olarak, bor¢ iliskisi devam ederken borglunun

40 ERDEM, Tahir; Borg iligkisindeki Degisikliklerin Ortiili Sermaye Uygulmasina Etkileri,
Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog Dergisi.
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degismesidir. Nitekim, Borglar Hukukunda, borcun nakli** olarak ifade edilen bu durum
kapsaminda, bor¢ iliskisi biitiin unsurlar1 ile devam ederken bor¢ baska bir sahsa
nakledilmektedir.

Ikinci degisiklik durumunda ise, borg iliskisi i¢inde borglu ayni sahis olarak kalmakla
birlikte, bor¢lunun bor¢ verenle iliskisi degisiklige ugramaktadir. Borg¢ iliskisinin
baslangicinda, bor¢ alanin bor¢ verenle K.V.K.’nin 12. maddesinde tanimlanan nitelikte
(ortaklik/ortakla iliskili kisi olma seklinde) bir iligkisi bulunmadigi halde borg siirecinde bu
iligkinin sonradan kazanilmasi ya da baglangicta bulunan bu nitelikteki iliskinin sonradan
kaybedilmesi durumunun ortiilii sermaye uygulamasina etkisi 6zellik arz etmektedir.

Ortiilii sermaye uygulamasi1 bakimindan borglu ve alacaklidaki degisiklikleri iki farkli
perspektiften degerlendirmek miimkiindlir. Bor¢lu ve alacaklida meydana gelen
degisikliklerin hemen hemen tiimiinde karsimiza g¢ikacak bu ikili yaklasim, tercih edilen
goriise gore Ortiilli sermaye uygulamasini tamamen degistirecektir. Nitekim, bu iki farkl
goriis, bor¢lu ve alacaklida meydana gelen degisikliklerin Ortiilii sermaye uygulamasina
etkisini birbirinden tamamen farkli sekilde yorumlamaktadir.

flk goriis olarak, borglu ya da alacaklida sonradan meydana gelen degisikligin ortiilii
sermaye uygulamasi bakimindan bir degeri yoktur. Borg¢ iligkisinin Ortiili sermaye
bakimindan dikkate alinacak sekli, borcun temin edildigi andaki goriintiisiidiir. Bu goriisiin
dayanagi olarak, Kanundaki “kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan
kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin_ederek...” ifadesinde yer alan “temin ederek”
kavrami gosterilmektedir. Bu baglamda, temin etme kavrami dikkate alindiginda, borg
iligkisinin kurulma ya da baglangi¢ anindaki goriintiisii, bu iliskinin ortiilii sermaye yoniinden
degerlendirilip degerlendirilmemesi konusunda belirleyici olacaktir. Diger bir ifade ile borg
iliskisinin kuruldugu anda gecerli olan durumun K.V.K.’nin 12. maddesinde tanimlanan
nitelikte bir iliskiyi gostermesi durumunda, bu bor¢ Ortiilii sermaye kapsaminda
degerlendirilecek, ancak sonradan borglu ve alacakli arasinda K.V.K.’nin 12. maddesinde
tanimlanan  nitelikteki iligkinin  kaybolmasi1 ise, borcun ortiili sermaye olarak
degerlendirilmesini etkilemeyecektir.

Ortiilii sermaye degerlendirmesinde kanundaki lafzi tanim dikkate alindiginda, borcun
temin edildigi andaki iliski dikkate alinir. Bu goriis uyarinca, borcun alindig: tarihten sonra,
bor¢lu ve alacakli arasindaki iligkisinin niteliginin degigmesi Ortiilii sermaye uygulamasin
etkilememelidir.

Bizim de katildigimiz ikinci goriise gore ise, kanunda yer alan “temin ederek” ifadesi
sadece borg iligkisinin tesis edildigi andaki durumu kavramak amacindan ¢ok, borg-alacak
iliskisini olusturan siireci kapsamaktadir. Ortiilii sermaye miiessesesi esasen belirli unsurlari
tasiyan borg iligkisini, borg iligkisinin devam ettigi silire¢ icin kavramaya yonelik bir
diizenlemedir. Diger bir ifade ile Yasada belirlenen kosullar1 tagiyan borg iligkisinin belirli bir
orani asan kismu Ortiilii sermaye olarak nitelendirilecektir. Ortiilii sermaye hiikiimlerinin
uygulanabilmesi, bu kosullarin tamaminin belirli bir anda birlikte bulunmasina baglidir. Borg
iliskisi devam ederken, bu kosullarin kaybolmasi1 durumunda ortiilii sermaye nitelendirmesi de
miimkiin olmayacaktir.

41 - Alacagin temliki ve borcun nakli ile ilgili hiikiimler igin bknz; 818 sayili Borglar Kanunu’nun
162-181 maddeleri (29.04.1926 tarihli ve 359 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir).
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Ortiilii sermaye diizenlemesinin yeni seklinde, bu miiessese daha dinamik bir yapida
tasarlanmistir. Borg iliskisinin tesis edildigi anda, bor¢ tutar1 6z sermayenin ii¢ katini
asmamakla birlikte, sonradan alinan yeni bor¢ tutarlari ile bu oranin asilmasi durumunda
ortiilii sermaye uygulamasi devreye girecektir. Ortiilii sermaye uygulamasinin devreye girmesi
icin borcun belirli bir siire kullanilmis olma sarti da kaldirilmistir. Diger bir ifade ile
belirlenen kosullar1 saglayan ve borcu kullanan kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 asan borg
tutar1 bir giinliik kullanim i¢in bile ortiilii sermaye olarak nitelendirilecektir.

Bu baglamda, ortiilii sermaye uygulamasinin sadece borcun alindigi tarihteki kosullara
indirgenmesi kanaatimizce uygulamanin mantig1r ve gerekgesi ile bagdasmaz. Nitekim, borg
iligkisinin unsurlar1 zaman i¢inde degisebilir. Bu degisimin vergisel yonden de dikkate
alimmas1 daha gercgekei bir uygulama saglayacaktir. Kaldi ki, aksi yonde bir diisiince i¢inde,
borcun nakli ile aralarinda gergek anlamda bir borg iliskisi kalmayan taraflar1 mevcut olmayan
bir borg¢tan dolay1 sorumlu tutmak gibi bir durum giindeme gelecektir. Nitekim, borcun nakli
ile birlikte, borg iliskisinin ilk tesisinde yer alan eski bor¢lunun, alacakli ile borg iliskisinin
disinda kalan (ortaklik veya ortakla iligkili kisi olma) iligkisi devam etmekle birlikte borg
iligkisi sona ermistir. Dolayisiyla, borcun naklinden itibaren, eski borglu ile alacakli arasinda
bir borg iligkisi kalmamaktadir.

Ayrica, borg iligkisinin baslangicta belirli kisiler (ortak ya da ortakla iliskili kisiler) ile
kurulmasiyla, borg¢ iliskisinin taraflarinin bu niteligi sonradan kazanmasi arasinda da bir fark
bulunmamalidir. Borg iligkisi devam etmekte, buna mukabil bor¢ veren ya da borg alan ortiilii
sermaye uygulamasinin devreye girebilmesi icin Yasa ile tanimlanmis niteligi bu siiregte
kazanmaktadir. Kanaatimizce, Ortiili sermaye nitelemesi sadece borcun temin edilme
anindaki iliski ile ilgili degildir. Borg iliskisinin devam ettigi siiregle ilgilidir. Dolayisiyla, bu
stirecteki degisimlere de duyarl olmasi kaginilmazdir.

1.9.8.2. Alacakliya iliskin Degisiklikler

Alacakli, bor¢lunun rizasini aramaksizin, alacagini tigiincii bir kisiye temlik (devir)
edebilir. Alacagin devri ile birlikte, alacakli degisir, alacak devir alana gecer. Alacagi temlik
eden borcun ifasini isteyemez, bu hak yeni alacaklinindir.

Alacagin temliki, borg iligkisinden dogan belli bir talep hakkinin devrine yonelik bir
islemdir. Bu nedenle, alacagin temlikinden sonra da devreden alacakli, borg iligkisinden
dogan yiikiimliiliikleri ile baghdir. Biitiin alacaklar, ister s6zlesmeden, ister haksiz fiilden
veya sebepsiz zenginlesmeden dogmus olsunlar, sézlesme ya da yasa ile yasaklanmig
olmadikga, bagkasina devredilebilirler.

Bir alacagin temliki, temlik eden kimsenin sahsina 6zgili olanlar digindaki, oncelik
haklarim1 ve diger yan haklar1 da kapsar. Bu baglamda, alacak temlik edildiginde, alacagi
garanti eden kefalet, menkul ve gayr1 menkul rehni, hapis hakki gibi yan haklar kendiliginden
alacag1 devralana gecer. Ayrica, islemis, birikmis faizler de, alacakla birlikte devredilmis
sayilir. Alacak temlik edildiginde, bor¢lunun rizasi alinmamis olsa dahi, alacakli degisir.
Borglu, kendisini bildirilmek kosulu ile borcundan kurtulmak i¢in edimini yeni alacakliya ifa
ile ylikiimlidiir.

Alacagin temliki, bor¢ iligskisinde alacaklinin degismesine neden olmakla birlikte,

ortiili  sermaye uygulamasi bakimindan da etkileri bulunmaktadir. Bu noktada,
degerlendirmenin, borcun naklinde oldugu gibi iki boyutta yapilmasi gerekmektedir.
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Iki boyutlu bu degerlendirmenin ilk boyutunda, alacak hakkini devreden ilk alacakli
ile bor¢lu arasindaki iligski ve ikinci boyutunda ise, borcu devir alan yeni alacakli ile borglu
arasinda iliski dikkate alinmak durumundadir.

Alacak hakkini1 devreden ilk alacakli ile bor¢lu arasindaki iligki, devir tarihine kadar
olan, borcu devir alan yeni alacakli ile bor¢lu arasinda iliski ise devir tarihinden sonraki borg
iligkisinde Ortiilii sermaye hiikiimlerinin uygulanip uygulanmayacagi bakimindan yol
gOsterecektir.

Ik olarak, alacak hakkimi devreden ilk alacakli ile borglu arasinda K.V.K.’nin 12.
maddesinde belirtilen nitelikte bir iliski bulunmasi durumunda, devir tarihine kadar olan borg
iligkisi Ortiilii sermaye hiikiimleri kapsaminda degerlendirilerek bor¢/6z sermaye oraninin ii¢
katin1 asan borg tutar1 6z sermaye olarak nitelendirilecektir. Ancak, alacagin devir tarihinden
itibaren, bor¢lu ile yeni alacakli kisi arasindaki iligskiye gore Ortiilii sermaye hiikiimlerinin
uygulanip uygulanmayacagi belirlenecektir. Alacagi devir alan yeni alacakli ile bor¢lu
arasinda K.V.K.’nin 12. maddesinde belirtilen nitelikte bir iliski bulunmasi1 durumunda, devir
tarthinden sonraki borg iliskisi de Ortiilii sermaye hiikiimleri kapsaminda degerlendirilerek
bor¢/6z sermaye oraninin {i¢ katini agan borg tutar1 6z sermaye olarak nitelendirilecektir. Buna
karsin, devir alan ile bor¢lu arasinda, K.V.K.’nin 12. maddesinde belirtilen nitelikte bir iligki
bulunmamasi durumunda, devir tarihinden sonraki borg iliskisine ortiilii sermaye hiikiimleri
uygulanamayacaktir.

Ornek : Agac A.S., ortag1 Yesil A.S.’den olan 1.000.000 YTL tutarindaki alacagin
Mavi A.S.’ye devretmistir. Yesil A.S.’nin dénem bas1 6z sermaye tutar1 200.000 YTL olup,
Yesil A.S. ile Mavi A.S. arasinda K.V.K.’nin 12’nci maddesinde belirtilen nitelikte bir iligki
bulunmamaktadir. Bu baglamda, alacagin temlik edilme tarihine kadar Yesil A.S:’nin
ortagindan kullandig1 borcun 6z sermayesinin ii¢ katin1 agan kismi (1.000.000 - 600.000 =)
400.000 YTL ortiilii sermaye olarak nitelendirilecektir. Buna karsin, alacak hakkinin Yesil
A.S. ile iligkisi olmayan Mavi A.S.’ye devredilmesi ile birlikte, ortiilii sermaye hiikiimlerinin
uygulanma olanagi kalmayacagi kanaatindeyiz.

1.9.8.3. Karsilikh Borg¢larin Takasi

Takas, iki kisi arasindaki ayn1 cinsten karsilikli borglarin, bunlardan birinin tek tarafli
beyaniyla sona erdirilmesidir. Isvigre ve Tiirk hukukunda, sartlar1 mevcut olsa dahi, karsilikls
bor¢lar kendiliginden takas edilmis olmaz. Yargitay’in da goriisii “istek olmadig: takdirde,
dava ve karsilik davada hiikiim altina alian tazminatlar re’sen takas edilemez” yoniindedir.*?

Karsilikli borglar, ancak, taraflardan birinin takas etmek kastini (iradesini) karsi tarafa
bildirmesi ile az olan borcun tutar1 nispetinde sona erer. Takas beyaninin kendisine baglanan
hukuki sonuglar1 dogurabilmesi i¢in kural olarak diger tarafin muvafakatina (kabul veya
onayina) ve bir Oon takas anlagsmasina ihtiya¢ yoktur. Takas, ulagsmas1 gerekli tek tarafli bir
hukuki islem, yenilik doguran bir haktir. Takas, mahkeme disinda yapilabilecek bir beyan ile
olabilecegi gibi, yargilama sirasinda def’i veya karsilikli dava seklinde de ileri siiriilebilir.
Takas bildirimi, takas sartlarinin olusmasindan sonra yapilabilir. Takas bildirimi gegerliligi
yonii ile (sihhat sart1 olarak) bir sarta bagli degildir. Takas bildirimi ile borglu bir yandan
kendi borcundan kurtulur, diger yandan ise karsi taraftan olan alacagini elde etmis olur.

42 - Yargitay 4.H.D., 12.02.1990 tarihli ve K.1187 sayili Karari, bknz; Sefa Reisoglu, Borglar
Hukuku, 9. Baski, Istanbul, Beta, 1993, s: 322.
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Bor¢lar Kanunu’nun 118. maddesinin ilk fikrasinda “takas™; “Iki sahis karsilikli bir
miktar meblagi veya yekdigerine miimasil baska mallart birbirine borglu olduklar: takdirde
her iki bor¢ muaccel ise iki taraftan her biri borcunu alacag ile takas edebilir.” seklinde
aciklanmistir. Bu tanim dikkate alindiginda, takas hakkini saglayan sartlar asagidaki gibi
siralanabilir;

Karsilikli borgluluk,
Borglarda 6zdeslik,
Borglarin ifasinin istenebilir olmasi.

1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi dikkate alindiginda, borcu kullanan
kurumun ayni zamanda bor¢ kullandig1 ortak veya ortakla iligkili kisiden alacaginin olmasi
durumunda Ortiilii sermayenin varliginin tespitinde bu kurumdan olan alacagin bu kuruma
olan borca mahsup edilmesi s6z konusu olmayacaktir.

Yapilan agiklamalar ve takas hakki dikkate alindiginda, karsiliklt borglar, ortiilii
sermaye uygulamasinda takas hakki kullanilmadik¢a birbirinden mahsup edilmek suretiyle
dikkate alinmayacaktir. Buna karsin, takas hakkinin gecerli sekilde kullanilmasi durumunda,
her iki taraf i¢in de hukuki sonuglar doguran takas islemi sonucunda karsilikli azalan borglar
ortiilii sermaye uygulamasinda da dikkate alinmalidir.
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2. KURUMLAR  VERGISI MUKELLEFLERINDE TRANSFER
FiYATLANDIRMASI YOLUYLA ORTULU KAZANC DAGITIMI

2.1. GENEL ACIKLAMA

5520 sayili yeni K.V.K.’nin 11. maddesinde, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
olarak dagitilan kazanglarin kanunen kabul edilmeyen gider olacagi belirtilmis ve 13.
maddesinden de anlagilacag iizere ortiilii kazang dagitimi miiessesesi, uluslararasi gelismeler
ve Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD)’nin diizenlemeleri dikkate almmak
suretiyle ve transfer fiyatlamasi ¢ergcevesinde diizenlenmistir. Kanun maddesi aynen asagidaki

gibidir.
“Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang¢ dagitimi

Madde 13- (1) Kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykirt olarak
tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmast yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayulir.
Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, édiing para
alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri odemeleri gerektiren islemler her hal ve
sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

(2) Iliskili kigi; kurumlarin kendi ortaklari, kurumlarin veya ortaklarimn ilgili
bulundugu ger¢ek kisi veya kurum ile idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan
veya dolayl olarak bagli bulundugu ya da niifuzu altinda bulundurdugu gercek kisi veya
kurumlart ifade eder. Ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerinin iistsoy ve altsoyu ile iigiincii
derece dahil yansoy hisimlar: ve kayin hisimlart da iliskili kigi sayiir. Kazancin elde edildigi
tilke vergi sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yarattigi vergilendirme kapasitesi ile ayni diizeyde
bir vergilendirme imkdani saglayip saglamadigr ve bilgi degisimi hususunun goz oniinde
bulundurulmasi suretiyle Bakanlar Kurulunca ilan edilen iilkelerde veya béolgelerde bulunan
kisilerle yapimug tiim islemler, iliskili kisilerle yapilmis sayilir.

(3) Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
sattminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda béyle bir iliskinin bulunmamasi
durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasint ifade eder. Emsallere uygunluk ilkesi
dogrultusunda tespit edilen fiyat veya bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak saklanmasi zorunludur.

(4) Kurumlar, iliskili kisilerle yaptigi islemlerde uygulayacag fiyat veya bedelleri,
asagidaki yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanint kullanarak tespit eder:

a) Karsilastirtlabilir fiyat yontemi: Bir miikellefin uygulayacagi emsallere uygun satis
fivatimin, karsilastirilabilir mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunan ve aralarinda
herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek veya tiizel kisilerin birbirleriyle yaptiklar
islemlerde uygulayacag piyasa fiyati ile karsilastirilarak tespit edilmesini ifade eder.

b) Maliyet arti yontemi: Emsallere uygun fiyatin, ilgili mal veya hizmet maliyetlerinin
makul bir briit kar orant kadar artiriimasi suretiyle hesaplanmasini ifade eder.

c) Yeniden satis fiyati yontemi: Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal veya
hizmetlerin aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gergek veya tiizel kisilere
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veniden satilmast halinde uygulanacak fiyattan, makul bir briit sats kart diisiilerek
hesaplanmasini ifade eder.

¢) Emsallere uygun fiyata yukaridaki yontemlerden herhangi birisi ile ulasma olanagi
yvoksa miikellef, igslemlerin mahiyetine uygun olarak kendi belirleyecegi diger yontemleri
kullanabilir.

(5) lliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanacak fiyat
veya bedelin tespitine iliskin yontemler, miikellefin talebi iizerine Maliye Bakanligi ile
anlasilarak belirlenebilir. Bu sekilde belirlenen yontem, ii¢ yili agsmamak iizere anlagsmada
tespit edilen stire ve sartlar dahilinde kesinlik tasir.

(6) Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmast yoluyla ortiilii olarak dagitilan
kazang, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarmmin uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin
gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar payi veya dar miikellefler
icin ana merkeze aktarilan tutar sayuir. Daha dnce yapilan vergilendirme iglemleri, taraf
olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi igin
ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve odenmis olmast
sarttr.

)

(7) Transfer fiyatlandirmasi ile ilgili usuller Bakanlar Kurulunca belirlenir.’

Bu kapsamda kurumlar vergisi miikelleflerinde transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimindan s6z edebilmek i¢in;

- Bir kurum tarafindan bir mal veya hizmet alim ya da satiminin (alim, satim, imalat ve
ingaat iglemleri, kiralama, kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye,
iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler de bu kapsamdadir.) yapilmis olmasi,

- S6z konusu kurumun bu mal veya hizmet alim ya da satimin iligkili kisilerle yapmis
olmasi,

- Bu mal veya hizmet alim ya da satiminda "emsallere uygunluk ilkesi"ne aykiri olarak
fiyat veya bedel tespiti yapilmig olmasi gerekmektedir.

Dolayisiyla kurumlarin iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine gore tespit ettikleri
fiyat veya bedel lizerinden mal veya hizmet alim ya da satimi yapmis olmalar1 durumunda
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimindan s6z edilmeyecektir.

Yapilan bu kisa aciklamalardan anlasilacagi {iizere kurum kazancinin transfer
fiyatlamas1 yoluyla tamamen ya da kismen dagitildigimin tespitinde, “iliskili kisi” ve
“emsallere uygunluk ilkesi” kavramlar1 6n plana ¢ikmaktadir. Bu kavramlar, 18.11.2007
tarth ve 26704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1 seri numarali Transfer Fiyatlandirmasi
Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1 Hakkinda Genel Teblig ile ayrmtili olarak agiklanmigtir. Bu
kavramlarin ayrintilarina gegmeden 6nce bazi konularin tizerinde durulmasi faydali olacaktir.

2.2. MUESSESENIN YURURLUK TARIHi

5520 sayili yeni K.V.K.’nin transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi
baglikli 13. maddesi 01.01.2007 tarihinde yiiriirliige girecektir. Bu durumda 2006 hesap
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donemi i¢in s6z konusu maddenin uygulama sans1 bulunmamaktadir. Bu durumda 2006 hesap
doneminde ortiilii kazang miiessesesinin uygulanip uygulanmayacagi konusunda tereddiitler
hasil olmustur.

Baz1 goriislere gore, 2006 hesap doneminde 5422 sayili eski K.V.K.nin 17.
maddesinde hiikiim altina alinan Ortiilii kazang dagitimi miiessesesi uygulanacaktir. Bazi
goriiglere gore ise 2006 hesap donemi icin higbir sekilde ortiilii kazang miiessesesinin
uygulanmasi s6z konusu olamaz. Zira, 5520 sayili yeni K.V.K. nin yiirtirliige girmesiyle 5422
sayilt eski K.V.K. yiirtirliikkten kaldirilmistir. Bir diger goriise gore ise 5520 sayili yeni
K.V.K.’nin Resmi Gazete’de yayimlandigi 21.06.2006 tarihine kadar 5442 sayili Kanun’un
17. maddesi hiikmii uygulanacak, bu tarihten sonra ise Ortiili kazang miiessesesinin
uygulanmas1 miimkiin olamayacaktir.

Konunun kesin olarak agiklanmaya ihtiyag gosterdigi siiphesizdir. Ancak, bize gore,
5520 sayili Kanun hiikiimleri bir biitiin olarak degerlendirildiginde hasil olan tartigma
coziimlenebilecektir. Soyle ki;

5520 say1lt yeni K.V.K.’nin ge¢ici 1. maddesinin (10) numaral fikrasinda, 5520 sayili
K.V.K.’nin yirirligiinden onceki donemler itibariyla 5422 sayili K.V.K. hiikiimlerinin
uygulanmasina devam olunacag belirtilmistir.

Ote yandan, 5520 sayili yeni K.V.K.’min 37. maddesi “yiiriirlik” maddesi olarak
tanzim edilmis ve s6z konusu maddede her bir maddenin hatta bazi bentler veya fikralarin
ayr1 ayr yiirtirliik maddeleri belirtilmistir.

Bu durumda 5520 sayili yeni K.V.K.’nin tek bir yiirtirliik tarihi yoktur. 21.06.2006
tarihi Kanun’un tamaminin yiiriirlikk tarihi degil Resmi Gazete’de yayim tarihidir. Kanun’un
bazi maddeleri bu tarihte yiiriirlige girmekte bazi maddeleri ise 01.01.2007 tarihinde
yiriirliige girmektedir. Bu nedenle Kanun’un tamami i¢in tek bir ylriirliik tarihinden
bahsetmek miimkiin degildir. Her bir maddenin, fikranin ya da bendin yiiriirliik tarihlerinden
bahsedebilmek miimkiindiir. Bu nedenle, 5520 sayili yeni K.V.K.’nin gecici 1. maddesinin
(10) numaral fikrasinda, yer alan “5520 sayili K.V.K.’nin yiiriirliiglinden 6nceki donemler”
ibaresini her bir madde, fikra ya da bent olarak diisiinmek ve dikkate almak gerekmektedir.

Sonug olarak, 5520 sayili yeni K.V.K.’nin 13. maddesinde diizenlenen transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiesseseni agisindan s6z konusu Kanun’un
yurtrlik tarthi 01.01.2007 tarihidir. Bu durumda ayn1 Kanun’un ge¢ici 1. maddesinin (10)
numarali fikras1 hilkkmiine gore bu tarihten Onceki donemler itibariyle 5422 sayili eski
K.V K.’nin uygulanmas1 gerekmektedir. Dolayisiyla, 2006 hesap donemi i¢in 5422 sayili eski
K.V.K’nin 17. maddesinde diizenlenen ortiilii kazang miiessesesinin gecerli oldugu
diistiniilebilir.

Ancak, s6z konusu Kanun’un “Yirlrlikten kaldirilan hiikiimler” baglikli 36.
maddesinde, 5422 sayili K.V.K. ile ek ve degisikliklerinin yiiriirlikten kaldirildigt
belirtilmektedir. Anilan Kanun’un 37. maddesi de yiiriirlik maddesi olarak diizenlenmis ve
maddede belirtilenler disinda kalan hiikiimlerin 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere, 21.06.2006 tarihinde yiiriirliige girece8i belirtilmistir. Buna gore, 5520 sayili yeni
K.V.K.’nin, 5422 sayili eski K.V.K.’nin yiiriirliikten kalkacaginit belirten 36. maddesi,
01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiiriirliige girecektir. Baska bir deyisle
5422 sayih eski K.V.K. 01.01.2006 tarihi itibariyle viiriirliikten kalkacaktir.
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Bu durumda, 2006 hesap doneminde 5422 sayili eski K.V.K. ve dolayisiyla bu
K.V.K.’nmin 17. maddesi yiiriirliikkte degildir. Miikelleflerden de yiiriirliikte olmayan bir
Kanun maddesini uygulamalarini beklemek s6z konusu olamaz. Kanun koyucunun
amacinin bu olmadigt siiphesizdir, ortaya ¢ikan bu durum tamamen 5520 sayili yeni
K.V .K.’nin diizenlenisindeki hatadan kaynaklanmaktadir.

Eger vergi idaresi 2006 hesap dénemi igin 5422 sayili eski K.V.K.’nin 17. maddesinde
diizenlenen Ortiilii sermaye miiessesesinin uygulanmasii istiyorsa 5520 sayili yeni
K.V.K.’nin 36. maddesinde degisiklik yapilmasini saglamalidir. Bu istegin tebligde yapilacak
diizenlemelerle yerine getirilmesi miimkiin degildir. Tebligle bu ydnde yapilacak bir
diizenlemenin ise uygulama sans1 bulunmayacak ve iptale konu edilebilecektir.*3

_ 23. TRANSFER FiYATLAND}RMAs_I YOLUYLA ORTULU KAZANC
DAGITIMI MUEESSESI SERMAYE SIRKETI DISINDAKI KURUMLAR ICIN DE
GECERLI OLACAK

5422 sayili eski K.V.K.’nin “Kabul edilmeyen indirimler” baglikli 15. maddesinde,
sermaye sirketlerince dagitilan ortiilii kazanglarin kurum kazancinin tespitinde kanunen
kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacagi belirtilmisti. Oysa 5520 sayili yeni K.V.K. nin
11. maddesinde, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglarin kanunen
kabul edilmeyen gider olacagi belirtilmistir.

Gortilecegi lizere, kanunen kabul edilmeyen giderlerin diizenlendigi maddeler
itibariyle eski ve yeni K.V.K.’lar arasinda ortiilii kazang yoniinden onemli bir farklilik
bulunmaktadir. 5422 sayili eski K.V.K.’nin 15. maddesinde sadece, sermaye sirketlerince
dagitilan ortiilii kazanglarin kanunen kabul edilmeyen gider olacagi belirtilmigken, 5520 sayili
yeni K.V.K.’da bu yonden herhangi bir sinirlamaya gidilmemistir. Dolayisiyla yeni
K.V.K.’nin uygulandigi donemde sermaye sirketleri disindaki kurumlar vergisi miikellefleri
tarafindan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglar da kanunen kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir.

Bu kapsamda, Kanun’un 1. maddesinde belirtilen, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslar1, dernek ve vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklarinin da transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagittiklart kazanglar kanunen kabul edilmeyen gider
olarak dikkate alinacaktir.**

24.  TRANSFER FIiYATLANDIRMASI KONUSUNDA  MALIYE
BAKANLIGI’NIN YETKISi

Transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiessesesinin ayrintilart uzun
siredir merak edilmekte ve bu konudaki tali diizenlemeler beklenmekteydi. Nihayet,
18.11.2007 tarih ve 26704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1 seri numarali Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig ile miiesseseye
iliskin ayrintili agiklama ve diizenlemeler yapilmistir. Sorun da burada yatmaktadir.

43 KARTALOGLU, Emre; Bir Kurumlar Vergisi Miikellefi Olsaydim, 5520 Sayili K.V.K.'nin
Yururlik Tarihine Bakarak Neleri Yapardim, Vergi Sorunlari Dergisi, Nisan 2006, Say1:223.

44 TEKIN, Cem; KARTALOGLU, Emre; Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari,
Maliye ve Hukuk Yayinlari, Nisan 2007, Sayfa:597.
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Bilindigi tizere, 5520 sayili KVK’nin 13. maddesinin 7 numarali fikrasinda, transfer
fiyatlandirmasina iligskin usullerin Bakanlar Kurulunca belirlenecegi vurgulanmistir. Bu
durumda Malive Bakanhgr’min transfer fivatlandirmasina iliskin diizenleme yapma
yetkisi bulunmamaktadir. Sadece konuya iliskin aciklama yapabilir.

Bu noktada, diizenleme ve agiklama kavramlarinin iizerinde durulmasi gerekir.
Diizenleme, uygulamay1 sekillendirirken; agiklama, uygulamay1 sekillendirmez. Sadece,
Kanun’un daha iyi anlasilmasim1 saglamaya yardimei olur. Bu kapsamda, 6rnegin, ortakla
iligkili kisi kavrami agiklanabilir, bunlarin daha iyi anlasilabilmesi i¢in 6rnekler verilebilir. Ya
da emsallere uygun fiyat ve bedel tespit yontemlerine iliskin agiklamalar yapilarak 6rnekler
verilebilir. Bunlar “agiklama”dir ve Maliye Bakanligi bu konuda yetkilidir. Ancak, pesin
fiyatlandirma anlagsmasmin kapsamia kimlerin girecegini belirlemek ve transfer
fiyatlandirmasin1  belgelendirmek i¢in hangi belgelere ihtiyag oldugunu duyurmak
“diizenleme” yapmak anlamina gelmektedir ve ne yazik ki Maliye Bakanligi’nin bu konuda
herhangi bir yetkisi bulunmamaktadir.

Maliye Bakanligi, 1 seri numarali Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitim1 Hakkinda Genel Teblige, agiklama yaptigini vurgulayarak baslamak istemistir.
Anilan tebligin, giris paragrafi aynen asagidaki gibidir.

“5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yer alan "ortiilii kazang" miiessesesi 5520
saythh Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 iincii maddesi ile "Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii kazan¢ dagitimi" adi altinda yeniden diizenlenmis olup, 01/01/2007 tarihinde
yiiriirliige giren sz konusu madde ile 5615 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanunu'nun 41 inci
maddesinde  yapilan  diizenlemelere iliskin  aciklamalar bu  Tebligin  konusunu
olusturmaktadir.”

Ancak, maalesef, tebligin tamami incelendiginde, Maliye Bakanligi’nin agiklama
yapmakla yetinmedigini, baz1 konularda diizenlemeler yaptigimi fark etmekteyiz. Yukarida
belirttigimiz gibi; pesin fiyatlandirma anlagsmasina iligkin hiikiimlerde, yillik belgelendirme ve
pesin fiyatlandirma anlasmasina iligkin belgelendirme, konularinda, Bakanlik, ‘“agiklama”
yapmanin ilerisine giderek, “diizenleme” yapmaktadir.

Yapilan bu diizenlemelerin hukuksal anlamda gecerli oldugunu, miikelleflerin bu
diizenlemelere uymak zorunda oldugunu diisiinmek ¢ok dogru olmayacaktir.

Nasil Olmahydi ?

Transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii kazang dagitimi konusunda hazirlanmis ve
taslak asamasinda bulunan bir Bakanlar Kurulu Karar’i bulunmaktayd: ve bu taslak Gelir
Idaresi Bagkanligi’nin internet sitesinde de yayimlanmust:. Hepimiz, 6nce bu Bakanlar Kurulu
Karar’nin yiirtirliige girmesini beklerken Genel Teblig Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige  girdi. Oncelikle Bakanlar Kurulu'nun bu konularda diizenle yapmasi
beklenmeliydi. Ciinkii, 5520 sayili Kanun, bu konuda diizenleme yetkisinin Bakanlar
Kurulu’nda oldugunu agik olarak belirtmistir.*®

Bu tenkidlerin yapilmasindan sonra, 06.12.2007 tarih ve 26722 sayili Resmi Gazete’de
Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimi Hakkinda Karar yayimlanmistir.
Bu kararname, Genel Teblig’deki hukuka aykiriligi ortadan kaldirmayacaktir. Cilinkii idare

45 KARTALOGLU, Emre; Transfer Fiyatlandirmasi Konusunda Maliye Bakanligrnin Yetkisi,
Dunya Gazetesi, 26.11.2007.
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hukukunda, 6zel hukuktaki gibi, “icazet” s6z konusu degildir. Yani yapilan hukuka aykir1
idari diizenlemelere, sonradan yapilan idari islemlerle hukuki gecerlilik kazandirilamaz.*®

2.5. ILISKILI KiSi KAVRAMI

Miskili kisi kavrami, 1 seri numarali Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitim1 Hakkinda Genel Teblig’de ayrintili olarak agiklanmigtir. Tebligde, bu kavramin ¢ok
genis olarak ele alindig1 dikkati ¢ekmektedir. Asagida, iliskili kisi kavrami, anilan tebligde
yapilan agiklamalar baz alinarak agiklanacaktir.

Bir kurum agisindan iliskili kisi;
- Kurumlarin kendi ortaklarini,
- Kurumlarin veya ortaklarinin ilgili bulundugu gergek kisi veya kurumlari,

- Kurumlarin veya ortaklariin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan
veya dolayli olarak bagli bulundugu gergek kisi veya kurumlari,

- Kurumlarin veya ortaklarinin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan niifuzu
altinda bulundurdugu gergek kisi veya kurumlari,

- Ortaklarin eslerini,

- Ortaklarin veya eslerinin iistsoy ve altsoyu, ii¢lincii derece dahil yansoy hisimlari ve
kayin hisimlarim

ifade etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 {incii maddesinde gecen "gergek kisi" ifadesi, Gelir
Vergisi Kanunu'nun uygulanmasinda gercek kisi olarak kabul edilip vergiye tabi tutulan
sahislar ile sahis sirketleri ya da adi ortakliklari; "kurum" ifadesi de sermaye sirketleri,
kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflar ile bunlara ait iktisadi isletmeleri
ve 1s ortakliklarin1 kapsamaktadir. Dolayisiyla, kurumlar vergisi miikellefiyetleri
bulunmamasina ragmen dernek ve vakiflar da kurumlarin iligkili kisileri arasinda
olabilecektir.

Gerek gelir vergisi gerekse kurumlar vergisi miikellefleri yoniinden, kazancin elde
edildigi iilke vergi sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yarattig1 vergilendirme kapasitesi ile ayni
diizeyde bir vergilendirme imkani saglayip saglamadigi ve bilgi degisimi hususunun goz
onilinde bulundurulmasi suretiyle Bakanlar Kurulunca ilan edilen tlkelerde veya bolgelerde
bulunan kisilerle yapilmis tiim islemler iligkili kisilerle yapilmis sayilacaktir. Ancak, Bakanlar
Kurulunca vergi cennetlerine iliskin olarak heniiz bir belirleme yapilmamastir.

Mliskili kisi ifadesi asagidaki semada gosterilmistir. Bu semanm tetkikinden de
anlagilacag iizere, 1 seri numarali Transfer Fiyatlandirmast Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1
Hakkinda Genel Tebligi ¢ok genis kapsamli bir iliskili kisi tanimlamasi yapmistir. iliskili
kisinin tespitinde her islemin kendi kosullari i¢inde degerlendirilmesi gerekmektedir.

46 DOGRUSOZ, Bumin; Transfer Fiyatlandirmasi Muessesesinde Ertelenme Zorunlulugu,
Referans Gazetesi, 06.12.2007.
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Yukaridaki semada goriildiigii lizere;
(A) Kurumunun;

- Ortak (B) Kurumu,

- Ortak (B) Kurumunun dogrudan ortagi oldugu (G) Kurumu,

- Ortak (B) Kurumunun dolayl olarak ortagi oldugu (H) Kurumu,

- Ortak (B) Kurumunun kurucusu oldugu (F) Dernegi ve bu dernegin iktisadi isletmesi,

- (F) Dernegine ait iktisadi isletmede ¢alisan (Z) Gergek Kisisi,

- Ortakla iliskili (F) Derneginin kurucularindan (I) Kurumu,

- Ortakla iligkili (F) Derneginin dolayli olarak bagl bulundugu (AD) Gergek Kisisi veya
Kurumu,

- Ortak (B) Kurumunun dogrudan ortagi oldugu (D) Kurumu,
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- Ortak (D) Kurumunda ¢alisan Finans Miidiirii (R),

- Ortak (B) Kurumunda calisan (M) Gerg¢ek Kisisi,

- Ortak (J) Gergek Kisisi,

- Ortak (J) Gergek Kisisinin altsoyu, iistsoyu ve yansoyu,

- Ortak (J) Gergek Kisisinin Esi (K),

- Ortak (J) Gergek Kisisinin Esi (K)'nin iistsoyu ve yansoyu,

- Ortak (J) Gergek Kisisinin dogrudan ortagi oldugu (L) Kurumu,
- Ortak (J) ile iliskili (L) Kurumunun dogrudan ortagi oldugu (AB) Kurumu,
- (AB) Kurumunun Yo6netim Kurulu Bagkani (S),

- Yonetim Kurulu Baskani olan ($)'nin iiye oldugu (AC) Dernegi,
- (S) Is Ortaklig,

- (S) Is Ortakligmnin diger ortagi (T) Kurumu

ile yaptig1 mal veya hizmet alim ya da satim islemleri, iligkili kisilerle yapilan islemler
olarak degerlendirilecektir.

Ote yandan, aym dernege iiye olan gergek kisi veya kurumlarin, sadece ayni dernegin
iyeleri olmalar1 nedeniyle iliskili kisi kapsaminda degerlendirilmeleri miimkiin
bulunmamaktadir.

(A) Kurumunun;

- Istirak (C),

- Istirak (C)'nin dogrudan ortagi oldugu (P) Kurumu,

- Istirak (C) ile iliskili (P) Kurumunun dogrudan bagli bulundugu (R) Kurumu,

- Istirak (C) ile iligkili (P) Kurumunun dolayli olarak bagli bulundugu (AE) Gergek Kisisi
veya Kurumu,

- Istirak (C) ile iliskili (P) Kurumunun kurucusu oldugu (AF) Vakfi,

- Istirak (C)'nin dogrudan ortagi oldugu (N) Kurumu,

- Istirak (C)'nin dolayli olarak ortagi oldugu (O) Kurumu,

- Istirak (C)'nin dogrudan bagli bulundugu (Y) Gergek Kisisi,

- Istirak (C)'nin dogrudan bagli bulundugu (U) Kurumu,

- Istirak (C)'nin dolayl olarak bagl bulundugu (V) Gergek Kisisi veya Kurumu

ile yaptig1 mal veya hizmet alim ya da satim iglemleri, iliskili kisilerle yapilan islemler
olarak degerlendirilecektir.

Goriilecegi lizere, kurum istirakleri de iliskili kisi kapsaminda degerlendirilmistir.
Ancak, 5520 sayil1 KVK’nin 13. maddesi tetkik edildiginde, istiraklerin ortakla iligkili kisiler
arasinda sayilmadig1 goriilmektedir. 1 seri numarali Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii
Kazang¢ Dagitim1 Hakkinda Genel Teblig istirakin, ortakla iliskili kisi olabilmesini, Kanun’da
yer alan “kurumlarin veya ortaklarimin ilgili bulundugu gercgek kisi veya kurum” ifadesine
dayandirmaktadir. Konu hakkinda ayrintili agiklamalar asagida yapilacaktir.

2.5.1. Kurumlarin Kendi Ortaklari
Tiizel kisiliklerinin bulunup bulunmadigina bakilmaksizin kurumlar vergisine tabi olan
miikelleflerin gercek ve tiizel kisi ortaklar1 Kanun’un 13. maddesi geregince iliskili kisi

kapsaminda degerlendirilecektir. Nitekim, KVK’nin 13. maddesinin 2 numarali fikrasinda,
kurumlarin kendi ortaklari iliskili kisi olarak tanimlanmustir.
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Ayrica, 1 seri numarali Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi
Hakkinda Genel Teblig bu ortaklik iligkisini bir adim daha Gteye gotiirerek, kurumlarin
dogrudan veya dolayli olarak sermaye payma sahip gercek kisi veya kurum ortaklarinin da
iligkili kisi kapsaminda degerlendirilecegini belirtmistir.

Diger taraftan, gerek ortaklarin dogrudan veya dolayli ortak olduklari kurumlarla,
gerekse bu kurumlarin kendi aralarindaki iliski Kurumlar Vergisi Kanunu'nun uygulamasinda
iliskili kisi kapsaminda degerlendirilecektir.

Bu iliskilerde sermaye veya kar payr oraninin herhangi bir 6nemi bulunmamaktadir.
Oysa ki kitabimizin 1 numarali boliimiinde agiklandig tizere, oOrtiilii sermayenin tespitinde
IMKB’de islem gdren hisse senetlerinin alinmasi nedeniyle ortaklik iliskisinin dogmasi hali
ozel olarak diizenlenmistir. Buna gére, IMKB’de islem goren hisse senetlerinin % 10’undan
azina sahip olan bir kisinin s6z konusu sirkete bor¢ vermesi nedeniyle, bu bor¢ 6z sermayenin
3 katindan fazla olsa dahi, ortiilii sermayeden bahsedilemeyecektir.

Ancak, transfer fiyatlandirmasi1 yoluyla ortiilii kazang dagitimina iliskin hiikiimler
getiren 13. maddede bu yonde bir belirleme yapilmamis ve hatta 1 seri numarali Transfer
Fiyatlandirmas:1 Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Tebligde ortaklik
iliskisinde sermaye veya kar payr oraninin herhangi bir 6neminin olmadig: belirtilmistir. Bu
durumda IMKB’de islem goren hisse senetlerinin edinilmesi dolayisiyla bir kuruma (8rnegin
%00001) oraninda ortak olan gercek kisi veya kurum o kurum ile iliskili kisi sayilacaktir. Bu
durumun ise uygulamada zorluklar yaratacagi asikardir.

Bu durumu onleyecek diizenlemelerin yapilmamis olmasi, finansal enstriimanlarin
ekonomik gereklerle alim-satimina ve finans piyasasinin gelismesine olumsuz etki
yapabilecek subjektif degerlendirmelere yol agabilecektir.

2.5.2. Kurumlarin veya Ortaklarinin flgili Bulundugu Ger¢ek Kisi veya Kurum

Kurumun ilgili bulundugu gergek kisi ifadesinden, kendi ortagi olan gergek kisiler
disinda kalan, kurumlarin ortagi oldugu sahis sirketlerinin diger gercek kisi ortaklar ile
kurum caligsanlar1 gibi sahislar anlasilmaktadir.

Ote yandan, kurum calisanlariin séz konusu kurum ile iliskilerinin sadece isveren-
hizmet erbabu iliskisi i¢inde bulunmasi durumunda ilgili kurum ile kurum ¢alisani, yapilan
icret  Odemelerinin  degerlendirilmesi ~ bakimmdan  iligkili  kisi  kapsaminda
degerlendirilmeyecektir. Ancak, kurum ile ¢alisanlar1 arasinda yukarida belirtilen istihdam
iliskisi disindaki islemler, iliskili kisilerle yapilan islem kapsaminda degerlendirilecektir.
Ornegin, bir kurum, ortaklarindan birinin kardesini iicretli olarak calistirmakta ise ¢alisan,
iligkili kisi olarak degerlendirilecektir. Clinkii, bu durumda iligski sadece istihdam iliskisinden
ibaret degildir. Calisan ile kurum ortaklar1 arasindan kan bagi iligkisi bulunmaktadir ve bu
nedenle calisan, ortakla iliskili kisi sayilacak ve buna yapilan 6demeler emsallere uygunluk
ilkesi ¢ergevesinde degerlendirilecektir.

Kurumun ilgili bulundugu kurum ise kendi ortag: disinda, kurumun kendisinin
ortakhiginin bulundugu bir baska kurumu vani istiraklerini ifade etmektedir. Bir kurum
diger bir kuruma ortak ise iki kurum iligkili sayilacak, ortak oldugu kurum iizerinden bagka
bir kuruma ortak ise dolayli olarak iligkili oldugu kabul edilecektir. Diger bir ifadeyle,
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kurumlarin dogrudan veya dolayli olarak istirak ettigi diger kurumlar ve sahis sirketleri iligkili
kisi kapsaminda degerlendirilecektir. Ote yandan kurumun ortag1 oldugu sahis sirketlerinin
diger kurum ortaklar iliskili kisi sayilacaktir.

Kurum ortaginin ilgili bulundugu gergek kisiler, Kanunun 13 {incli maddesinin (2)
numaral1 fikrasinda da belirtildigi lizere, ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerinin {istsoy ve
altsoyu ile ligiincii derece dahil yansoy hisimlari, kayin hisimlarini ya da kurum ortaklari ile
ekonomik ve sosyal olarak iliskisi bulunan gercek kisileri ifade etmektedir. Ornegin; (A)
Kurumunun ortagi olan (B) gercek kisisinin ekonomik ve sosyal olarak yakin iliskide
bulundugu (C) gergek kisisinin sahsi isletmesi ile yaptig1 mal veya hizmet alim ya da satim
islemleri iligkili kisilerle yapilmis sayilacaktir. Ayrica kurum ortaginin ortak oldugu sahis
sirketlerinin diger gercek kisi ortaklar iliskili kisi sayilacaktir.

Kurum ortaginin ilgili bulundugu kurum ise, kurum ortaginin bagka bir kurum ile olan
ortaklik iligkisini ifade etmektedir. Ayrica kurum ortagimin ortak oldugu sahis sirketlerinin
diger kurum ortaklar1 iliskili kisi sayilacaktir. Diger bir ifadeyle, kurum ortaklarinin dogrudan
veya dolayli olarak ortak oldugu kurumlar ve sahis sirketleri ile s6z konusu kurum ve sahis
sirketlerinin diger kurum ortaklar iliskili kisi sayilacaktir.

Ornegin; bir kurumun kendi ortag tiizel kisinin istiraki olan baska bir tiizel kisi ile
yaptig1 mal veya hizmet alim ya da satim iglemleri iliskili kisilerle yapilmig sayilacaktir.

Ote yandan, bir kurumun ilgili bulundugu gercek kisi veya kurumlarin kendi
aralarindaki iligki ve bir kurumun ortaklarinin ilgili bulundugu gercek kisi veya kurumlarin
kendi aralarindaki iliski Kurumlar Vergisi Kanunu'nun uygulamasinda iligkili kisi kapsaminda
degerlendirilecektir.

(T¥nin
Al ve
Ust Sovu
ile
Yanszoyu
Uzman
V) Bilgs
MEidiErii Finans
(Ul Juliiitiliniif (B)]
(G) Es (D
Kummu
Ortak Oirtale
® )o@ o
Eurumu Kurumn Cergel I¥Vmn
Klizizi _Alfve
() Ust Soyu
G Eiss ite
Mithassbe Tansoyu
Yetlilizi (£)

(A) Kurumunun;
- Ortak (F) Kurumu,

- Ortak (F) Kurumunda ¢alisan Bolge Miidiirii (U),
- Ortak (F)'nin ortag1 (G) Kurumu,
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- (G) Kurumunda ¢alisan Uzman (V),

- Ortak (F)'nin ortag1 (H) Gergek Kisisi,

- Ortak (1) Gergek Kisisi,

- Ortak (I) Gergek Kisisinin Esi (J),

- Ortak (I) Gergek Kisisinin Esi (J)'nin alt ve {listsoyu ile yansoyu ,
- Ortak (I)'nin alt ve iistsoyu ile yansoyu,

- Finans Midiirii (T),

- Muhasebe Yetkilisi (2)

ile yaptig1 mal veya hizmet alim ya da satim islemleri, iliskili kisilerle yapilan islemler
olarak degerlendirilecektir.

Huluk
Mg viri
{m
(3
) [B} (MD /." Euwmumu
Kurumu EKurumn * Evrumu
- | \ D
.\ . Gemgek
o) (B * Genal Midir Kigisi
Kurumu Kumumu 0
I [L:. 4
Is Ortaklii
Mihendiz l
I (R}
Damagi
©
hlvhazsba
Y etkilisi
L]

(B) Kurumunun;

- Istiraki (K) Kurumu,

- (K) Kurumunun istirak olarak katildigi (O) Kurumu,

- (O) Kurumunda ¢alisan Miihendis (1),

- (K) Kurumunun istirak olarak katildigi (P) Kurumu,

- Istiraki (L) Is Ortakligy,

- (L) Is Ortakliginin diger ortag: (C) Kurumu,

- Istiraki (M) Kurumu,

- Istirak olarak katildig1 (M) Kurumuna ortak olan (S) Kurumu,
- (S) Kurumunda ¢alisan Hukuk Miisaviri (U),

- Istirak olarak katildig1 (M) Kurumuna ortak olan (T) Gergek Kisisi,
- (M) Kurumunun Genel Miidiirii (C),

- Genel Miidiir (C)'nin iiye oldugu (R) Dernegi,

- (R) Derneginde ¢alisan Muhasebe Yetkilisi (O)

ile yapt1g1 mal veya hizmet alim ya da satim islemleri, iligkili kisilerle yapilan islemler
olarak degerlendirilecektir.
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2.5.3. Kurumun veya Ortaklarimin Idaresi, Denetimi veya Sermayesi Bakimindan
Dogrudan veya Dolayh Olarak Bagh Bulundugu ya da Niifuzu Altinda Bulundurdugu
Gerg¢ek Kisi veya Kurumlar

Kurumun veya ortaklarinin idaresi bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagh
bulundugu gercgek kisiler; ortaklik iliskisi olmaksizin kurumun kararlarinda dogrudan veya
dolayl1 olarak etkisi bulunabilecek kurumun yonetim kurulu baskan ve iiyeleri, genel miidiiri,
iist diizey miidiirleri, ayn1 diizeydeki yiiksek memurlar1 gibi sahislar ifade etmektedir. Ayrica,
ortaklik iligskisi olmaksizin kurumun kararlarinda dogrudan veya dolayli olarak etkide
bulunabilecek herhangi bir gergek kisi veya kurum iliskili kisi sayilacaktir.

Kurumun veya ortaklarinin denetimi bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagh
bulundugu ger¢ek kisi veya kurumlar ifadesinden, ortaklik iligkisi olmaksizin kurumun
kararlarinda dogrudan veya dolayli olarak etkisi bulunabilecek kurumun denetgileri gibi
gercek ve tiizel kisiler anlasiimaktadir. Ornegin, bir limited sirket denetcisinin esinin ortak
oldugu diger sirketin limited sirket ile yaptig1 mal veya hizmet alim ya da satim islemleri,
kurumun denetim bakimindan bagli bulundugu iliskili kisilerle yapilan islemleri ifade
etmektedir.

Yukaridaki boliimde iligkili kisiler arasinda sayillan kurum ortaklari, kurumun
sermayesi bakimidan bagl oldugu bir gergek kisi veya kurumu ifade etmektedir.

Diger taraftan, bir sirket ile s6z konusu sirketin kurucu hisse senetleri ve/veya intifa
senetlerine sahip olan gercek kisi ve kurumlar iliskili kisi kapsaminda degerlendirilecektir.

Niifuzu altinda bulundurdugu gergek kisi veya kurumlar ifadesi, kurumun ekonomik
ve ticari kararlarin1 dogrudan ya da dolayli olarak etkileyecek sekilde siirekli bir iktisadi iligki
veya devamli bor¢ para verme ya da alma iliskisi icinde bulundugu gergek kisi veya kurumlari
ifade etmektedir.

Ornegin, bir sirketin kararlarma dogrudan ya da dolayli olarak etkide bulunabilecek
olgiide ve siireklilikte bor¢ verdigi kisileri niifuzu altinda bulundurdugu kabul edilebilir.
Benzer sekilde, imalat faaliyeti ile ugrasan (A) Ltd. S$ti.'nin stirekli olarak ayn1 gergek kisiden
sagladig1 girdileri kullanmasi ya da alislarinin ve/veya satislarinin biiylik bir kismini1 ayni
kurumdan yapmasi durumunda da s6z konusu sirketin ilgili gercek kisi/kurumun niifuzu
altinda oldugu kabul edilebilir.

Bir gercek kisi/kurum ile bir baska gercek kisi/kurum arasinda olagan ticari faaliyet
cercevesinde sadece bayilik iliskisinin bulunmasi durumunda s6z konusu gercek kisi veya
kurumlar bayilige iliskin _mal ve hizmetler bakimindan iliskili kisi kapsaminda
degerlendirilmeyecek, bayiligin konusunu olusturan mal ve hizmet alim satimlar1 disindaki
islemler bakimindan ise iliskili kisi kapsaminda degerlendirilebilecektir. Ayrica bayilik iligkisi
disindaki bagka bir nedenle iligkili sayilan kurum veya kisiler arasinda bayilige iliskin mal ve
hizmet alim satim1 bakimindan da iliskinin varlig1 kabul edilebilecektir.

Gortilecegi tlizere, 1 seri numarali Transfer Fiyatlandirmast Genel Tebligi, bazi
sartlarla, bayilerin, iligkili kisi sayilmayacagini belirtmistir. Buna gore;

- liskinin sadece bayilikten ibaret olmas1 gerekmektedir. Ornegin bir kurumun ana
bayisi, kurum ortaklarindan birinin kardesi ise bu ana bayi, iliskili kisi sayilacaktir.
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- Islemlerin, bayilige iliskin mal veya hizmetler ile smirli olmas1 gerekmektedir.
Ornegin bir cep telefonu bayiinin, ana kurum ile yaptig1 ddiing para alinmasi veya
verilmesi islemleri transfer fiyatlandirmast yoluyla ortiili kazang dagitimi
hiikiimleri ¢ergevesinde degerlendirilecektir.

Ote yandan, bir kurumun diger bir kurumla iliskili sayilabilmesi, kurumun diger bir
kurum tarafindan kontrol edilmesi, kurumun bagka bir kurumu kontrol etmesi ya da ayni
kurum ile ortak kontrol altinda bulunmas1 durumunda da miimkiin bulunmaktadir.

Anukat
™) (©)
Kurumu
—
+ Eunmu
Y (F) Vakf ‘ [
©) (E) Gergek
Eurumun 4 Kizisi
| (F) Vakifina
Nali ait Iktisadi
Mlisanar Iletme
©
Genel
Mviidiar
(R)

(C) Kurumunun;

- Istiraki (B) Kurumu,

- (B) Kurumunda ¢alisan Avukat (N),

- Istiraki (B) Kurumunun diger ortag: (D) Kurumu,

- (D) Kurumunda ¢alisan Mali Miisavir (C),

- Istiraki (A) Kurumu,

- Istiraki (A) Kurumunun ortagi (E) Gergek Kisisi,

- Kurucusu oldugu (F) Vakfi,

- (F) Vakfina Ait iktisadi isletme,

- (F) Vakfina Ait Iktisadi Isletmede ¢alisan Genel Miidiir (R)

ile yaptig1 mal veya hizmet alim ya da satim iglemleri, iliskili kisilerle yapilan islemler
olarak degerlendirilecektir.

2.5.4. Ortaklarin Esleri
Kurum ortaklarimin egleri, s6z konusu ortak ile aralarinda yasal evlilik bagi bulunan
kisiyi ifade etmektedir. Dolayisiyla aralarinda yasal evlilik bagi olmayan kisiler ortakla iliskili

sayllmayacaktir. Ancak, bilindigi iizere evliligin sona ermesi ile kaym hisimligi sona
ermemektedir. Bu durumda, bosanmis esler birbirleri ile iliskili kisi sayilmayacaklar, ancak,
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kaymn hisimliginin sona ermemesi nedeniyle 6rnegin, bosanmis esin babasi ortakla iliskili kisi
sayilacaktir.

2.5.5. Ortaklarin veya Eslerinin Ustsoy ve Altsoyu, Uciincii Derece Dahil
Yansoy Hisimlar: ve Kayin Hisimlari

Ortaklarin veya eslerinin anne, baba, biiylikanne ve biiylikbabalari, ¢ocuklart ve
torunlar ile ti¢lincii derece dahil yansoy hisimlar1 (ortak bir kokten gelen kisiler) ve kayin
hisimlar1 (eslerden biri ile diger esin kan hisimlari) iliskili kisi sayilacaktir. Ancak evliligin
sona ermesi ile kaym hisimligi ortadan kalkmamaktadir. Dolayisiyla, yukarida belirtildigi
gibi, evlilik bag1 ortadan kalksa bile ortagin kayinbiraderi, kaymbabasi vb. ortakla iliskili kisi
olarak degerlendirilmeye devam edecektir.

Evlat Edinilen Cocuklar Ortakla iliskili Kisi Sayihr n?

Bu noktada akillara evlat edinilen ¢ocuklarin ortakla iligkili kisi sayilip sayilmayacagi
sorusu gelmektedir. Vergi kanunlarinda “gocuk” tabiri agiklanmamuistir. Aslinda bu tabirin
vergi kanunlarinda agiklanmasini beklemek te yersizdir. Konuya iliskin diizenlemeler Medeni
Kanun’da yapilmistir ve evlat edinilenler de ¢ocuk olarak degerlendirilmistir. Bu durumda,
evlat edinilen ¢ocuklar da ortakla iligkili kisi kapsaminda degerlendirilecektir.

2.6. EMSALLERE UYGUNLUK iLKESi VE EMSALLERE UYGUN FiYAT
VE BEDEL TESPIiT YONTEMLERI

Emsallere uygunluk ilkesi ve emsal bedel tespit yontemlerine iliskin ayrintili
aciklamalar, aslinda OECD tarafindan hazirlanan Vergi Idareleri ve Cokuluslu Sirketler igin
Transfer Fiyatlandirmasi Rehberi’'nde yer almaktadir. Konu, 1 seri numarali Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig’de de belirtilen
rehberde yapilan aciklamalar baz alinarak anlatilmistir.

Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamasi
durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Baska bir deyisle,
emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda
uygulanan fiyat veya bedelin, piyasa fiyatina gore belirlenmesini ifade etmektedir.

Emsallere uygun fiyat veya bedel, aralarinda iliskili kisi tanimina uygun herhangi bir
bag, iliski olmayan kisilerin tamamen islemin gerceklestigi andaki kosullar altinda
olusturdugu, piyasa ya da pazar fiyati olarak da adlandirilan tutardir. Bu fiyat veya bedel,
islem aninda higbir etki olmaksizin objektif olarak belirlenen en uygun tutar olup, iliskili
kisilerle yapilan islemlerde uygulanan fiyat veya bedelin bu tutar olmas1 gerekmektedir.

Aralarinda iliski bulunmayan gergek kisi veya kurumlar arasindaki islemlerde fiyat,
piyasa kosullarina gore belirlendiginden, iligkili kisiler arasindaki iglemlerde de ayni1 kosullar
gecerli olmalidir. Dolayisiyla, taraflar arasindaki iliskinin mal veya hizmet fiyatlandirmasina
herhangi bir etkisi bulunmamalidir.

Miskili kigiler arasindaki mal veya hizmet alim ya da satim islemlerinde uygulanan
fiyat veya bedelin piyasa fiyatin1 yansitmamasi durumunda, iliskili kisiler arasindaki
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islemlerde uygulanan bu fiyat veya bedelin emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit
edildigi kabul edilecektir.

Emsallere uygun fiyat veya bedele ulagsmak icin oncelikle i¢ emsal kullanilacak, bu
sekilde Kkullanilacak fivat veya bedellerin bulunmamasi va da giivenilir olmamasi
halinde dis emsal karsilastirmada esas alinacaktir.

Bu ilkenin uygulanabilmesi, iligkili kisiler arasindaki islemlerle iliskisiz kisiler
arasindaki islemlerin karsilastirilabilir olmasina dayanmaktadir.

2.6.1. Karsilastirilabilirlik Analizi

Karsilastirilabilirlik analizi, genel olarak iliskili kisiler arasindaki mal veya hizmet
alim ya da satimma konu olan islemdeki kosullarla, aralarinda iliski bulunmayan kisiler
arasindaki benzer nitelikteki islemlerin kosullarinin karsilagtirllmasina dayanmaktadir.

Bu karsilastirmalarin giivenilir sonuglar vermesi; karsilastirilan durumlar arasinda
farkliliklar varsa, bu farkliliklarin islemi somut bir bicimde etkilememesi veya s6z konusu
farkliliklarin etkisini ortadan kaldirmak i¢in uygun diizeltimlerin yapilmasma baghidir. Bu
cergevede yapilacak karsilastirilabilirlik analizinde;

- karsilastirilmakta olan mal veya hizmetlerin nitelikleri,

- iligkili ve iligkisiz kisilerin yerine getirdikleri islevler ve tistlendikleri riskler,

- islemlerin gerceklestigi pazarin yapisi (pazar hacmi, pazarin yeri gibi) ve pazardaki
ekonomik kosullar ile

- kurumlarn is stratejileri

dikkate alinacaktir.
Ornek 1:

Tam miikellef (B) Kurumu, Tirkiye'deki iligkili sirketi (C)'ye ve iligkili olmayan (D)
ve (E) sirketlerine pamuk satmaktadir. Iliskili sirkete yapilan satiglarda iiriiniin tasima
masraflar1 (B) Kurumunca karsilanmakta iken, iligkili olmayan sirketler s6z konusu iiriinii
dogrudan (B) Kurumundan almaktadir. Kontrol altindaki ve kontrol dis1 islemler arasinda
bagka bir farklilik tespit edilememistir. (B) Kurumunun iliskili sirketi (C)'ye uygulayacagi
emsallere uygun fiyat, kontrol altindaki islemler ile kontrol disi islemler arasindaki maddi
farkliligin diizeltimi yapildiktan sonra tespit edilecektir.

Ornek 2 :

Iki dagitict sirket, ayn1 marka altinda ayni piyasada aymi iiriinii satmaktadir. Dagitic1
(A) firmas1 satti@i mal i¢in bir yi1l garanti verirken, (B) firmasi herhangi bir garanti
vermemektedir. Dagitict (A) firmasi, fiyat olustururken garanti hizmetinin maliyetlerini
dikkate almamakta, dolayisiyla kayitlarina gore satilan mal maliyetini daha diisiik tespit etmis
oldugundan, s6z konusu mali (B) firmasina gore daha yiiksek bir briit satig kar ile
satmaktadir. (A) ve (B) firmalarinin briit satis karlari, sz konusu farkliligi dikkate alan bir
diizeltme yapilmadig: siirece karsilastirilabilir nitelikte bulunmamaktadir.

Ornek 3:
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Tam miikellef (B) Kurumu tarafindan ayni niteliklere sahip bir malin iliskili kisilere
vadeli, iliskisiz kisilere pesin olarak satildigi durumda, 6deme kosullarindaki bu farklilik
dikkate alinarak yapilacak diizeltim sonucu iki islemin karsilastirilabilir hale getirilmesi
gerekmektedir. Aksi takdirde, emsallere uygun fiyata ulagmak miimkiin olmayacaktir.

Asagida (a) ve (b) boliimiinde yer alan unsurlarin iligkili ve iligkisiz kisiler arasinda
karsilagtirilmasinda, s6z konusu islemlere iliskin sozlesme kosullarinin da (saglanan
garantinin kapsami ve siiresi, tasima siireleri, kredi siireleri gibi) dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Bu cercevede, kontrol altindaki islemler ile kontrol disi islemler karsilastirilirken
asagida agiklanan unsurlarin géz oniine alinmasi gerekmektedir.

a) Mal veya hizmetlerin nitelikleri: Mal veya hizmetlerin niteligindeki farkliliklar,
genellikle s6z konusu mal ya da hizmetlerin degerinde belli bir farkliliga da neden olmaktadir.
Bu nedenle, kontrol altindaki islem ile kontrol dis1 islemlerin karsilastirilabilirliginin
tespitinde, bu tiir farkliliklarin da g6z 6niinde bulundurulmasi gerekmektedir.

Mal ve hizmetlerin transferinde mallarin fiziksel 6zellikleri, kalite ve giivenilirligi, arz
miktart ve bulunabilirligi gibi o6zellikler; hizmetlerde hizmetin yapisi ve biyiikligi gibi
ozellikler; gayri maddi varliklarin transferinde ise islemin bi¢imi (satis, lisans gibi), malin tipi
(patent, marka, know-how gibi), garanti siiresi ve kapsami, malin kullanimindan saglanan
faydalar gibi 6zellikler onem tagimaktadir.

Ornegin; bilinen bir marka ile iiretim yapan bir kurulusun fiyati ile ayni pazarda
benzer 6zelliklere sahip bir {irlinii iireten kurulusun fiyat1 "marka" 6zelligi dikkate alinmadan
karsilastirildiginda, emsallere uygun fiyata ulagmak miimkiin olmayacaktir.

b) Islev analizi: iliskisiz kisiler arasindaki islemlerde, her bir tarafin kullandig
varliklar ve istlendigi riskler, emsallere uygun fiyat veya bedel iizerinde dogrudan etkide
bulunmaktadir. Dolayisiyla, yapilan islemlerin karsilastirilabilirliginin tespitinde, taraflarin
gergeklestirdikleri islevlerin goz 6niinde bulundurulmasi zorunludur.

Miikellefler ve vergi idaresi tarafindan kontrol altindaki ve kontrol disindaki islemlerin
karsilastirilabilirliginin tespitinde tasarim, iiretim, montaj, arastirma ve gelistirme, hizmet,
satin alma, dagitim, pazarlama, reklam, nakliye, finansman ve yonetim gibi islevler
kullanilabilecektir.

Islev analizi, ayrica kullanilan kaynaklarin da (fabrika ve tesis gibi kullanilan varliklar,
kullanilan gayri maddi varliklar vb.) goz 6niine alinmasini gerektirmektedir.

Bu cercevede, analize tabi tutulan tarafin gerceklestirdigi temel islevlerin
tanimlanmas1 gerekmektedir. Kontrol altindaki ve kontrol disindaki islemleri gerceklestiren
kisilerin karsilastirilmasinda, iliskisiz kisilerin {istlendigi islevlerde belli maddi farkliliklar
varsa, diizeltim yapilmas1 zorunlu olacaktir.

Ayrica islev analizi yapilirken, ilgili taraflarin {stlendikleri risklerin de dikkate

almmas1 gerekmektedir. Iliskili kisiler arasindaki islemlerde, taraflarin iistlendikleri riskler
kosullar1 etkiliyorsa, islev analizinde bu risklerin mutlaka goéz onilinde bulundurulmasi
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gerekmektedir. Bu nedenle, kontrol altindaki ve kontrol disindaki islemlerin
karsilastirilmasinda, tistlenilen riskler arasinda 6nemli farkliliklar varsa ve bunlarin diizeltimi
miimkiin degilse, karsilastirilabilirlik s6z konusu degildir.

Karsilagtirmalar etkileyen risklere, pazar riski (girdi maliyetleri ve ¢ikt1 fiyatlarindaki
dalgalanmalar gibi), finansal riskler (faiz oranlarindaki ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar,
kredi riskleri gibi), arastirma ve gelistirme yatirimlarindaki basarisizlik riski, yatirimlarla ve
kullanilan malzeme, tesis ve fabrikalarla baglantili zarar riski, kredi riski Ornek olarak
verilebilir.

Karsilagtirmalarinda islev analizinin dikkate alinmas: ile ilgili olarak asagidaki 6rnek
verilebilir.

Bir Tiirk firmasi {iriinlerini Avrupa’daki miisterilerine vergi cennetinde bulunan bir
yan kurulusu vasitasiyla satmaktadir. Firma iligkili sirketine olan bu satislari iliskisiz
sirketlere olan satis fiyatlariyla aynidir. Yani i¢ emsaller ortlismektedir. Vergi cennetindeki
iligkili distribiitor ¢cok fazla bir sey yapmamaktadir, miisterilerle olan iligkiler, pazarliklar vs.
Tiirkiye’deki firma tarafindan yapilmaktadir. Yani vergi cennetindeki firmanin herhangi bir
islevi olmadig1 halde biiyiik miktarda karlar elde etmektedir. Bu duruma vergi idaresinin itiraz
etmesi gerekiyor. Ancak, Tiirkiye’deki firma da sunu iddia edecek: Biz fiyatlarimiz1 emsallere
uygun olarak belirledik, iliskisiz distribiitérlere hangi fiyattan satis yapiyorsak vergi
cennetindeki iliskili distribiitoriimiize de aynm fiyattan satis yapiyoruz. Dolayisiyla fiyatimizi
emsallere uygun olarak belirliyoruz.

Ancak, bu durumda agilacak davayr vergi idaresinin kazanmasi muhtemeldir. Cilinkii
firma islev analizini dikkate almadan emsal fiyat tespiti yapiyor. Burada uygulanan emsal
fiyat giivenilir degildir. Ciinkii yapilan satislarda Tiirk firmasinin gosterdigi faaliyet farklidir.
3. sahis konumundaki distribiitorlere sattifinda firma higbir sey yapmiyor. Vergi cennetindeki
iligkili firmaya sattiginda onun kime, nasil, hangi kosullarda satacaginmi gelistirmis oluyor.
Mliskisiz distribiitdrler bu mallar1 alip sattiklarinda satin alma bedelinden baska bu mallar
satisa hazirlarken de bir maliyete katlanmaktadirlar. Iliskisiz distribiitor harcadigi her bir
birim i¢in iki birim kazanmaktadir. O halde iliskili kisi de ayn1 oranda kazanmalidir. Yani bir
birim harcamissa iki birim kazanmalidir. Tliskili kisi veya iliskisiz kisi her ikisi de aym fiyata
alip satmis olsa da satisa sunumda yaptiklar1 harcama tutarlar1 esas alinmali ve kar buna tespit
edilmelidir.

¢) Ekonomik kosullar: Islem konusu mal veya hizmet aym1 olmasina karsim,
pazardaki ekonomik kosullar farkliysa, emsallere uygun fiyat farkli olabilecektir. Bu nedenle,
karsilagtirma yapilirken pazar kosullarinin ayni olmasina ya da fiyat iizerinde etkisi bulunan
farkliliklarin diizeltimlerle giderilebilir olmasia dikkat etmek gerekmektedir. Karsilastirma
konusu olabilecek ekonomik kosullar arasinda cografi konum, pazar hacmi, pazardaki
rekabetin boyutu, alici ve saticinin pozisyonlar, mal ve hizmetlerin benzerlerinin
bulunabilirligi, bolgeler itibariyla mal veya hizmet arz ya da talep diizeyi, pazarda devlet
tarafindan yapilan diizenlemeler, arazi, is¢ilik ve sermaye unsurlarini da igeren iiriin
maliyetleri, ulasim masraflari, perakendeci ya da toptanci olma kosullari, islem tarihi ve
zamani vb. sayilabilir.

Ornegin; Tiirkiye'de tam miikellef olan (A) Kurumu tarafindan, (B) iilkesindeki iliskili
kuruma rekabet nedeniyle 100 YTL'ye satilan bir iiriin, Tiirkiye'deki iliskisiz kuruma 150
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YTL'ye satiliyor ise, pazarin i¢inde bulundugu sartlarin fiyat {izerindeki 6nemli etkisinin
diizeltimi gerekmektedir. Aksi halde, yapilan islemler karsilastirilabilir nitelikte olmayacaktir.

d) Is stratejileri: Is stratejileri, karsilastirma yapilirken dikkate almmasi gereken
onemli hususlardan biri olup, bu stratejiler arasinda pazar paymin arttirilmasi ve/veya
korunmasi, yenileme ve yeni iiriin gelistirilmesi, riskten kacinma, portfoy ¢esitlendirmesi ve
isin giindelik akisina iliskin diger faktorler sayilabilir.

S6z konusu is stratejilerinin kontrol altindaki ve kontrol digindaki islemlerin
karsilastirilabilirligini belirlerken goz dniine alinmas1 gerekmektedir. Ornegin; pazara girmeye
veya pazar paymi artirmaya calisan sirket ile pazar payini korumaya calisan sirketin
izleyecegi stratejiler farkli olabilir. Dolayisiyla karsilastirmada bu hususun da dikkate
alinmasi gerekecektir.

2.6.2. Emsal Fiyat Arahg:

Emsallere uygunluk ilkesi agisindan en giivenilir sonug, karsilastirmalar sonucunda
ulagilan tek bir fiyat veya bedeldir. Bununla birlikte, yapilan karsilastirmalar ve uygulanan
yontemler sonucu tek bir fiyat veya bedelden ziyade, birbirine yakin birden ¢ok sonucu igeren
belli bir fiyat veya bedel araligina ulasmak da s6z konusu olabilmektedir.

Emsal fiyat araligi, ayn1 yontemin farkli karsilastirilabilir kontrol dis1 islem verilerine
uygulanmasindan veya aymi verilere farkli transfer fiyatlandirmasi yontemlerinin
uygulanmasindan elde edilen degisik emsal fiyatlarin olusturdugu bir fiyat dizisidir. Miikellef
bu sonu¢ arahg icerisinde aritmetik ortalama, mod, medyan veya baska bir dlciiden en
makul olanini_kullanmak suretiyle bir_tutar belirleyebilecektir. Dolayisiyla, miikellefin
emsal fiyat araliginin i¢inde bulunmasi sartiyla belirleyecegi bu fiyat ya da bedel kabul
edilecektir. Ancak, belirlenen emsal fiyat aralifinin igindeki fiyatlarin birbirinden biiyiik
Olciide farkli olmasi durumunda, karsilastirilabilirlik analizindeki unsurlarin veya yapilan
diizeltim islemlerinin yeniden degerlendirilmesi gerekmektedir. Ornegin, (A) Kurumunun
iligkili kisilere sattigi (X) malmin emsal fiyatimin tespiti ile ilgili olarak farkli transfer
fiyatlandirmasi1 yontemlerini kullanmasi1 sonucu 10, 40 ve 75 olmak iizere li¢ emsal fiyat
buldugunu varsayalim. Bu durumda, s6z konusu fiyatlarin birbirinden biiyiik 6lciide farkli
olmasi1 nedeniyle, kurumun karsilastirilabilirlik analizini veya kontrol altindaki ve kontrol
disindaki islemler arasindaki maddi farkliliklarin diizeltimini yeniden go6zden gec¢irmesi
gerekmektedir.

Diger taraftan, miikellef tarafindan tespit edilen fiyatin emsal fiyat araliginin disinda
olmas1 durumunda, transfer fiyati s6z konusu aralik dikkate alinarak aritmetik ortalama, mod,
medyan ya da bagka bir 6lgliden en makul olan1 kullanilarak belirlenecektir. Burada en makul
olan 6l¢iiniin tespitinin nasil yapilacag belirsizdir. Dolayistyla miikelleflerin kendi lehlerine
olan oOlciiyii kullanabilecekleri gibi bir anlam ortaya ¢ikmaktadir.

2.6.3. Emsallere Uygun Fiyat ya da Bedelin Tespitinde Kullanilan Yéntemler

Miikellefler, iliskili kisilerle yaptiklar iglemlerde uygulayacag: fiyat veya bedelleri,
islemin mahiyetine en uygun olan yontemi kullanarak tespit ederler.

Emsallere uygun fiyata geleneksel islem yontemlerinden herhangi birisiyle ulagsma
olanag1 yoksa miikellef, islemlerin mahiyetine uygun olarak diger yontemleri kullanabilir. Bu
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durumda uygulama olanagi bulunan yontemler, kar boliisiim yontemi ve isleme dayali net kar
marj1 yontemidir. S6z konusu yontemler iliskili kisiler arasindaki islemlerden dogan kar1 esas
almaktadir.

Ancak, diger yontemler olarak adlandirilan isleme dayali kar yontemlerinin emsallere
uygunluk ilkesi g¢ercevesinde fiyat ya da bedel tespitine olanak vermemesi durumunda,
miikellef kendi belirleyebilecegi ve daha dogru sonu¢ verdigine inandigi bir yontemi de
kullanabilecektir. Isleyis sistemi miikellefler tarafindan belirlenecek bu yontemin de emsallere
uygunluk ilkesine gore tespit edilmesi zorunludur.

Dolayistyla miikellefler asagidaki yontemleri uygulayabilirler.

A. GELENEKSEL YONTEMLER
1. Karsilagtirilabilir Fiyat Yontemi
2. Maliyet Art1 YOntemi

3. Yeniden Satisg Fiyat1 Yontemi

B.DIGER YONTEMLER
1. Kar Boliisiim Yontemi
2. Isleme Dayali Net Kar Marj1 Yéntemi

C.MUKELLEFIN KENDIi BELIRLEYECEGI YONTEM

Ayrica, emsallere uygun fiyat vaya bedel tespitinde hangi y6ntemi uygulayacagl
konusunda tereddiidii bulunan miikelleflerin Maliye Bakanligi Gelir Idaresi Bagkanligi ile
anlasarak yontem belirleme hakki da bulunmaktadir.

2.6.3.1. Karsilastirilabilir Fiyat Yontemi

Karsilagtirilabilir fiyat yontemi, bir miikellefin uygulayacagi emsallere uygun satis
fiyatinin, karsilastirilabilir mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunan ve aralarinda
herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gergek veya tiizel kisilerin birbirleriyle yaptiklar
islemlerde uygulayacagi piyasa fiyati ile karsilastirilarak tespit edilmesini ifade etmektedir.

Bu yontemin uygulanabilmesi i¢in iliskili kisilerle yapilan islemin, birbirleriyle iliskili
olmayan kisilerin yaptiklari islemler ile karsilagtirilabilir nitelikte olmasi gerekmektedir.
Ornegin; kontrol altindaki islemlerde satis fiyatmin nakliye ve sigorta dahil teslim fiyati
oldugu ve kontrol dis1 islemlerde ise satislarin FOB fiyattan benzer kosullar altinda
gerceklestigi durumlarda diizeltme yapilmalidir. Nakliye ve sigortadaki farkliliklar fiyat
iizerinde kesin ve tespit edilebilir etkiler olusturmaktadir. Dolayisiyla, kontrol dis1 islemdeki
satis fiyatin1 belirlemek amaciyla teslimdeki farkliligin fiyat tizerindeki etkisi diizeltilmelidir.

Iliskili kisilerle yapilan islemlerde olusan fiyatin, iliskisiz kisilerle yapilan
islemlerdeki fiyatlardan farkli olmasi durumunda; iliskili kisiler arasinda yapilan islemlerin
emsaline uygun olarak gerceklesmedigi kabul edilerek, iliskisiz kisilerle yapilan islemlerdeki
fiyat, iliskili kisilerle yapilan islemlerdeki fiyatin yerine ikame edilecektir. Karsilagtirilabilir
fiyat yontemi, isleme konu mal veya hizmet ile islemin kosullarmin gerek iliskili kisiler
arasindaki islemlerde, gerekse aralarinda iliski bulunmayan kisilerin arasindaki islemlerde
benzer nitelikte oldugu durumlarda uygulanacaktir. S6z konusu islemler arasinda, dlgiilebilir
nitelikte kiiciik farkliliklar varsa, bu farkliliklar diizeltilerek yontemin uygulanmasi
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miimkiindiir. Ancak, farkliliklarin biiyiik olmasi1 ya da farkliliklarin 6lgiilebilmesinin yani
somut bir bigimde, tespit islemlerinde dikkate alinabilme olanaginin miimkiin olmamasi
halinde, bu yontemin de uygulanabilmesi miimkiin olamayacaktir. Dogrudan karsilastirma
yapilmasina olanak veren bu yontem, uygulamada en sik kullanilan yontemdir.

Sonug olarak, karsilastirilabilir nitelikte kontrol dis1 islemlerin bulunmasi durumunda
emsallere uygun fiyat ya da bedelin tespiti bakimindan emsallere uygunluk ilkesinin en
dolaysiz ve giivenilir bi¢imde uygulandig1 bir yontem olmasi nedeniyle karsilastirilabilir fiyat
yontemi diger yontemlere tercih edilir.

Ornek 1:

- Tiirkiye'de yerlesik (A) Kurumu, Tiirkiye'de bulunan iligkili kurumu (B)'ye ve iliskili
olmayan (C)'ye bilgisayar satmaktadir.

Ayni {irliniin hem 1iligkili hem de iliskisiz sirketlere satilmasi nedeniyle mevcut
farkliliklarin ~ diizeltme yapilarak giderilmesi sartiyla karsilastirilabilir fiyat yontemi
uygulanarak emsallere uygun bedel tespit edilebilecektir. Emsallere uygun bedel tespitinde ig¢
emsal kullanilacak olup, i¢ emsalin kullanilmas1 emsale uygun bedelin bulunmasinda yeterli
oldugundan ayrica dis emsal aranmamalidir.

- Tiirkiye'de yerlesik (D) Kurumunun Tiirkiye'de bulunan iligkili kurumu (E)'ye satist
disinda ayni iriine iliskin iliskisiz firmalara satis1 bulunmamakta olup, Tiirkiye'de ayni
sektorde faaliyet gosteren (X) ve (Y) Kurumlarinin benzer nitelikteki {iriinii iliskisiz kisilere
sattig1 tespit edilmistir.

Uriine iliskin i¢ emsalin mevcut olmamas1 nedeniyle, karsilastirilabilirlik analizinin
yapilarak gerekli diizeltmeler sonucu, emsal fiyatin tespitinde Tiirkiye'de bulunan (X) ve (Y)
Kurumlarimin benzer nitelikteki iirtine iliskin islemlerindeki fiyat yani dis emsaller
kullanilabilecektir.

- Tirkiye'de yerlesik (F) Kurumu, Tirkiye'de iliskisiz kuruma satis1 disinda ayrica,
Almanya'da bulunan iliskili kurumu (G)'ye de bilgisayar satmaktadir. Dolayisiyla, ayni iirlin
hem Tiirkiye'deki iliskisiz kuruma, hem de Almanya'da bulunan iligkili kurumu (G)'ye
satilmaktadir.

Asagida belirtilen her bir secenek icin karsilastirilabilirlik analizinin yapilarak gerekli
diizeltmeler sonucu belirlenen fiyat, emsallere uygun fiyat olacaktir.

- (F) Kurumunun Almanya'daki iliskisiz sirketlere de satis1 varsa bu satista uyguladigi
fiyati emsale uygun fiyat olarak kullanabilecektir.

- (F) Kurumunun Almanya disinda ancak benzer yapidaki bagka bir iilkedeki iliskisiz
sirketlere satisinda uyguladig: fiyat: emsale uygun fiyat olarak kullanabilecektir.

- (F) Kurumunun {irettigi ayni nitelige sahip iiriinii iireten ve Almanya'daki iligkisiz

sirketlere satan Tiirkiye'deki baska bir kurumun fiyati emsale uygun fiyat olarak
kullanabilecektir.
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Yukarida belirtilen ii¢ secenegin de uygulanamamasi durumunda, karsilastirilabilirlik
analiziyle ortaya ¢ikan farkliliklarin diizeltilebilmesi sartiyla i¢ emsal yani Tiirkiye'de yerlesik
(F) Kurumunun yine Tiirkiye'de bulunan iliskisiz kuruma satis fiyati emsale uygun fiyat
olarak kullanabilecektir.

- Tirkiye'de yerlesik (K) Kurumu Almanya'da bulunan iliskili kurumu (L)'ye
bilgisayar satmakta olup, ayni {iriine iliskin Tiirkiye'de ve Almanya'daki iliskisiz firmalara
satig1 bulunmadigi gibi, Tiirkiye'de bulunan baska bir kurumun da benzer bir {iriinii yurt digina
satmadig1 tespit edilmistir. Ancak, Almanya'daki iliskili (L) Kurumunun benzer niteliklere
sahip bilgisayari Italya'daki iliskisiz firmalardan da aldig: bilinmektedir.

Bu durumda, karsilastirilabilirlik analizi sonucunda farkliliklarin biliyiik olmamasi ve
diizeltimlerle giderilmesinin miimkiin olmasi1 sartiyla italya'daki sirketin uyguladig1 fiyat
emsallere uygun fiyat tespitinde kullanilabilecegi gibi, Almanya'daki iliskisiz sirketlerin ayn
nitelikteki tirline uyguladiklarn fiyat da gerekli diizeltmelerin yapilmasi sartiyla
kullanilabilecektir.

- Cin'de yerlesik (M) Kurumu, Tirkiye'de bulunan iliskili kurumu (S)'ye bilgisayar

satmaktadir. (M) Kurumunun iliskisiz sirketlere iilke i¢inde ve iilke disinda herhangi bir

satis1 olmadigi, ancak yine Cin'de yerlesik (P) ve (R) Kurumlariin Tiirkiye'deki iligkisiz
kisilere ayn1 6zelliklere sahip bilgisayar sattig1 tespit edilmistir.

(M) Kurumunun, Tiirkiye'de bulunan iligkili kurumuna satiglar1 ile ilgili olarak
uygulayacagi i¢ emsal bulunmadigi i¢in (P) ve (R) Kurumlarinin Tiirkiye'deki iliskisiz kisilere
yapmis oldugu satislarin dis emsal olarak kabul edilmesi gerekmektedir. Bu durumda gerekli
diizeltimlerin yapilmasi sartiyla emsallere uygun fiyatin tespitinde karsilastirilabilir fiyat
yontemi kullanilabilecektir.

Ornek 2:

Tiirkiye'de yerlesik tam miikellef (A) Kurumu, c¢elik sanayiinde kullanilmak iizere
irettigi makineleri sadece Almanya'da iliskili oldugu (B) Kurumuna; diger taraftan, benzer
nitelikteki makinelerin {ireticisi olan Tirkiye'de tam miikellef (C) Kurumu da s6z konusu
makineleri yine Almanya'da yerlesik iliskisiz (D) Kurumuna satmaktadir.

S6z konusu iiriiniin, hem (A) hem de (C) Kurumu tarafindan ayni iilkede bulunan
iligkili (B) ve iliskisiz (D) Kurumlarinca ithal edilmesi nedeniyle karsilastirilabilir kontrol dis1
islemlerin tespiti miimkiin bulunmaktadir. Bu 6rnekte (A) ve (B) Kurumlar1 arasinda yapilan
isleme i¢c emsal olabilecek nitelikte bir islem bulunamadigindan dolayi, (C) ve (D) arasinda
uygulanan fiyat olan dis emsal kullanilabilecektir.

Ornek 3:
Tiirkiye'de yerlesik tam miikellef (A) Kurumunun yaptig1 islemler agagida verilmistir:
Yillik olarak iirettigi 10.000 tonluk islenmis pamugun % 25'ini Ingiltere'de yerlesik

iliskili (B) Kurumuna, % 30'unu da Fransa'da yerlesik iliskili (C) Kurumuna ton basma 1.000
YTL'den pesin olarak 6denmek tizere satmaktadir.
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Kalan iirtinii (% 45) ise yurt i¢indeki iliskisiz sirketlere 1.500 YTL'den ii¢ aylik vade
ile satmaktadir.

(A) Kurumu tarafindan yurt icindeki iliskisiz sirketlere yapilan satislar,
karsilastirilabilir kontrol disi islemler olarak esas alinabilecektir. Ancak, (A) Kurumunun
gerek yurt disindaki iliskili sirketler (B) ve (C), gerekse yurt igindeki iliskisiz sirketlerle
arasindaki islemlerde karsilastirilabilirlik analizi yapilacak olup, pazardan kaynaklanan
farkliliklar da dikkate alinacaktir. Zira ingiltere, Fransa ve Tiirkiye'nin sahip oldugu pazarlarin
farkliligr pazar sartlarinda ve dolayisiyla fiyatlandirmalarda da farkli sonuglarin ortaya
¢ikmasina neden olabilir. Ayrica, s6z konusu olayda satis miktar1 ve satis sartlar1 da emsallere
uygun fiyat ya da bedeli etkilediginden islem diizeltimi gerekmektedir. Yapilan islem
diizeltimi sonucu karsilastirilabilir fiyat yonteminin uygulanabilmesi miimkiindiir.

Ornek 4:

Merkezi istanbul'da bulunan ve otomotiv, gida, tekstil ve insaat alanlarinda faaliyetleri
bulunan (A) Holding Sirketinin Almanya'da 1, Tiirkiye'de 3 bagl sirketi bulunmaktadir. Grup
sirketlerinden Bursa'da bulunan (B) sirketinde iiretilen iplik, Izmir'de bulunan (i) sirketine ve
Almanya'da bulunan (C) sirketine satilmaktadir.

(A) Holding Sirketi biinyesinde bu iiriine iliskin olarak iliskisiz sirketlere satis islemi
bulunmamaktadir. Dolayisiyla holding biinyesinde bulunan sirketler arasindaki iplik satisina
iliskin olarak kullanilacak emsallere uygun fiyatin tespitinde, i¢ emsal olmadigindan dis emsal
arastirilmalidir. Yapilan arastirmalar sonucu Tiirkiye'de (A) Kurumu ile iligkisi bulunmayan
bir girketin iliskili firmalarma ayni {riinii sattig1 tespit edilmistir. Bu durumda s6z konusu
islem de iliskili kisiler arasinda gergeklestiginden dis emsal olarak kabul edilemeyecektir.
Omegimizde ancak dis emsalin bulunmas1 sartiyla karsilastirilabilir fiyat yontemi
kullanilabilecektir.

Ornek 5:

Kontrol altindaki ve kontrol dist islemlerin ayni anda, iiretim ve dagitim zincirinin
ayn1 asamasinda ve benzer kosullar altinda gergeklestigi varsayimi altinda, bagimsiz bir
kurum, iliskili iki kurum arasinda satilan kahve ile ayni ¢esit, miktar ve kalitede markasiz
Kolombiya kahvesi satmaktadir. Bulunabilen tek kontrol dis1 islem markasiz Brezilya kahvesi
ise, kahveler arasindaki farkliligin fiyat ilizerinde 6nemli bir etkisinin olup olmadiginin
incelenmesi uygun olacaktir. Ornegin, kahve ¢ekirdeginin menseinin acik piyasa kosullarinda
ek prim yaratip yaratmadig1 ya da iskontoya yol acip agmadigi arastirilmalidir. Bu tiir bilgiler
mal piyasasindan elde edilebilir ya da satici fiyatlarindan ¢ikarilabilir. Eger bu farklilik fiyat
tizerinde 6nemli bir etkide bulunuyorsa, bazi diizeltmeler yapmak uygun olacaktir. Makul ve
dogru bir diizeltme yapilamaz ise, karsilastirilabilir fiyat yonteminin giivenilirligi azalacaktir.

Ornek 6 :
Tiirkiye'de tam miikellef (A) Kurumu, dolayl ortagi olan (B) Kurumuna faizsiz olarak
5 milyon YTL bor¢ para vermis olup, donem boyunca (X) Bankasina olan borglarina ise yillik

% 20 faiz ddemistir. Ornegimizde ortiilii sermaye yoniinden yapilacak degerlendirme ihmal
edilmektedir.
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S6z konusu sirket dolayli ortagina faizsiz olarak para kullandirmak suretiyle emsallere
uygunluk ilkesine aykir1 bir islem yaptigindan, iliskili kisiler arasindaki bu islemde emsallere
uygun bedelin tespiti yapilmalidir.

Ornek 7 :
Tiirkiye'de tam miikellef olan (X) Bankasi ile s6z konusu banka personeli Bay (A)'nin

19/07/2007 tarihinde yaptig1 6 ay vadeli forward USD alim sozlesmesine iliskin veriler
asagidaki gibidir:

| Sozlesme tutari | : 1.000.000 USD |
| Vade |: 6 Ay |
‘ Islem anindaki spot kur H 11,2500 ‘
| Forward kur | : 1,2600 |
| Vadede spot kur | : 1,3500 |

Bay (A) alt1 ayin sonunda 1,2600 kur tizerinden 1.000.000 USD karsiliginda 1.260.000
YTL o6deyecektir. Ancak, yapilan incelemeler sonucu ilgili bankanin 25/07/2007 tarihinde
iligkili kisi kapsaminda olmayan Bayan (B) ile yaptigi ayni vadeli forward USD alim
sO6zlesmesindeki forward kurunun 1,3400 olarak belirlendigi tespit edilmistir. Dolayisiyla
karsilastirilabilirlik analizi sonucu gerekli diizeltimlerin yapilmast sartiyla, iligkili kisiler
arasindaki islemde emsallere uygun bedelin tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek 8 :

(A) Tekstil A.S. bir 6rme makinesini bor¢lanarak satin alma ya da kiralama
secenekleriyle karst karsiyadir. Makinenin fiyatt 300.000 YTL olup, (A) Tekstil A.S. soz
konusu makineyi grup sirketi olan (B) Leasing Sirketinden kiralama yoluna gitmis ve her yilin
sonunda esit kira 6demesi ile 5 yilligina s6zlesme imzalamistir. S6zlesme faiz oran1 % 10'dur.

Ancak, yapilan incelemelerde benzeri makineleri kiralayan leasing sirketlerinin bu
tirden kiralamalarda % 15 faiz oranm1 uyguladigi tespit edilmistir. Dolayisiyla,
karsilastirilabilirlik analizi sonucu gerekli diizeltimlerin yapilmast sartiyla, iligkili kisiler
arasindaki islemde emsallere uygun bedelin tespit edilmesi gerekmektedir.

2.6.3.2. Maliyet Art1 Yontemi

Maliyet art1 yontemi, emsallere uygun fiyatin, ilgili mal veya hizmet maliyetlerinin
makul bir briit kar oran1 kadar artirilmasi suretiyle hesaplanmasini ifade eder. Buradaki makul
briit kar orani, islemi yapan miikellefin bu mal veya hizmetlere iliskin olarak, iliskisiz kisilerle
yaptig1 islemlerde uyguladigi briit kar orani olacaktir. Briit kar orani asagidaki formiile gore
hesaplanacaktir.

Satislar - Maliyet = Brit kar orani
Maliyet

Kurumlarin maliyetleri belirlenirken; iirlinliin veya hizmetin {iretilmesi i¢in yapilan
dogrudan harcamalar, dolayli harcamalar, liretim siireciyle ilgili olmakla birlikte belirli iiriin
veya hizmetler i¢in yapilan ortak harcamalar ve faaliyet giderleri dikkate alinmalidir. Bu
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cercevede, maliyet unsurlari i¢inde yer alan faaliyet giderlerinin, s6z konusu islemle ilgili
olmak kaydiyla, en uygun kistasa gére maliyetlerle iligskilendirilmesi gerekmektedir.

Piyasa sartlar1 ve gergeklestirilen islevler dikkate alinarak ilgili mal ve hizmet
maliyetlerinin makul bir briit kar oran1 kadar artirilmasi suretiyle bulunan tutar iligkili kisilerle
yapilan iglemlerde emsallere uygun fiyat veya bedel olacaktir. Maliyete ilave edilecek kar
marj1 olarak yukarida da belirtildigi gibi, islemi yapan mikellefin bu mal veya hizmetlere
iliskin olarak iligskisiz kisilerle yaptig1 islemlerde uyguladigi genel briit kar marj
kullanilacaktir. Ancak, bdyle bir kar marji mevcut degilse ya da karsilagtirma igin gerekli
islem sayisi yetersizse, ayni kosullarda karsilastirilabilir olmak sartiyla dis emsal de
kullanilabilecektir.

Maliyet art1 yonteminin uygulanabilmesi i¢in kontrol dis1 bir islemin kontrol altindaki
bir islemle karsilastirilmasinda; karsilastirilan islemler arasinda taraflarca iistlenilen risk ve
gerceklestirilen islevlerle birlikte maliyetlerin ¢esidi ve seviyesi arasindaki farkliliklar goz
oniinde bulundurularak, bir farklilik var ise bu farkliliklarin maddi etkilerini ortadan
kaldiracak ayarlamalarin yapilabilir olmasi gerekmektedir. Maliyet bazinin az ya da ¢ok
olmasi1 elde edilecek kar marjini etkileyeceginden maliyetlerin tespiti kontrol altindaki ve
kontrol disindaki islemlerde ayn1 olmalidir. Dolayisiyla, kontrol altindaki ve kontrol disindaki
islemlerde uygulanan muhasebe yontemleri arasinda farkliliklar varsa tutarliligi saglamak i¢in
kullanilan bilgilerde uygun ayarlamalar yapilmali ve ayni usul ve esaslarin kullaniminda
stireklilik bulunmalidir.

Karsilastirilabilir  fiyat yontemine gére bu yontemin uygulanmasinda {iriin
farkliliklarindan ziyade karsilastirilabilirlik analizinin diger faktorlerine daha ¢ok agirlik
verilmesi gerekmektedir.

Bu yontem o6zellikle hammadde ve yar1 mamuller ile imal edilen mallara iliskin
islemlerde ve fason imalatlarda uygulama alan1 bulmaktadir.

Ornek 1:

Hollanda'da yerlesik (A) Kurumu, Tiirkiye'deki iliskili (B) Kurumuna otomobil lastigi
satmaktadir. (A) Kurumunun Tiirkiye'de bulunan iligkisiz sirketlerle benzeri iirlin alim veya
satim iglemi yapmadigi tespit edilmistir. Dolayisiyla i¢ emsal bulunmamaktadir.

Tiirkiye'de bulunan ve iligkili olmayan (C), (D) ve (E) Kurumlari ise benzer 6zelliklere
sahip otomobil lastiklerini hem yurt i¢indeki hem de yurt disindaki bagimsiz sirketlere
ortalama % 10 kar marjiyla satmaktadir. Ornegimizde, dis emsal olarak kabul edilecek bu
isleme iliskin kar marj1 kullanilacaktir.

(A) Kurumunun lastik basma maliyet bedeli 100 YTL olarak hesaplanmistir. Bu
durumda, maliyet bedeline % 10 kar marj1 eklenmesi suretiyle hesaplanan (100 x 1.10=) 110
YTL (A) Kurumunun iligkili (B) Kurumuna uygulayacagi transfer fiyati olacaktir.

Ornek 2:

Tiirkiye'de tam miikellef olan (A) Kurumu, ¢anta {iretimi yapmaktadir.
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(A) Kurumu c¢antalari Romanya'da bulunan istiraki (B)'ye satmaktadir. Her bir
cantanin maliyeti 50 YTL olup, ¢anta liretimine iliskin olarak yapilan genel yonetim giderleri
iiretim maliyetleri i¢inde izlenmektedir. (A) Kurumu s6z konusu iiretimine iliskin satiglardan
% 5 briit kar elde etmistir. (A) Kurumunun ayni driinii iligkisiz kisilere satisi
bulunmamaktadir.

Tiirkiye'deki tam miikellef (C) ve (D)min aralarinda iligki bulunmadigi ve canta
iiretimi yaparak Fransa'daki iligkisiz alicilara sattiklar1 tespit edilmistir. Ancak, (C) ve (D)
Kurumlar1 genel yonetim giderlerini faaliyet giderleri arasinda izlemekte ve s6z konusu
iiretime iligkin satiglardan % 10 briit kar elde etmektedir.

(A) Kurumunda maliyet bazinin igerisinde genel yonetim giderleri de yer almakta
iken, (C) ve (D) Kurumlarinin maliyet bazinda genel yonetim giderleri bulunmamaktadir. Bu
durumda, iligkili kisilerle ve iliskisiz kisilerle yapilan islemlerin karsilastirilmasinda,
maliyetlerin bilesenlerinin farkli olmasi nedeniyle muhasebeden kaynaklanan farkliliklar
diizeltilmelidir. Boylece, (A) Kurumu % 5 briit kar orani yerine dis emsali kullanmak
suretiyle % 10 briit kar oranini esas alacaktir. Bu durumda, (A) Kurumunun genel yonetim
giderlerinin 5 YTL oldugu varsayimi altinda, 45 YTL (50 YTL - 5 YTL =) tizerine % 10 briit
kar orani ilave edilmek suretiyle istirak (B)'ye satilan her bir canta icin transfer fiyat1 49,5
YTL olarak belirlenecektir.

Ornek 3:

Tiirkiye'de tam miikellef (A) Kurumu, Tiirkiye'de bulunan iliskisiz (B) Kurumuna
ekmek kizartma makinasin1 % 11 kar marj1 ile satmakta, yine her ikisi de Tiirkiye'de yerlesik
(C) Kurumu iliskili (D) Kurumuna iiretttigi blenderlar1 % 8 kar marj1 ile satmaktadir. Kii¢lik
ev aletleri sektoriinde ekmek kizartma makinasi ve blender icin gegerli olan kar marj1 %
10'dur. Ancak, (A) Kurumunun iiretim maliyeti 60 YTL/birim iken, (C) Kurumunun {iretim
maliyeti 50 YTL/birimdir.

Kar marjlar karsilastirilan, iiretici (A) ve (C) Kurumlarimin tiretim maliyetleri ve buna
bagl olarak satis fiyatlarinin farkli olmasindan dolay: her iki {irlin i¢in karsilagtirma yapmak
mimkiin olmayacaktir. Bunun sebebi, (A) Kurumunun {iretim siirecinde kullandigi
makinalarin maliyetleri i¢in 10 y1l lizerinden amortisman ayirirken, (C) Kurumunun ise tiretim
stirecinde kullandigi makinalarin maliyetleri i¢in 5 yil lizerinden amortisman ayirmakta
olmasidir. Dolayistyla, (C) Kurumunun iliskili kurumu (D)'ye uygulayacagi fiyatin tespitinde,
maliyetlerin bilesenlerinin incelenmesi ve muhasebeden kaynaklanan farkliligin gerekli
diizeltimi sonucu maliyet art1 yontemi uygulanabilecektir. Diger bir ifadeyle, iliskili kisiler
arasindaki transfer fiyatinin tespitinde, amortisman ayirma stirelerinden kaynaklanan maliyet
farkliliklarinin diizeltilmesi sonucu kiiciik ev aletleri sektoriinde gecerli olan kar marji
kullanilarak transfer fiyati tespit edilecektir.

Ornek 4:

(A) firmasi, toptan satis1 yapilan saatler i¢in zamanlama mekanizmasi iiretmekte olup,
bu iirlinlint yurt disindaki iligkili kurulusu (B)'ye satmaktadir. (A) firmasi, bu faaliyetinden %
5 oraninda briit kar elde etmektedir. (X), (Y) ve (Z) firmalari, (A) firmasi ile ayn1 pazarda,
ayni nitelikte zamanlama mekanizmasi iireten ve birbirleri ile iligskisi bulunmayan diger
firmalardir. (X), (Y) ve (Z) firmalari, iirettikleri tirlinlerini yurt disindaki, kendileri ile
herhangi bir iliskisi bulunmayan diger yabanci firmalara satmaktadir. (X), (Y) ve (Z), bu
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faaliyetlerinden % 3 - 5 oranlarinda briit kar elde etmektedir. (A) firmasi, yonetim, denetim ve
genel giderlerini faaliyet giderleri olarak izlemekte, dolayisiyla {iretilen malin maliyeti ile
iliskilendirmemektedir. (X), (Y) ve (Z) firmalarinda ise iiretilen malin maliyetleri i¢inde
yonetim, denetim ve genel giderler de yer almaktadir. Bu durumda, maliyet arti yonteminin
uygulanmasinda, muhasebelestirme tutarliligi acisindan briit kar oranlari diizeltime tabi
tutulmak zorundadir.

Ornek 5:

(Y) ¢ok uluslu sirketinin ortaklarindan (A) ile aynmi1 ¢ok uluslu sirketin ortagi (B), (X)
iriiniiniin  gelistirilmesi amaciyla gerekli olan arastirma faaliyetleri i¢in 500.000 YTL
karsiliginda anlagmistir. Arastirmanin basarisizligi ile ilgili tiim riskler (B) Kurumu tarafindan
iistlenilmistir. (A) Kurumu, ayn1 zamanda arastirma dolayisiyla gelistirilen biitiin gayri maddi
varliklarin yani sira arastirma sonucunda elde edilecek kara da sahip olacaktir. Ancak, yapilan
inceleme sonucunda ayni piyasada faaliyet gosteren (C) firmasinin iligkili olmayan (D)
firmasina ayn1 hizmeti 550.000 YTL'den sagladigi ve (C) firmasinin hizmet maliyetinin
500.000 YTL oldugu tespit edilmistir.

Buna gore, (C) ile (D) arasinda gergeklesen ve dis emsal olarak alinan islemde briit
kéarm % 10 oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla, ayni ¢cok uluslu sirket ortaklarindan (A) ve (B)
arasinda gergeklesen isleme ait emsal fiyatin 550.000 YTL olmasi gerekir. iliskili taraflarin
iizerinde mutabik kaldiklar biitiin arastirma maliyetleri telafi edilmek durumundadir. Boyle
bir islemde maliyet art1 yontemi uygulanabilir.

Ornek 6 :

(S) Sigortacilik A.S. iliskili kurulusu olan (U) bankasinin yurt capindaki her bir
subesini 10.000 YTL karsiliginda yangin, deprem ve hirsizlik i¢in sigortalamaktadir. Ancak,
yapilan incelemeler sonucunda ayni piyasada faaliyet gosteren (O) sigorta sirketinin iligkili
olmayan (R) bankasmin subelerinden her birini 12.000 YTL'ye sigorta yaptigr ve (O)
firmasinin hizmet maliyetinin 10.000 YTL oldugu tespit edilmistir.

Buna gore, iliskisiz sirketler arasinda gerceklesen ve dis emsal olarak alinabilecek
islemde briit karin % 20 oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla, (S) Sigortacilik A.S. ile iligkili
(U) bankas1 arasinda gerceklesen isleme ait emsallere uygun fiyatin 12.000 YTL olmasi
gerekmektedir.

2.6.3.3. Yeniden Satis Fiyat1 Yontemi

Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal veya hizmetlerin aralarinda herhangi bir
iliski bulunmayan gercek veya tiizel kisilere yeniden satilmasi halinde uygulanacak fiyattan,
makul bir briit satig kar1 diisiilerek hesaplanmasini ifade etmektedir.

S6z konusu hesaplama asagidaki formiil kullanilarak yapilacaktir:

Yeniden satis fiyatt = Emsallere Uygun Fiyat veya Bedel
1 + Briit satig kar orani

92



Bu yontem, iligkili kisiden satin alinan bir iiriiniin, iliskisiz bir ger¢ek veya tiizel kisiye
yeniden satilmasi durumunda uygulanan fiyati esas almaktadir. Bu fiyattan (yeniden satig
fiyat1) daha sonra yeniden satis1 gerceklestiren saticinin satis ve diger faaliyet giderlerini
karsilayacak ve kullanilan varliklar ile tistlenilen riskler gz oniine alinarak gerceklestirilen
islevlerin 15181nda uygun bir kar elde edecek bicimde belirledigi makul bir briit satig kari
disiilecektir. Diger bir ifadeyle, buradaki makul briit satis kar1 s6z konusu mal veya hizmet
icin islem aninda uygulanabilecek, piyasa kosullarina gore belirlenen veya iistlenilen islev ve
riskleri dikkate alarak belirlenebilecek objektif nitelikte bir oran ile saptanan kari1 ifade
etmektedir. Bu kar diisiildiikten sonra mal veya hizmetin iligkili kisilere satilmasinda
uygulanabilecek emsallere uygun fiyata ulasilacaktir.

Farkli iirlinlerin s6z konusu oldugu islemler i¢in de kullanilabilecek olan bu yontem,
ozellikle pazarlama faaliyetleri gibi iliskili sirketin satin aldigi mal veya hizmeti iligkisiz
kisilere sattig1 islemlerde giivenilir sonuglar vermektedir.

Bu yontemin uygulanmasinda da kontrol altindaki islem ile kontrol disi islemin
karsilastirilabilir olmasi gerekmektedir. Ornegin, arastirma ve gelistirme harcamalar1 faaliyet
giderleri ya da satiglarin maliyeti icinde gosterilebilir. Ancak, s6z konusu harcamalarin
islemlerin birinde faaliyet giderleri, digerinde satiglarin maliyeti i¢inde yer almast durumunda
diizeltme yapilmas1 sartiyla, bu iki islemin karsilagtirilmasi miimkiin olacaktir.

Diger taraftan, bu yontemin uygulandigi olaylarda genellikle yeniden satis1 yapan kisi
ya da kurulus, satmak iizere aldig1 mallara herhangi bir sekilde deger artirici bir katkida
bulunmamakta, fiziksel olarak {iriiniin yapisin1 degistirmemekte ve s6z konusu iiriini aldig
bicimde satmaktadir. Bu cercevede paketleme, etiketleme ve kiiciik ¢apli montajlar deger
artirict katki ya da fiziksel degisim olarak degerlendirilmeyecektir. Ancak, yeniden satistan
once tlirline ¢ok fazla deger katilmasi veya bir baska iiriinle birlestirilmesi nedeniyle iiriiniin
ilk Ozelligini yitirmesi hallerinde emsal bedel bulmak zorlasacagindan, bu ydntemin
kullanilmas1 miimkiin olmayacaktir.

Ornek 1:

Tirkiye'de tam miikellef (A) Kurumu, Yunanistan'da bulunan ana sirketi adina
Tiirkiye'de kiiciik ev aletleri pazarlamaktadir. (B) Kurumu ise Tiirkiye'de iligkisiz bir sirket
olarak s6z konusu ana sirket ile ticaret yapmakta ve benzer {riinleri aymi sekilde
pazarlamaktadir. Uriindeki kiigiik farkliliklar disinda kontrol altindaki ve kontrol dis1 islemler
arasindaki farklilik asagida belirtilmistir:

Ana sirket, iliskisiz (B) Kurumu ile olan islemlerinde garanti risklerini iistlenirken,
iligkili (A) Kurumu ile olan islemlerinde garanti riskini iistlenmemektedir.

Ana sirket, iliskisiz (B) Kurumuna reklam ve pazarlama malzemelerini iicretsiz
saglarken, iligkili (A) Kurumu reklam ve pazarlama harcamalarina katlanmaktadir.

Ornegimizde, kiiciik ev aletleri piyasasi Tiirkiye ve Yunanistan'da aymdir. (B)
Kurumu sattig1 kiiclik ev aletlerinin net satiglar tutarinin % 10'u kadar komisyon almaktadir.
Buna gore, Yunanistan'da bulunan ana sirket ile (A) Kurumu arasindaki emsal fiyat asagidaki
gibi hesaplanacaktir.
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3.000
(A) Kurumunca iliskisiz kisilere satig

fiyati
Emsal satig komisyonu % 10
Emsallere Uygun Fiyat [3000/(1+0,10] 2.727
[slev ve risk farkliliklarinin diizeltimi (-) 30
Reklam ve pazarlama maliyetleri

0
Garanti maliyetleri

0
Emsal Fiyat 2.697

Ornek 2:

Italya'da bulunan (A) sirketi, Tiirkiye'deki iliskili sirketi (B)'ye otomobil satmakta
olup, isleme iligkin agiklamalar asagida verilmistir:

- (B) sirketi, (A) sirketinin Tiirkiye'deki tek dagiticis1 konumundadir.

- S0z konusu otomobillerin Tiirkiye'deki satis fiyat1 50.000 YTL'dir.

- Tiirkiye'de benzer nitelikteki otomobilleri ithal eden dagitim sirketlerinin ortalama
kéar marj1 satis fiyat:1 lizerinden % 10'dur. Bu kar marjina dagitici tarafindan iistlenilen reklam
ve garanti hizmeti maliyetleri dahil degildir.

- Tirkiye'deki dagitict (B)'nin reklam ve garanti hizmetleri karsiliginda tistlenilen
maliyetin 2.000 YTL oldugu belirlenmistir.

(A) sirketinin (B) sirketine uygulayacagi transfer fiyati, (B) sirketinin yeniden satis
fiyatindan kar marj1 ile reklam ve garanti hizmetlerine iliskin maliyetlerinin diistilmesi sonucu
asagidaki gibi hesaplanacaktir:

[50.000/(1+ 0.10)] - 2.000 = 43.455 YTL

Kurumlarin iligkili sirketten aldigr mallara ilave bir deger katmadan iligkisiz kisilere
sattigt durumlarda, iliskili sirketler arasindaki transfer fiyati, iliskisiz kisilere yapildigi
varsayilan satis fiyatindan uygun bir kar marj1 ve gerekli ayarlamalar diisiildiikten sonra tespit
edilecektir.

Ornek 3:

(B) firmasi, uluslararasi faaliyette bulunan (A) firmasinin Tiirkiye'deki iliskili kurulusu
olup, yapilan islemlere iliskin agiklamalar asagida verilmistir.

- (B) firmasi, (A) firmasi tarafindan iretilen plazma televizyonlarin dagitimini
yapmaktadir.

- (B) firmasi, s6z konusu firiinleri kendisi ve (A) sirketi ile iligkisi bulunmayan (D)
firmasina 3.150 YTL/adet'ten satmaktadir.

- (A) firmasi, ayrica daha diisiik kalitede iirettigi plazma televizyonlari, Tirkiye'de
kendisi ve (B) firmas1 ile hi¢ bir sekilde iliskisi bulunmayan dagitict (C) firmasma da
satmaktadir.

- (B) firmasi ile (C) firmasmin gerceklestirdikleri islevler ayni olup, (C) firmasinin
sattig1 televizyonlardan elde ettigi briit satis kar1 % 10'dur.
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Yukarida yer alan bilgilerden anlasilacag iizere, kontrol altindaki islemle kontrol dis1
islem arasinda bir iirlin kalitesi farkliligi s6z konusudur. Ancak, iki iirlin arasindaki fiyat
farkliligina karsin, kar oranlarinda belirli bir farklilik olmadig1 tespit edilmistir. (B) ve (C)
firmalarinin gergeklestirdigi islevler aynidir. Bu durumda, (B) firmasinin (A) firmasindan
yaptig1 alimlarda emsallere uygun satis fiyatina ulasmak i¢in yeniden satis fiyati yontemi
uygulanacak ve briit satig kar1 olarak da % 10 orani esas alinacaktir.

(B) firmasmin (A) firmasindan yaptig1 aliglarda emsallere uygun birim fiyat su sekilde
hesaplanacaktir:

[3.150/(1+ 0,10)] = 2.864 YTL
2.6.3.4. Kar Boliisiim Yontemi

Kar boliistim yontemi, iliskili kisilerin bir veya daha fazla sayidaki kontrol altindaki
islemlere iligkin toplam faaliyet kar1 ya da zararin, tstlendikleri islevler ve yiiklendikleri
riskler nispetinde iligkili kisiler arasinda emsallere uygun olarak bolistiiriilmesini esas
almaktadir. Bu cergevede, kar bolliisim yontemine basvurulmasi durumunda asagidaki
faktorler dikkate alinir:

a) Bir {riiniin edinimi, iiretimi veya satimi ya da hizmet sunumu ig¢in yapilan
harcamalar,

b) Bir {iriiniin gelistirilmesi veya hizmet sunumu esnasinda ihtiyag duyulan sermaye
veya kullanilan varliklar ya da iistlenilen risk derecesi,

¢) Islemin her asamasinda gerceklestirilen islevlerin goreceli dnemi,

d) Olgiilebilir nitelikteki diger faktorler.

Bu yontem, geleneksel islem yontemlerinin (karsilastirilabilir fiyat yontemi, maliyet
artt yontemi, yeniden satis fiyatt yontemi) kullanilamadigi o6zellikle karsilastirilabilir
islemlerin olmadig1 ve iligkili kisiler arasindaki igslemlerin birbirinin ayrilmaz bir pargasi
oldugu durumlarda kullanilmalidir.

Bu yontem, iligkisiz sirketlerin yaptiklari islemleri veya bu islemden elde edecekleri
kar1 gozoniinde bulundurmak suretiyle, kontrol altindaki bir islemde olusan sartlarin kar
iizerindeki etkisini ortadan kaldirmay1 amaglamaktadir.

Kar boliisim yonteminde, once iliskili sirketlerin yaptig1 islemden ortaya c¢ikan
paylasilacak kar tespit edilir. Daha sonra bu kar, iliskili sirketler arasinda paylastirilir. Karin
boliistimii, emsal bedel prensibine gore yapilmis anlagmalardaki tahmin edilen ve yansitilan
sekilde, giiclii ekonomik gerekgelere dayanarak yapilmalidir. Bilesik kar; ilk olarak islemlerin
tiimiinden kaynaklanan toplam kar ve ikinci olarak taraflardan birine ait oldugu kolaylikla
belirlenemeyecek olan, 6rnegin yiliksek degerli, 6zgiin gayri maddi varliktan kaynaklanmis
artik kardir.

Her bir isletmenin karin olusumuna yaptig1 katkinin degeri islev analizlerine gore
yapilir ve bu katkilar dis piyasadan elde edilen giivenilir bilgileri kapsayacak sekilde
degerlendirilir. Islev analizi her bir tesebbiis tarafindan gergeklestirilen islevlerin analizi olup,
taraflarin iistlendigi riskler ve kullandiklar1 varliklar hesaba katilmalidir.
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Bu yontemde, emsallere uygunluk ilkesinin uygulanmasi sirasinda, her durumun kendi
kosullarmin goéz oniinde bulundurulmas: biiyiik bir énem tasimaktadir. Ozellikle, kérin
boliisiim siirecinde artik karin taraflar arasinda boliisiimiiniin miimkiin oldugu 6l¢iide kesin
rakamlar1 icermesi gerekmektedir. Ornegin, arastirma ve gelistirme harcamalarma yer
verildigi durumlarda, uygulanan Ar-Ge tiirleri arasindaki farkliliklarin dikkate alinmasi
gerekebilir.

Bu yontemin, islemlerin birbirleriyle i¢ ice gectigi ve baglantili oldugu veya her bir
islemin ayr1 ayr1 ele alinmasinin zor oldugu durumlarda kullanilmasi uygun olacaktir.

Ornek 1:

Isvigre'de faaliyette bulunan (A) Kurumu kanser tedavisinde kullanilmak amaciyla
"Kodezyak" adi1 verilen bir ilacin ana maddesini liretmektedir. Bunun yaninda, Tirkiye'de tam
miikellef olan iliskili (B) Kurumu ise s6z konusu ilacin Isvi¢re'de (A) Kurumunca
iretilmesinden sonra kendisinin yapmis oldugu Ar-Ge faaliyeti sonuglar1 ile ana maddeyi
birlestirerek nihai iirlin haline getirmektedir. Ayrica, (B) Kurumu nihai iriiniin Tirkiye'de
dagitimina yetkili tek sirkettir.

Konuya iligkin diger bilgiler asagidaki gibidir:

- (B) Kurumu s6z konusu ilacin gelistirilmesi i¢in (A) Kurumu ile Ar-Ge ve pazarlama
faaliyetleri ytiriitmektedir.

- S6z konusu ilaca iligskin, (A) Kurumu 3 YTL, (B) Kurumu ise 12 YTL olmak {izere
toplam 15 YTL Ar-Ge ve pazarlama gideri ger¢eklestirmistir.

Uretilen iiriiniin son derece 6zgiin ve ileri diizeyde bir yaprya sahip olmasi nedeniyle,
piyasada karsilastirilabilir benzer nitelikte bir iirlin bulunmamaktadir. Bu nedenle,
karsilastirilabilir fiyat yonteminin uygulanmasi miimkiin degildir.

Maliyet art1 yonteminin uygulanabilmesi i¢in de yeterli veri ve bilgi bulunmamaktadir.
Uriiniin iligkili kisiler arasinda nitelik degistirerek alim ya da satima konu edilmesi nedeniyle
yeniden satis fiyati yOnteminin de uygulanmast miimkiin degildir. Bu durumda
uygulanabilecek en iyi yontem kar bollisiim yontemi olacaktir.

Ayn1 piyasada benzer bir {irlinii gayri maddi varlik kullanmadan {ireten ve satan
firmalara iliskin veriler temin edilebilmistir. Bu piyasada iireticilerin % 10 kar marj1, toptan
saticilarin ise satis fiyat1 lizerinden % 25 kar marj1 ile galistig1 tespit edilmis olup, (A) ve (B)
Kurumlarmin birim basina kardan alacaklar1 paylar iki asamada tespit edilecektir.

1. Asama: Getiri tutarinin tespit edilmesi

(A) ve (B) Kurumlarimin basitlestirilmis hesaplar1 asagidaki gibidir:

(A) Kurumu (B) Kurumu
Satislar 100 125
Satilan Malin Maliyeti(-) 60) 100
Briit Kar 40 25
Ar-Ge ve Pazarlama Giderleri 3 12
Genel Yonetim Giderleri 2 3
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Faaliyet Giderleri(-) 5 15
Kar 35 10

Grubun toplam kar1 45 YTL'dir.

(A) Kurumu:

60
Satilan Malin Maliyeti
Karsilastirilabilir Firma Esas Alinarak Hesaplanan Kar (60 x| 6
%010 )
Karsilastirilabilir Firma Esas Alinarak Hesaplanan Transfer
Fiyat1 (Gayri Maddi Varliklar Harig) 66

(B) Kurumu:

125
Uciincii Kisilere Satislar
Karsilastirilabilir Firmalarin Yeniden Satista Kar Marji % 25
Briit Kar (Yeniden Satigta Kar Marj1) 125 x % 25 31,25

Karsilastirilabilir firmalar (gayri maddi varliklar hari¢) esas alinarak getiriler su
sekilde hesaplanacaktir:

(A) Kurumu |(B) Kurumu
Satiglar 66,00
Satilan Malin Maliyeti (-) 60,00
Briit Kar 6,00 31,25
Faaliyet Giderleri (-) 5,00 15,00
Kar 1,00 16,25

Bu durumda grubun toplam kar1 17,25 YTL olacaktir.

2. Asama: Bakive karin bolistirilmesi

Grubun bakiye kar1 (45 - 17,25 =) 27,75 YTL'dir.

Her iki firma agisindan arastirma ve gelistirme giderleri ile pazarlama giderlerinin,
irlinlin iretim ve satisinda Onemli bir role sahip olduklari goriilmistiir. Arastirma ve
gelistirme giderleri ile pazarlama giderlerinin firmalar itibartyla durumu asagidaki sekildedir:

(A) Kurumu 3YTL (% 20)
(B) Kurumu 12 YTL (% 80)
Toplam 15 YTL (% 100)

Bakiye karin boliislimii, bu harcama oranlarindan yararlanilarak asagidaki gibi
yapilacaktir.

A) Kurumunun bakiye kardan alacagi pay ( % 20 x 27,75 555 YTL
y gl pay
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(B) Kurumunun bakiye kardan alacagi pay ( % 80 x 27,75 )

22,20 YTL

Bu durumda, diizeltilmis faaliyet karlar1 asagidaki gibi olacaktir:

A Kurumu
B Kurumu

555+1,0
22,20 + 16,25

6,55 YTL
38,45 YTL

Sonug olarak, diizeltilmis hesaplar her iki Kurum i¢in su sekilde olacaktir:

(A) Kurumu|(B) Kurumu
Satislar 71,55 125,00
Satilan Malin Maliyeti (-) 60,00 71,59
Briit Kar 11,55 53,49
Faaliyet Giderleri (-) 5,00 15,00
Kar 6,55 38,49

Kar boliisiim yontemine gore, (A) Kurumunun satislart icin uygulayacagi emsallere
uygun fiyat yukarida da goriildiigii tizere birim basina 71,55 YTL olarak gerceklesecektir.

Ornek 2:

Giliney Kore'de yerlesik iligkili (A) Kurumu tarafindan dizayn edilmekte ve
iiretilmekte olan bilgisayar pargasi, lirliniin kalan kismini1 dizayn ederek iireten ve Tiirkiye'de
tam miikellef olan (B) Kurumuna transfer edilmekte ve yine Tiirkiye'deki iligkili (C) Kurumu
tarafindan dagitilmaktadir. Dagitim sirketinin iistlendigi islevlere iliskin bilgiler yeniden satig
fiyat1 yontemi ile tespit edilecek olup, (C) Kurumunun dagitici olmasindan kaynaklanan
riskler (B) Kurumundan (C) Kurumuna transfer edilen nihai iirlinlerin transfer fiyati ile
karsilanacaktir.

Eger, karsilastirmaya uygun yeterli veriye ulasilabilirse (A) Kurumundan (B)
Kurumuna transfer edilen parcalarin fiyatini bulmak icin en giivenilir yontem karsilastirilabilir
fiyat yontemi olacaktir. Ancak 6rnegimizde, s6z konusu iriin i¢in emsal olabilecek bir fiyat
bulunamadigindan karsilastirilabilir fiyat yontemi ve diger geleneksel islem yontemlerini
kullanmak miimkiin degildir.

Buna karsin, (A) Kurumundan (B) Kurumuna transfer edilen parcalarin sadece (A)
Kurumu tarafindan sahip olunan yenilikg¢i teknoloji ile iiretilmesinden dolayr (A) Kurumu ile
(B) Kurumu arasinda gergeklestirilen islemlerde kullanilmasi gereken yontem islemsel kar
yontemlerinden biri olan kar boliistim yontemidir.

1. Asama: (A) ve (B) Kurumlarinin kar veva zarari

(A) Kurumu (B) Kurumu
Satiglar 50 100
Aliglar (-) 10 50
Uretim Maliyetleri (-) 15 20
Briit Kar 25 30
IAr-Ge Harcamalari 15 10
Genel Yonetim Giderleri| 10 10
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20
10

Faaliyet Giderleri(-) 25
Kar 0

2. Asama: (A) ve (B) Kurumlarinin iiretimden gelen olagan kirinin tespiti ve bakiye
karin bolistiralmesi

Her iki vergilendirme alaninda da yenilik¢i gayri maddi varliga sahip olmayan
karsilastirmaya uygun iireticilerin liretim maliyetleri tizerinden % 10'luk bir kar elde ettikleri
tespit edilmistir. (A) Kurumunun iiretim maliyeti 15 YTL ve bdylece maliyete dayali kar1 da
1,5 YTL olacaktir. (B)nin iiretim maliyeti 20 YTL ve maliyete dayali tiretim kér1 2 YTL
olacaktir. Bakiye kar ise 6,5 YTL olarak bulunacaktir. Bu da birlesik kar olan 10 YTL'den
birlesik imalat kar1 olan 3,5 YTL'nin ¢ikarilmasi ile hesaplanacaktir.

Ik dagitilan kar, (A)'ya 1,5 YTL ve (B)'ye 2 YTL (A) ve (B) Kurumlarinin iiretime
dayali islevlerinin karsiligidir. Ancak bu kar, teknolojik acidan gelismis bir iirlin i¢in
sirketlerin gergeklestirdigi kendi Ar-Ge harcamalarinin degerini gostermemektedir. Ar-Ge
harcamalarinin yarattigi katma degerin yliksek olmasi nedeniyle, bakiye karin (A) ve (B)
Kurumlarinin toplam Ar-Ge maliyeti igindeki paylarina gore aralarinda dagitilmasi
gerekmektedir. Cilinkii 6rnegimizde, sirketlerin Ar-Ge faaliyeti i¢in yapmis olduklari kendi
harcamalarinin, tirintin teknolojik yenilik¢iligine iliskin degerine katkis1 bulunmaktadir.

(A) Kurumunun Ar-Ge harcamasi 15 YTL ve (B) Kurumunun Ar-Ge harcamasi ise 10
YTL olduguna gore, toplam Ar-Ge harcamalar1 25 YTL olacaktir. Bakiye kar olan 6,5 YTL
asagida hesaplandigi sekilde dagitilacaktir.

(A) Kurumu
(B) Kurumu

6,5x15/25=39 YTL
6,5x10/25=2,6 YTL

d) Karlarin yeniden hesaplanmasi

(A) Kurumu
(B) Kurumu

15+ 39=54YTL
20+26=46YTL

Transfer fiyatlandirmasi agisindan kurum kar veya zararlar1 asagidaki gibi olacaktir:

(A) (B) Kurumu
Kurumu

Satislar 55,40 100,00
Alislar (-) 10,00 55,40
Uretim Maliyetleri (-) 15,00 20,00
Briit Kar 30,40 24,60
Ar-Ge Harcamalari 15,00 10,00

Genel Yonetim| 10,00 10,00

Giderleri

Faaliyet Giderleri (-) 25,00 20,00
Kar 5,40 4,60

Kar boliisiim yontemine gore, (A) Kurumunun satislari i¢in uygulayacagr emsallere
uygun fiyat yukarida da goriildiigii tizere birim basina 55,40 YTL olarak ger¢eklesecektir.
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2.6.3.5. Isleme Dayali Net Kar Marj1 Yontemi

Isleme dayal1 net kir marj1 yontemi, dogrudan ve dolayli maliyetlerin indirilmesinden
sonra elde edilen faaliyet karin1 satislara, maliyetlere, varliklara ve benzeri mali biiyiikliiklere
oranlayarak elde edilen kar diizey goOstergelerini esas almaktadir. Bu yontemde, miikellefin
kontrol altindaki bir isleme iliskin net kdr marjinin maliyetler, satiglar veya varliklar gibi
degerlere gore hesaplanmasi gerekmektedir. Dolayisiyla kar diizey gostergeleri esas alinarak
kontrol altindaki islemlerle kontrol dis1 islemler karsilastirilacaktir.

Isleme dayal1 net kar marj1 yonteminin uygulanmasi yeniden satis fiyat: ve maliyet arti
yonteminin uygulanmasina benzerlik gdstermektedir. Isleme dayali net kar marj1 yontemi ile
bu yontemler arasindaki fark, diger iki yontemde briit kar marj1 hesaplanirken, bu yontemde
net faaliyet kdr marjinin hesaplanmasidir. Bu yontemde de karsilastirilabilirlik analizi
yapilacaktir. Ancak islevlerde farklilik olsa dahi, net faaliyet kar marji, bu farkliliktan maliyet
arti ve yeniden satis fiyati yonteminde dikkate alinan briit kar marjina goére daha az
etkilenmektedir.

Net faaliyet kar marjinin tespitinde, 6ncelikle miikellefin karsilagtirilabilir kontrol dis1
bir islemde uyguladig1 net faaliyet kar marji dikkate alinacaktir. Bunun miimkiin olmamasi
durumunda, iliskisiz bir kurumun karsilastirilabilir kontrol dis1 bir islemde uyguladigi net
faaliyet kar marj1 dikkate alinir. Yontemin uygulanmasinda iliskili kurumlarin islev analizinin
yapilmasi gereklidir. Aralarinda iliski bulunmayan igletmelerin net faaliyet kar marjlariin
kullanilacagt  durumlarda, giivenilir sonuglarin elde edilebilmesi icin islemlerin
karsilastirilabilir olup olmadig1 ve ne kadar ayarlama yapilmasi gerektigi belirlenmelidir. Bu
yontem kullanilarak yapilan analizlerde, iliskili kurumlarin tek bir kontrol altindaki islemine
ait kar dikkate alinmalidir.

Ornek 1:

Tirkiye'de faaliyette bulunan tam miikellef (A) Kurumu, Hollanda'da bulunan iligkili
(B) sirketine televizyon satmakta olup, bu isleme iliskin agiklamalara asagida yer verilmistir:

(A) Kurumu ile iligkili (B) sirketi arasindaki emsallere uygun fiyatin
belirlenebilmesinde geleneksel islem yontemlerinin uygulanmasi igin gerekli veriler
bulunmadigindan, isleme dayali net kar marj1 yontemi kullanilmastir.

- Televizyonun satis fiyatt 600 YTL'dir ve ilgili yilda (B) sirketine 1000 adet
televizyon satilmistir.

600.000
Satiglar
Satilan Malin Maliyeti (-) 550.000)
Faaliyet Giderleri (-) 20.000
Faaliyet Kar1 30.000

S6z konusu faaliyet i¢in sirketin kullandig: varliklar (donen ve duran varliklar) toplami
1.000.000 YTL'dir. Bu durumda varliklarin getiri oran1 30.000/1.000.000 = % 3 olmaktadir.
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- Hollanda'da bulunan iligkili (B) sirketi aldig1 televizyonlar1 % 25 briit kar marj1 ile
750 YTL'ye satmaktadir.

Satiglar 750.000
Satilan Malin Maliyeti (-) 600.000
Faaliyet Giderleri (-) 50.000
Faaliyet Kar1 100.000

(B) sirketinin bu faaliyeti ile ilgili olarak kullandig1 varlik toplam1 800.000 YTL'dir.
Varliklarin getirisi 100.000/800.000 = % 12,5 olmaktadir.

- Yapilan islev analizi sonucu, karsilastirilabilir sirket olarak belirlenen Tiirkiye'deki
tam miikellef (C), (D) ve (E) Kurumlarinin beyaz esya ticareti yaptig1 ve varliklarin getiri
oraninin ortalama % 7,5 oldugu tespit edilmistir.

- Ortalama getiri oranina ulasabilmek amaciyla, ana firma olan Tiirkiye'deki (A)
Kurumunun iligkili (B) sirketine televizyon satis fiyatinin yeniden belirlenmesi
gerekmektedir. Bu suretle varliklarin getiri oran1 emsallere uygun olacaktir.

Ornek 2:

Tiirkiye'de faaliyette bulunan dagitim firmalarindan (A), iliskili firmas1 (C)'ye ve ayni
sektorde faaliyet gosteren (B) firmasi da iliskisiz (D) firmasina aynit marka altinda kompakt
disk satmaktadirlar. (A) firmasi, sattig1 mal i¢in bir y1l garanti verirken, (B) firmas1 herhangi
bir garanti vermemektedir. (A) firmasi, fiyat olustururken garanti hizmetinin maliyetlerini
dikkate almamakta, dolayisiyla kayitlarina gore satilan mal maliyetini daha diisiik tespit etmis
oldugundan, s6z konusu mali, (B) firmasina gére daha yiliksek bir briit satis kar1 ile daha
yiiksek bir fiyata satmis goriinmektedir.

Bu durumda, (A) ve (B) firmalarmin briit satis karlar1 karsilastirilabilir nitelikte
bulunmamaktadir. Giivenilir bir karsilastirma yapilabilmesi i¢in garanti hizmetine iliskin
olarak diizeltim yapilmas1 gerekmektedir. Ancak Ornegimizde, (A) firmasinin istlendigi
garanti maliyetleri tam olarak saptanamadigindan, bu durum garanti hizmetine iliskin
diizeltim yapilmasini olanaksiz kilmaktadir.

Bununla birlikte, (A) ve (B) arasinda baskaca maddi bir islevsel farklilik yoksa ve (A)
firmasinin satiglarina gore net kar1 biliniyorsa, (A) firmasinin net kar marj1 ile (B) firmasinin
net kar marj1, aym temelde karsilastirilarak, (A) firmas: ve iliskili (C) firmasi arasinda
gerceklestirilen islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasinin tespitinde isleme dayali net kar
marj1 yonteminin uygulanmasi miimkiin olacaktir.

2.6.3.6. Maliye Bakanlig: Gelir idaresi Bagkanhg ile Anlasma Usulii

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 iincii maddesinin (5) numarali fikrasinda, miikellefin
iliskili kisilerle yaptig1 islemlere iliskin olarak belirleyecegi yontem konusunda Maliye
Bakanlig1 Gelir Idaresi Baskanligi'na bagvurarak anlasma yapma olanag getirilmis ve ydntem
lizerinde anlagma saglanmasi halinde, bu yontemin {i¢ yili agmamak tizere belirlenen siire ve
kosullar altinda kesinlik tasiyacagi ve bu sekilde tespit edilen yontemin, belirlenen kosullar
altinda elestiri konusu yapilamayacagi belirtilmistir. Dolayisiyla, uygulayacagi yontem
konusunda tereddiiti bulunan miikellefin gerekli bilgi ve belgelerle birlikte Idare'ye
bagvurarak belli bir donem i¢in yontem tespiti talebinde bulunabilmesi miimkiindiir.
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18/11/2007 tarih ve 26704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi1 Hakkinda Genel Tebligine ve 06.12.2007
tarih ve 26722 sayili Resmi Gazete’de Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitim1 Hakkinda Karar’a gore, pesin fiyatlandirma anlagsmasinin kapsamina kurumlar
vergisi miikellefleri girmektedir. Gelir vergisi miikelleflerinin bu kapsama sokulmamasinin
sebebi anlagilamamaktadir. Konu asagida daha ayrintili olarak degerlendirilecektir. Bu
cercevede, 01/01/2008 tarihinden itibaren Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanligi'na
kayitl miikelleflerin, 01/01/2009 tarihinden itibaren ise tim kurumlar vergisi miikelleflerinin
iliskili kisilerle yaptiklar1 yurt dis1 islemlerine iliskin olarak belirlenecek yontem konusunda
Idare'ye bagvurmalar1 miimkiin bulunmaktadir.

Pesin fiyatlandirma anlagmasina iliskin siireg, miikellefin yazili basvurusu ile
baslamakta olup, miikellef s6z konusu basvuru ile birlikte, asgari bilgi ve belgeleri Idare'ye
sunmak zorundadir. Bagvuru sirasinda sunulmasi gereken bilgi ve belgeler sunlardir.

1) Yazili Bagvuru [Yazili Bagvuru’da anlasmanin siiresine iligkin talep, anlagma
stirecine katilacak miikelleflerin ya da temsilcilerin adlari, T.C. kimlik numaralari, adresleri,
telefon numaralari, miikellefin faaliyet konusu, kurumun yapisi (merkez, sube) ve ortaklari,
sermaye yapisi, i¢ginde bulundugu sektor, ekonomik ve hukuki ge¢misi hakkinda 6zet bilgiler,
iligkili kisilerin tanimi1 ve bu kisiler arasindaki miilkiyet iliskilerine iligkin bilgiler yer alir.],

2) Ustlenilen islevleri, sahip olunan riskleri ve kullanilan varliklar1 igeren tiim bilgiler,

3) Kritik varsayimlara iligkin bilgiler ve gerekgeleri (Onerilen transfer fiyatlandirmasi
yontemi ile bu yoOntemin secimine ve uygulanmasina esas teskil eden kosullara ve

varsayimlara iligkin aciklamalar, analizler ve yapilan diger ¢aligmalar),

4) Gayri maddi varliklarin milkiyetine ve alinan veya 6denen gayri maddi hak
bedellerine iliskin bilgi,

5) iliskili kisiler tarafindan farkli muhasebe standartlar1 ve yontemleri kullaniliyor ise
bunlara iliskin bilgi,

6) Basvuru tarihinin i¢inde bulundugu hesap dénemine iliskin iiriin fiyat listeleri,
7) Bagvuru tarihinin i¢inde bulundugu hesap donemine iligkin tiretim maliyetleri,
8) Iliskili kisiler arasindaki islemlere uygulanan sirket ici fiyatlandirma politikasi,

9) Bagvuru tarihinin iginde bulundugu hesap doneminde iligkili ve iliskisiz kisilerle
yapilan islemlerin miktar ile fatura, dekont ve benzeri belgeler,

10) 1liskili kisilerin son ii¢ yila iliskin mali tablolari, gelir veya kurumlar vergisi
beyanname ornekleri, yurt dis1 islemlerine ait s6zlesmelerin 6rnekleri,

11) Onerilen transfer fiyatlandirmasi yontemini destekleyen son ii¢ yila ait finansal
veriler ve bunlarla ilgili belgeler,
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12) iki veya daha fazla karsilastirilabilir islemin olmasi durumunda belirlenen emsal
fiyat aralig1 ve bu araliin tespitinde kullanilan yontem,

13) Emsal fiyatin tespit edilmesi igin gerekli diger belgeler.

Ayrica idare, gerekli gordiigii takdirde miikelleften ilave bilgi ve belge talebinde
bulunabilir. Tlgili bilgi ve belgelerin yabanci dilde yazilmis olmalari halinde, bunlarin Tiirkge
cevirilerinin de ibraz edilmesi zorunludur.

Pesin fiyatlandirma anlagmasina iligkin bagvuruda bulunan miikellef iki tarafli veya
¢ok tarafli pesin fiyatlandirma anlasmasi talep edebilir. Idare, iki tarafli ya da cok tarafl
pesin fiyatlandirma anlasmasina iliskin talebin degerlendirilmesi sonucu birden fazla iilkeyi
ilgilendirdigini tespit ederse, ilgili iilke/iilkelerle vergi anlagmasi bulunmasi ve anlasmanin
imkan vermesi sartiyla, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 cercevesinde
degerlendirme yapacaktir.

Miikelleflerin iligkili kisilerle yaptigi islemlere iliskin olarak belirleyecegi yontem
konusundaki basvurusu ile ilgili olarak Idare tarafindan yapilacak degerlendirme asagidaki
sekilde gerceklesecektir:

On Degerlendirme: Yapilan basvuru, sunulan bilgi ve belgelerle birlikte Idare
tarafindan bir 6n degerlendirmeye tabi tutulur.

Idare, miikellefin yaptigi basvuruda yer alan bilgi ve belgeler iizerinden, pesin
fiyatlandirma anlagmasinin uygun olup olmadigini, ne tiir bilgilere ihtiya¢ oldugunu tespit
etmek amaciyla bir 6n degerlendirme yapar.

S6z konusu basvuruda yer alan bilgi ve belgelerin yeterli bir degerlendirme yapma
olanagi sunmamasi halinde, Idare miikelleften ilave bilgi ve belge talebinde bulunabilir veya
miikellef ile gériigme yapabilir.

Bu tiir bir 6n degerlendirme yapilmasi, miikellef ile Idare arasinda kesin olarak bir
pesin fiyatlandirma anlagmas1 yapilacagi anlamina gelmemektedir.

Ote yandan, bu siire zarfinda miikellef basvurusunu geri gekme hakkina sahiptir.

Analiz: Gerekli veriler tamamlandiktan sonra, karsilastirilabilir islemlerin, kullanilan
varliklarin, diger diizeltimlerin, uygulanabilir yontemlerin, anlagma sartlarinin ve diger temel
hususlarin degerlendirmesi yapilir.

Anlasmanin kabulii veya reddi: Idare yapilan analiz sonucunda, miikellefin
bagvurusunu aynen kabul edebilir veya gerekli degisikliklerin yapilmasi kosuluyla kabul
edebilir ya da reddedebilir. Idare'nin basvuruyu kabul etmesi halinde miikellef ile Idare
arasinda pesin fiyatlandirma anlagmasi1 imzalanur.

Pesin fiyatlandirma anlagsmalarinin siiresi en fazla 3 yil olup, s6z konusu anlasma
imzalandig: tarihten itibaren hiikiim ifade edecektir. Ornegin, miikellef tarafindan 15/03/2008
tarihinde yapilan bagvuru sonucunda devam eden siirec 15/06/2009 tarihinde idare ile
mikellef arasinda imzalanan anlagma ile sonuglanmistir. Bu durumda, pesin fiyatlandirma
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anlagmasinin hiikiimleri anlagmanin imzalandigi 15/06/2009 tarihinden itibaren gecerli
olacaktir.

Pesin fiyatlandirma anlagmasina iliskin siirecin her agsamasinda, miikellef ile karsilikli
bilgi ve goriis aligverisinde bulunulur.

Ayrica, yapilan her anlasma yalnizca ilgili miikellefe 6zgiidiir ve bu miikellefi
ilgilendirmektedir. Dolayisiyla, yapilan anlasmalarin bagka miikellefler tarafindan emsal
olarak kullanilmasi veya yapilan islemlere iligkin bir kanit olarak sunulmas1 miimkiin degildir.

Anlagsma kapsamindaki islemlere iliskin uygulama, anlasma kapsaminda belirlenen
yontem ve bu yontemin uygulama sartlari ile ilgili olarak inceleme yapilabilir. Dolayisiyla,
Idare ile miikellef arasinda sadece "yontem" konusunda anlasmaya varilacak olup, pesin
fiyatlandirma anlagsmasinin yapilmis olmasi, anlasma konusuyla ilgili olarak miikellef ya da
miikelleflerin idare tarafindan incelenmeyecegi anlamia gelmemektedir.

Idare, miikellefin s6z konusu kosullara uyum gdsterip gostermedigini ve/veya bu
kosullarin gecerliligini siirdiirlip siirdiirmedigini, anlasmada belirlenen siire miiddetince
miikellefin sunacagi yillik rapor iizerinden takip edecektir. S6z konusu raporun, anlagma
miiddeti boyunca her yil kurumlar vergisi beyannamesinin verilme siiresi i¢inde, 1 seri
numarali Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig
ekinde belirtilen, formata uygun olarak hazirlanarak bir yazi ekinde Idare'ye génderilmesi
gerekmektedir.

Ancak, bu raporun kim tarafindan diizenlenecegi, tasdik kapsaminda olup olmayacagi,
meslek mensuplarina iliskin herhangi bir sorumluluk yaratip yaratmayacagi, gerek anilan
tebligde gerekse Bakanlar Kurulu Karari’nda belirtilmemistir. Bu konuda gerekli tali
diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir.

Anlasmanin yenilenmesi: Miikellef mevcut bir pesin fiyatlandirma anlagsmasinin
yenilenmesi talebinde bulunabilir. Bu durumda miikellef anlagsma siiresinin bitiminden en az 9
ay once Idare'ye bagvurmalidir. Miikellef basvurusunda, mevcut anlasmada belirtilen kosullar
ile varsayimlarda herhangi bir degisiklik meydana gelip gelmedigini, anlagmanin yenilenmesi
sonucunda anlagmada herhangi bir degisiklik yapilmasi gerekip gerekmedigini ve tespit edilen
yontemin anlasmada kavranan iglemlerin mahiyetine en uygun olarak emsallere uygunluk
ilkesini karsiladigin1 gosterecek gerekli bilgi ve belgeleri sunmalidir.

Idare s6z konusu basvurunun incelenmesi sonucunda, mevcut anlasmada belirtilen
kosullar ile varsayimlarin devam ettigine ve tespit edilen yontemin emsallere uygunluk
ilkesini karsiladigina karar verirse, mevcut anlagsmanin ayn1 kosullari, varsayimlari ve yontemi
kapsayacak sekilde bir dénem daha devam ettirilmesini kabul edebilir. Bununla birlikte, idare,
anlasmada kavranan islemlerin mahiyetinin, belirtilen kosullarin ve varsayimlarin degistigine
ya da farkli bir yontem tespit edilmesi gerektigine karar verirse, miikellefin yeni bir pesin
fiyatlandirma anlagsmasi bagvurusunda bulunmasi gerekir.

Anlasmanin revize edilmesi: Idare ile miikellef arasinda imzalanmis ve yiiriirliikte
olan bir pesin fiyatlandirma anlagmasi asagidaki durumlarin gerceklesmesi halinde revize
edilebilir:

- Anlagmada yer alan kritik bir varsayimin ger¢eklesmemesi,
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- Anlagma kosullarinda 6nemli bir degisikligin gergeklesmesi,

- Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar1 da dahil, yasal diizenlemelerde anlagsmay1
etkileyecek degisikliklerin gergeklesmesi,

- Miikellef ile Idare ve diger iilkenin idaresi arasinda gerceklestirilmis iki tarafli pesin
fiyatlandirma anlagmalarinda, diger iilke idaresinin anlagsmay1 revize etmesi, yiiriirliikkten
kaldirmasi veya iptal etmis olmasi

Miikellef, Idare ile imzaladig1 pesin fiyatlandirma anlasmasinin revize edilmesi
amaciyla Idare'ye bagvurabilir. S6z konusu basvuruda miikellef anlasmanin revize edilmesi
talebinin nedenlerini de igerecek sekilde gerekli bilgi ve belgeleri Idare'ye ibraz etmek
zorundadir. Idare anlasmanin revize edilmesini kabul ederse, anlasmanmn yiiriirliik tarihi
Idarece yeniden tespit edilecektir. Ancak, miikellef tarafindan anlasmanin revize edilmesine
iliskin yapilan basvuru idarece kabul edilmez ise bu durumda Idare tek tarafli olarak
anlasmay1 iptal edebilir.

Anlasmanin iptali: Pesin fiyatlandirma anlagmasi agsagida belirtilen durumlarda iptal
edilebilir:

- Miikellefin pesin fiyatlandirma anlagsmasinda belirtilen kosullara uymamast,

- S0z konusu kosullarin gegerliligini siirdiirmemesi,

- Y1llik raporun zamaninda ibraz edilmemesi,

- Miikellef tarafindan gerek basvuru esnasinda gerekse sonraki asamalarda (yillik rapor
da dahil) ibraz edilen bilgi ve belgelerin eksik, yanlis veya yaniltict oldugunun tespit edilmesi,

- Anlasmada meydana gelen bir degisiklik (kritik varsayimlardan bir ya da birden
fazlasinin gecerliligini yitirmesi gibi) nedeniyle pesin fiyatlandirma anlagmasinin gozden
gecirilmesi konusunda taraflarin anlasmaya varamamasi

durumlarinda mevcut anlasma Idare tarafindan tek tarafli olarak 6nceki dénemleri de
kapsayacak sekilde iptal edilir. Bu durumda, anlasma hi¢ yapilmamis kabul edilerek miikellef
vergi incelemesine sevk edilir.

Pesin fiyatlandirma anlagsmasinin, OECD tarafindan hazirlanan Cok Uluslu Sirketler
ve Vergi Idareleri Igin Transfer Fiyatlandirmas: Rehberi’nde belirtilen avantaj ve
dezavantajlar1 asagidaki gibidir:*’

Avantajlar:

1-Pesin fiyatlandirma anlasmasi, uluslararasi islemlerde vergisel yikiimliiliiklerin
tahmin edilebilirligini artirarak, miikellef i¢in belirsizliklerin giderilmesini saglamaktadir.

2-Pesin fiyatlandirma anlagmalari, vergi idareleri ve miikellefler arasinda herhangi bir
catigma ortami olusturmadan igbirligi ve danigsma olanaklari saglamaktadir.

3-Pesin fiyatlandirma anlasmalari, hem mikellef hem de vergi idareleri agisindan
transfer fiyatlandirmasina iligkin sorunlu konularda olayr mahkeme asamasma gitmeden
cozmekte ve her iki tarafa da gerek maliyet, gerekse zaman tasarrufu saglamaktadir.

47 KAPUSUZOGLU, Tuncay; Vergisel Yoénden Transfer Fiyatlandirmasi, Olus Yayincilik,
2003., Sayfa:192.
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4-Ilgili biitiin iilkelerin katilmasi kosuluyla, iki tarafli ya da ¢ok tarafli pesin
fiyatlandirma anlagsmalari, ekonomik ve hukuki olarak c¢ifte vergilendirme olasiliginm
gidermekte ya da azaltmaktadir.

5-Pesin fiyatlandirma anlagmalart siirecindeki isbirligi, anlasma programina iliskin
aciklamalar ve bilgilerin iletilmesi, vergi idarelerinin uluslararasi sirketler grubunun karmasik
islemlerini daha kolay kavramasini saglamaktadir.

Dezavantajlar:

1-Tek yanli pesin fiyatlandirma anlagsmalari, hem miikellefler hem de vergi idareleri
acisindan 6nemli sorunlar yaratabilmektedir. Iki tarafli ya da ¢ok tarafli anlasmalarin aksine,
tek yanli anlagsmalar cokuluslu sirketler grubu i¢in ekonomik ve hukuki yoniiyle cifte
vergilendirme sorununu giderememekte ve miikellef agisindan da yaptig1 islemlere iliskin
olarak bir kesinlik getirememektedir.

2-Tek yanli pesin fiyatlandirma anlagsmalari ile ilgili bir diger sorun karsilikli diizeltim
konusunda ¢ikmaktadir. Bir {ilkede emsallere uygunluk ilkesi dogrultusunda pesin
fiyatlandirma anlagmasi ile kabul edilen bir fiyatlandirmayi, diger bir iilke kendi goriisi
dogrultusunda tutarli bulmayabilir. Boyle bir durum sorunlara yol agacaktir.

3- Eger pesin fiyatlandirma anlasmasinda kritik varsayimlar yeterince dikkate
alinmadan, pazar kosullarindaki degisim i¢in giivenilir tahminler yapilmadiysa bu durum
sorunlara yol acacaktir. Cifte vergilendirme riskinden kag¢inmak i¢in pesin fiyatlandirma
anlagmalart esnek hazirlanmalidir, zira statik bir anlasma emsallere uygunluk ilkesi
konusunda da tatminkar sonuclar vermeyecektir.

4- Pesin fiyatlandirma anlagmalar ilk olarak transfer fiyatlandirmalarinin denetiminde
bir kaynak olacaktir ve vergi idareleri anlasmalardaki amacin disinda baska amaglar i¢in de
(kontrol, tavsiye, dava konular1 gibi) bunlar1 kullanabilecektir.

5-Bir diger potansiyel dezavantaj, vergi idaresinin yaptigi tek yanli anlagsmalarin
yalnizca bir grubun belli sayidaki bagh sirketine ait olmasi1 durumunda ortaya ¢ikacaktir.
Boyle bir durumda egilim, sonuglara ulagsmada kullanilan temellerin uyumlastirilarak, sonraki
anlagmalarda benzeri bir yolun izlenmesinin saglanmasi seklinde olabilecektir. Bu da diger
pazarlardaki faaliyetlerin yeterince géz dniine alinmamasina yol agacaktir.

6-Pesin fiyatlandirma anlagmalari dogasi geregi, miikelleflerin vergisel konularda
“goniillii olarak uyum™a taraftar imajina (ge¢cmisine) sahip olmak istemeleriyle baglantili
olacaktir. Bazi iilkelerdeki uygulamalar, genellikle pesin fiyatlandirma anlagmalari ile
ilgilenen miikelleflerin ¢ok biliylik kuruluslar oldugunu ve diizenli olarak denetim
gordiiklerini, transfer fiyatlandirma uygulamalarmin da her olayda incelendigini
gostermektedir. Pesin fiyatlandirma anlagmalarina bagvurmak, miikellefin 6zel ve ilkeli
olmasindan ziyade, ¢ogu kez vergi idaresi ile transfer fiyatlandirmasi konusunda giicliik
yasamak istememesinden kaynaklanmaktadir. Bu durum, denetim kaynaklarinin ve
uzmanlarin yasalara uyum sorunu olan miikelleflerden ziyade, pesin fiyatlandirma
anlagmalarinin diizenlenmesi i¢in s6z konusu biiyiik firmalara yonelmeleri seklinde ciddi bir
soruna yol acabilmektedir. Oysa bu kaynaklar, vergi kacag riskini azaltmak iizere daha iyi
kullanilabilecek durumdadir. Pesin fiyatlandirma anlagmalarimin deneyimli ve uzmanlagmig
elemanlara ihtiya¢ gdstermesi, soz konusu kaynaklar konusunda bir denge olusturulmasini
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giiclestirmektedir. Pesin fiyatlandirma anlasma talepleri, belli 6zelligi olan alanlarda
yogunlasabilmektedir (uluslararasi ticaret gibi), bu durum da vergi idaresince bu alanlara
tahsis edilen uzman kaynaklarin1i daha da sikintiya sokabilmektedir. Vergi idarelerinin,
elemanlarin1 bu tipte oOzellikli alanlarda anlagma siirecinde miikelleflerden gelebilecek
beklenmedik taleplere kars1 yetistirilebilmesi, egitilebilmesi i¢in zamana ihtiyaci vardir.

7-Eger pesin fiyatlandirma anlagsmasi uygun olarak idare edilmezse c¢esitli zorluklar
ortaya ¢ikacaktir. Bu durumda vergi idaresi bu zorluklari agmak igin sik1 bir calisma yapmak
zorundadir. Ornegin, pesin fiyatlandirma anlasmasinda, normal transfer fiyatlandirmasi
incelemelerinden daha ayrintili sektor bilgileri ve miikellefe iliskin 6zel bilgiler istenebilir.
Bunu yanisira, pesin fiyatlandirma anlagmalari vergi idaresinin iglemlerle ilgili olarak normal
transfer fiyatlandirmasi incelemelerine gore daha siki bir calisma yapmasini gerektirebilir.

Burada belirtilmesi gereken bir diger husus, pesin fiyatlandirma anlasmalarinin
miikellef i¢in transfer fiyatlandirmasiyla ilgili faaliyet konusunda herhangi bir denetim
muafiyeti getirmedigidir.

8- Eger vergi idaresi, pesin fiyatlandirma anlagsmasinda elde ettigi bilgileri kendi
denetim programlarinda kotliye kullanirsa, bu durum da ciddi sorunlarin ortaya ¢ikmasina
neden olacaktir. Pesin fiyatlandirma anlagmasi ile ilgili gorlismelerde olumsuz bir karar
c¢ikmasi ya da miikellefin goriisme esnasinda anlasmadan vazge¢mesi halinde, miikellef
tarafindan somut olgulara dayanmadan sunulan bilgiler (6nerilen fiyat, nedenler, diisiinceler,
hiikkiimler vb.) incelemelerle ilgili herhangi bir konuda kullanilamazlar. Bunun yanisira
anlagmanin saglanamamis olmasi, vergi incelemesine baslama nedeni olamaz.

9-Vergi idaresi, pesin fiyatlandirma anlasmasi siirecinde miikellef tarafindan ibraz
edilen ticari sirlarin, diger hassas bilgi ve belgelerin giivenligini saglamak zorundadir.

10- Pesin fiyatlandirma anlagmalarinin belli bir zaman anlasmasi ve maliyetli
olmasindan dolay1, kiiciikk miikelleflerce uygulanma olanagi olamayabilmektedir. Bu hususa,
ozellikle bagimsiz uzmanlara ihtiyag duyuldugu durumlarda rastlanmaktadir. Pesin
fiyatlandirma anlagsmalarina transfer fiyatlandirmasina konu olaylarin ¢ok biiyiikk oldugu
durumlarda daha sik rastlanmaktadir.

2.7. GAYRI MADDi HAKLARIN TRANSFER FiYATLANDIRMASINA KONU
EDILMESI

Gayri maddi haklar, sinema filmleri, radyo-televizyon yaymlarinda kullanilan filmler
ve bantlar dahil olmak iizere edebi, artistik, bilimsel her nevi telif hakkinin veya her nevi
patentin, alameti farikanin, desen veya modelin, planin, gizli formiil veya {iretim yonteminin
veya sinai, ticari, bilimsel tecriibeye dayali bilgi birikiminin kullanma imtiyazi, kullanma
hakk1 veya satisi ile sinai, ticari, bilimsel techizatin kullanma imtiyaz1 veya kullanma hakkini
ifade etmektedir. Baska bir ifadeyle, gayri maddi haklar patent, ticari marka, ticari unvan,
tasarim ya da model gibi sinai varliklar kullanim hakki ile edebi, sanatsal eserlerin miilkiyet
haklari ile ticari bilgi birikimi (know how) ve ticari sirlar gibi fikri haklar1 kapsamaktadir.

Gayri maddi haklar 6zellikleri nedeniyle ticari gayri maddi haklar ve pazarlama amaclh
gayri maddi haklar olmak tizere iki grup altinda degerlendirilmektedir. Ticari gayri maddi
haklar bir malin iiretiminde ya da bir hizmetin saglanmasinda kullanilan patentler, know-how,
dizaynlar ve modeller ile miisterilere transfer edilen ya da ticari faaliyetin igletiminde
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kullanilan (bilgisayar yazilim programlar1 gibi) ticari varlik niteligine sahip gayri maddi
haklar ifade etmektedir.

Pazarlama amagli gayri maddi haklar ise, bir tiriin ya da hizmetin ticari amagh olarak
kullanimina yardimci olan ticari markalar ve ticari unvanlar, misteri listeleri, dagitim
kanallari ile ilgili {iriin agisindan 6nemli bir promosyon degerine sahip nevi sahsina miinhasir
isimler, semboller ya da resimler gibi gayri maddi haklar1 ifade etmektedir.

2.7.1. Gayri Maddi Haklarda Emsallere Uygunluk ilkesi

Miskili kisilerin kendi aralarinda gerceklestirdikleri ve gayri maddi haklarin da dahil
oldugu mal veya hizmet alim ya da satim islemlerinde bedel, emsallere uygunluk ilkesine
gore tespit edilecektir.

Gayri maddi haklara iligkin emsallere uygun bedelin belirlenmesinde dncelikle gayri
maddi hakki devreden ile devralan taraf ayr1 ayr1 degerlendirilmelidir. Gayri maddi hakka
iligkin emsallere uygun bedel devreden yoniinden; karsilastirilabilir nitelikteki kontrol dis1 bir
islemde, gayri maddi hakkin sahibinin s6z konusu hakki baskasina devretmeyi kabul
edebilecegi bedel olmalidir. Devralan yoniinden emsallere uygun bedel, karsilagtirilabilir
iligkisiz bir kurumun faaliyetlerinde kullanmay:1 diisiindiigii gayri maddi hak i¢in 6demeyi
kabul ettigi tutar1 ifade etmelidir.

Gayri maddi haklarin devri, bir gayri maddi varligin dogrudan satisina iliskin
olabilecegi gibi, imzalanan bir lisans anlagmasi sonucunda gayri maddi varliga iliskin hakkin
karsiliginda bir royalti (gayri maddi hak bedeli) 6demesi bigiminde de gerceklesebilir.

2.7.2. Gayri Maddi Haklarda Emsallere Uygun Bedelin Tespitinde
Kullanilabilecek Yontemler

Mliskili kisiler arasinda gergeklestirilen islemlerde gayri maddi haklarin yer almasi
halinde, emsallere uygunluk ilkesinin uygulanabilmesi icin kontrol altindaki islemler ile
kontrol dis1 islemler arasinda karsilastirilabilirlik analizinin yapilmas1 gerekmektedir. Daha
sonra gayri maddi hakkin alim ya da satim isleminde kullanilacak en uygun transfer
fiyatlandirmas1 yontemi belirlenecektir.

Bir gayri maddi hakkin satis1 ya da lisanslanmasi iglemlerine yonelik olarak emsallere
uygun bedel tespit edilirken karsilastirilabilir fiyat yontemi kullanilabilir. Bu yonteme gore,
ayn1 gayri maddi hakkin sahibi, benzer bir gayri maddi hakkin karsilagtirilabilir sartlarda
iligkisiz kuruluglara hangi fiyattan transfer edildigini veya lisans hakkinin verildigini
belirleyebiliyorsa, bu fiyat ya da bedel emsallere uygun fiyat/bedel olarak kullanilabilecektir.

Gayri maddi haklar igeren friinlerin satisinda da karsilastirilabilir fiyat yontemi
uygulanabilecektir. Gayri maddi haklarin (6rnegin bir ticari markanin) pazarlanmasi sz
konusu oldugunda, uygulanacak olan karsilagtirilabilirlik analizinde, miisteri tarafindan kabul
edilebilirlik, cografi 6nem, pazar payi, satis hacmi ve ilgili diger unsurlarin dikkate alinmasi
gerekir. Ticari gayri maddi haklar s6z konusu oldugunda ise karsilagtirilabilirlik analizinde
ayrica ilgili gayri maddi haklar (koruma altindaki patent ya da diger tiir miinhasirlik igeren
gayri maddi haklar) ve Ar-Ge islevlerinin tasidiklari 6nemin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.
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Ancak karsilagtirilabilir kontrol dis1 islemlerin bulunamadig: yiiksek diizeyde degerli
gayri maddi haklarin yer aldig1 islemlerde, emsallere uygun bedelin tespitinde
karsilastirilabilir fiyat yonteminin disindaki diger yontemlerin kullanilabilmesi miimkiindjir.

Ornek :

Tiirkiye'de yerlesik (B) istiraki ile yurtdisinda mukim ve markanin lisans hakkina
sahip otomotiv firmasi olan (A) firmasi1 arasinda bir lisans sézlesmesi imzalanmistir. (A)
firmasina lisans (telif hakki) bedeli olarak Tiirkiye'deki net satislarin % 6's1 kadar yillik
O0deme yapilmaktadir. Otomotiv piyasasinda faaliyet gdsteren (C), (D) ve (E) sirketlerinin
incelenmesinden, bu firmalarin da yurtdiginda yerlesik lisans sahibi ana firmalarina %
3 - % 5 arasinda net satislara oranli lisans hakki bedeli 6dedigi tespit edilmistir. Bu durumda
(B) firmasinin yapmakta oldugu Odemeler ile piyasada mevcut lisans hakki 6demeleri
karsilagtirilmali ve karsilastirma sonucunda ortaya c¢ikan farkliliklar var ise bunlar
diizeltilmelidir. Dolayisiyla, lisansin kullanim donemi, cografi olarak kullanim alani ve 6deme
vadeleri ile kullanim kosullar1 benzer ya da mevcut farkliliklar diizeltilebiliyor ise (A)
firmasina yapilan 6demeler ile ilgili olarak (C), (D) ve (E) sirketlerinin iglemleri (dis emsal)
kullanilabilecektir.

Ote yandan, gayri maddi haklarin patent, ticari markalar, ticari sirlar ve know-how da
dahil olmak iizere bir biitiin halinde degerlendirilmelerinin gerektigi durumlarda,
gerceklestirilen islemin emsallere uygunlugunu dogrulayabilmek i¢in biitiinii olusturan
pargalarin ayr1 ayri ele alinmasi gerekmektedir.

2.8. GRUP iCi HIZMETLER VE TRANSFER FiYATLANDIRMASI

Grup i¢i hizmet, iliskili sirketler arasinda gerceklesen, genellikle ana sirketin bagh
sirketlerine veya ayni gruba bagh sirketlerden birinin digerlerine verdigi hizmetleri ifade
etmektedir. Bu hizmetler tiim grup i¢in yonetim, koordinasyon ve kontrol islevlerinin
saglanmasin1 da igermekte olup, bu tiir hizmetleri saglamanin maliyeti, ana sirket, bu amag
icin gorevlendirilen bir grup liyesi veya diger bir grup iiyesi (grup hizmet merkezi) tarafindan
iistlenilebilmektedir.

Grup i¢i hizmetlerle ilgili olarak;

- Hizmetin fiilen saglanip saglanmadigi,

- Hizmeti alan sirket/sirketlerin s6z konusu hizmete ihtiyaci olup olmadigi,

- Hizmetin alinmis olmas1 halinde hizmet bedelinin emsallere uygunluk ilkesine
uygun olup olmadiginin belirlenmesi gerekmektedir.

2.8.1. Grup ici Hizmetlerin Fiilen Saglanip Saglanmadiginin Tespiti

Emsallere uygunluk ilkesi geregi grup i¢i hizmetin verilip verilmediginin
belirlenmesinde, hizmeti alan grup {iyesinin ticari pozisyonunu gii¢lendirecek ticari veya
ekonomik bir deger saglayip saglamadigi dikkate alinmalidir.

Iliskili bir sirketin ana sirketten veya ayn1 grubun iiyesi olan diger bir sirketten ihtiyact
olmayan bir hizmeti almasi ya da bir hizmetin grup liyesine, sadece grup iiyesi olmasi
nedeniyle verilmesi durumunda, s6z konusu sirketin grup i¢i hizmet elde ettiginin kabulil
miimkiin bulunmamaktadir.
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Grup i¢i hizmetlerin, grubun bir veya daha fazla sayidaki iiyesi tarafindan tanimlanan
bir ihtiyac1 karsilamak tizere grubun bir tiyesi tarafindan saglandigi durumda, hizmetin fiilen
saglanip saglanmadiginin belirlenebilmesi kolaylikla miimkiin bulunmaktadir. Ornegin,
iligkili bir kurumun ayni grubun {iyesi olan diger bir kurumun ger¢eklestirdigi imalat
faaliyetlerinde kullanilan makine ve techizatin onarimini tistlenmesi durumu grup i¢i hizmet
olarak kabul edilebilecek olup, s6z konusu hizmetin fiilen saglanip saglanmadiginin tespiti
miimkiin bulunmaktadir.

Ote yandan, grup ici sirket tarafindan saglandig1 belirtilen hizmetler karsilig: iliskili
kisilere 6deme yapilmis olmasit ve/veya yapilan O6demenin "yOnetim gideri" olarak
tanimlanmis olmasi s6z konusu hizmetlerin fiilen saglandigin1 géstermeyecektir.

2.8.2. Grup I¢i Hizmetlerde Emsallere Uygun Bedelin Belirlenmesi

Grup i¢i hizmetlerin fiilen saglanip saglanmadiginin yanisira hizmet bedelinin hem
hizmeti alan hem de hizmeti saglayan bakimindan ayr1 ayri1 ele alinarak emsallere
uygunlugunun degerlendirilmesi gerekmektedir.

Grup i¢i sirketlerden birine ya da bir kagina verilen hizmetlerde emsallere uygun
bedelin tespiti bu Tebligde belirtilen yontemler c¢er¢evesinde gergeklestirilecektir.
Dolayisiyla, grup i¢i hizmetlerde hizmet bedelinin emsallere uygun bedel olmasi
gerekmektedir.

2.8.3. Grup ici Hizmetlerde Emsallere Uygun Bedelin Tespitinde Kullanilabilecek
Yontemler

Grup i¢i hizmetlerde emsallere uygun bedelin belirlenmesinde kullanilacak
yontemlerin, bu Tebligin ilgili boliimlerine gore tespit edilecegi tabiidir. Ancak, grup ici
hizmetlerin fiyatlandirilmasinda "Karsilastirilabilir Fiyat Yontemi veya Maliyet Arti
Y 6ntemi"nin uygulanmasi diger yontemlere tercih edilebilir.

Karsilagtirilabilir fiyat yontemi, hizmeti alan tarafin faaliyet gosterdigi piyasadaki
iligkisiz kuruluglar arasinda karsilastirilabilir nitelikteki bir hizmetin bulundugu durumlarda
uygulanabilecektir. Ornegin, muhasebe, hukuk, ya da bilgisayar alaninda saglanan
hizmetlerde bu yontem kullanilabilecektir. Ancak, karsilastirilabilir bir fiyatin bulunamadigi
durumlarda "Maliyet Arti Yontemi"nin kullanilmast uygun olacaktir. Bu yontemin
uygulanmasinda, kontrol altindaki ve kontrol dis1 islemler arasindaki maliyet bazinin ayni
olmas1 gerekmektedir. Ornegin, kontrol altindaki islemde genel giderlerin dogrudan giderlere
olan oraninin, karsilastirilabilir islemlere kiyasla daha yiiksek olmast durumunda; o islemde
elde edilen kar marjini, iligkili kurulusun maliyet bazi {lizerinde diizeltme yapmadan
uygulamak bu tiir islemlerde uygun olmayacaktir.

Ote yandan, karsilagtirilabilir fiyat yonteminin veya maliyet arti yonteminin
uygulanmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, emsallere uygun bedelin dogru bir bigimde
belirlenebilmesini saglamak iizere, bu Tebligde belirtilen diger yontemlerin kullanilmasi da

mumkiin bulunmaktadir.

Yontemlerin  kullanilmas1 asamasinda grubun iiyeleri arasinda bir islev analizi
yapilmasi gerektigi tabiidir.

Ornek 1 :
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(ABCD) sirketler grubudur. (A) sirketi Almanya'da bulunan ve (ABCD) grubuna insan
kaynaklarinin yonetimine iliskin hizmetler sunan bir sirkettir. (A) sirketinin sundugu hizmetin
maliyeti 33.000 YTL'dir. (B) ve (C) sirketleri Almanya'da, (D) sirketi ise Tirkiye'de faaliyet
gostermektedir.

(A) sirketinin s6z konusu hizmete iligkin faydalar1 kesin olarak dlgemedigi varsayimi
altinda, ortaklasa kullanilan bu hizmet maliyeti uygun bir dagitim anahtar1 kullanmak
suretiyle paylastirilacaktir. Ornegimizde uygun dagitim anahtarmn sirketlerde calisan kisi

sayist oldugu varsayilmistir. S6z konusu sirketlerde calisan kisi sayilar1 toplami asagidaki
gibidir:

(B) sirketi 600 kisi
(C) sirketi 250 kisi
(D) sirketi 250 kisi

(A) sirketinin yukaridaki dagitim anahtarini esas alarak 33.000 YTL'lik toplam gideri
dagitmasi halinde asagidaki sonuglar elde edilir:

Kisi Sayis1 Gider Pay1 (YTL)
(B) sirketi 600 18.000
(C) sirketi 250 7.500
(D) sirketi 250 7.500
TOPLAM 1.100 33.000

Tablodan da goriilecegi tizere, Tiirkiye'de faaliyette bulunan (D) sirketi i¢in gider pay1
7.500 YTL'dir. Ancak, karsilastirilabilir fiyat yonteminin kullanilmasi sonucu s6z konusu
hizmetin emsallere uygun bedelinin 6.000 YTL oldugu tespit edilmistir. Bu durumda, (D)
sirketinin gider pay1 6.000 YTL olarak dikkate alinacaktir.

Ornek 2 :

Merkezi Istanbul'da bulunan (A) Holding Sirketinin Tiirkiye'de 3 bagh sirketi
bulunmaktadir. Grup sirketlerinden Ankara'da bulunan (AA) sirketi ve Afyon'da bulunan
(AB) sirketi ¢imento iiretimi ve pazarlamasi alaninda faaliyette bulunmaktadir. Istanbul'da
bulunan (AC) sirketi ise bankacilik alaninda faaliyet gostermektedir.

(A) sirketi ayn1 grubun tiyesi olan (AA) ve (AB) sirketlerinin imalat faaliyetlerinde
kullandi1g1 makine ve techizatin onarimina iliskin hizmetler sunmaktadir. S6z konusu hizmetin
maliyeti 15.000 YTL olarak belirlenmistir. (A) sirketi s6z konusu hizmete iliskin faydalar
kesin olarak dlgemedigi varsayimi altinda, bu hizmet maliyetini uygun bir dagitim anahtar1
kullanmak suretiyle paylastirmistir. Dolayisiyla, uygun bir dagitim anahtar1 kullanmak
suretiyle yapilan gider dagiliminin asagidaki gibi oldugu varsayilmaktadir.

Gider Pay1 (YTL)
(AA) sirketi 7.250
(AB) sirketi 7.750
TOPLAM 15.000
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S6z konusu sirketin ayni grubun iiyesi olan (AA) ve (AB) sirketlerinin imalat
faaliyetlerinde kullandig1 makine ve techizatin onarimina iligkin hizmet maliyeti iizerinden %
4 briit kar elde etmek suretiyle hizmetin maliyeti asagidaki gibi yeniden belirlenmistir.

(AA) Sirketi = 7.250 x 1,04 = 7.540 YTL
(AB) Sirketi = 7.750 x 1,04 = 8.060 YTL
TOPLAM 15.600 YTL

Ancak yapilan karsilagtirilabilirlik analizi sonucu, iliskisiz (B) ve (C) sirketlerinin ayn1
hizmeti iligkili olmayan sirketlere % 2 briit kar marjiyla verdigi tespit edilmistir. Dolayisiyla,
yeniden tespit edilen emsallere uygun bedeller asagidaki gibi olacaktir:

(AA) Sirketi = 7.250 x 1,02 = 7.395 YTL
(AB) Sirketi = 7.750 x 1,02 = 7.905 YTL

TOPLAM 15.300 YTL
Ornek 3 :

Tiirkiye'de faaliyette bulunan (B) sirketi limanlara gelen gemilere yiikleme yapan bir
sirket olup, (X) lilkesinde faaliyette bulunan iliskisiz (C) sirketine konteyner basima 100 €'ya
hizmet vermektedir. (B) sirketi yine ayn iilkede bulunan grup sirketlerinden (D)'ye de ayni
hizmeti vermektedir.

Yapilan karsilastirilabilirlik analizi sonucu, iliskisiz (C) sirketine ve iliskili (D)
sirketine verilen hizmetler arasinda bir fark bulunmamasi ya da var olan farkliliklarin
diizeltilebilmesi sartiyla, (B) sirketinin iligkili (D) sirketine verdigi hizmetin bedelinin 100 €
olarak tespit edilmesi gerekmektedir.

Ornek 4 :

(X) Grubu, ekonomik nedenlerden dolay1 faaliyetlerini merkezilestirme konusunda
aldig1 karar gergevesinde borg¢larim1 faktoring yoluyla devretmektedir. Kur risklerini ve
bor¢lanma risklerini sinirlandirmak ve idari masraflari minimuma indirebilmek amaciyla
faaliyetlerini bir merkezde toplamistir. Ayrica, bu sorumlulugu iistlenen ve bor¢lanma
islemlerini yerine getiren bir "faktoring merkezi" kurmustur. Bu sekilde, faktoring
merkezinden bir grup i¢i hizmet saglamaktadir ve s6z konusu hizmet karsiliginda bu merkeze
emsallere uygun bedel iizerinden 6deme yapilmas1 gerekmektedir.

Ornek 5 :

(A) sirketi, kendisinin de bagli oldugu grubun iiyelerinden (C), (D) ve (E) sirketleri
adina sozlesme bazinda grup i¢i hizmet kapsaminda bir imalat faaliyeti stirdiirmektedir.
Uretici (A) sirketi, ne tiir {iriinleri imal edecegi ve bu iiriinlerin kalitesinin ve miktarinin ne
olacagi konularinda (C), (D) ve (E) sirketlerinden ayrintili birtakim talimatlar almaktadir.
Uretici sirket (A), boyle bir durumda diisiik bir risk oranina maruz kalmakta ve {iriin kalitesine
iliskin kosullar1 yerine getirmesi sartiyla, lirettigi tiim {irtinlerin satin alinacagi konusunda (C),
(D) ve (E) sirketlerince kendisine bir glivence saglanmaktadir. Boyle bir durumda, iiretici (A)
sirketi hizmet saglayicisi olarak kabul edilecek olup, yapmis oldugu imalat faaliyetine iliskin
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fiyati, karsilagtirilabilirlik analizi sonucu Tebligde belirtilen ve iglemin mahiyetine en uygun
yontemi kullanarak belirleyebilecektir

2.9. TRANSFER FIYATLANDIRMASINDA YILLIK BELGELENDIRME

Transfer Fiyatlandirmasina  iliskin  Bakanlar Kurulu Karari'nda  transfer
fiyatlandirmasina iliskin belgelendirmenin ne sekilde yapilacagi belirtilmistir. Buna gore;

Yiullik Transfer Fivatlandirmasi Raporu:

- Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanligi’na kayitli miikelleflerin iligkili kisilerle
yaptig1 yurt ici ve yurt disi islemleri ile

- diger kurumlar vergisi miikelleflerinin iligkili kisilerle yaptig1 yurt disi islemlere
iliskin,

format1 ve icerigi 1 seri numarali Transfer Fiyatlandirmasi Genel Tebligi’nde*®
belirtilen, “Yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu”nu kurumlar vergisi beyannamesinin
verilme siiresine kadar hazirlamalar1 ve bu siire sona erdikten sonra istenmesi durumunda
Idare’ye veya vergi incelemesi yapmaya yetkili olanlara ibraz etmeleri zorunludur.

Ancak, bu raporun da kim tarafindan diizenlenecegi, tasdik kapsaminda olup
olmayacagi, meslek mensuplarina iliskin herhangi bir sorumluluk yaratip yaratmayacagi,
gerek anilan tebligde gerekse Bakanlar Kurulu Karari’nda belirtilmemistir. Bu konuda gerekli
tali diizenlemelerin yapilmasi1 gerekmektedir.

Diger Belgeler

Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi’na kayitli miikellefler disindaki diger
kurumlar vergisi miikellefleri iliskili Kkisilerle yaptiklar1 yurt ici; gelir vergisi
miikellefleri de iliskili kisilerle yaptiklar1 yurt ici ve yurt dis1 islemlere iliskin olarak
asagida yer alan bilgi ve belgeleri istenmesi durumunda Idare’ye veya vergi incelemesi
yapmaya yetkili olanlara ibraz ederler.

1) Miikellefin faaliyetlerinin tanimi, organizasyon yapist (merkez, sube) ve ortaklari,
sermaye yapisi, i¢ginde bulundugu sektor, ekonomik ve hukuki gecmisi hakkinda 6zet bilgiler,
iliskili kisilerin tanimi1 (vergi kimlik numaralari, adresleri, telefon numaralar1 vb.) ve bu kisiler
arasindaki miilkiyet iliskilerine iliskin bilgiler,

2) Ustlenilen islevleri, sahip olunan riskleri ve kullanilan varliklar1 iceren tiim bilgiler,

3) islem konusu yila iliskin {iriin fiyat listeleri,

4) islem konusu yila iligkin {iretim maliyetleri,

48 Maliye Bakanligrnin 1 seri numarali Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang
Dagitimi Hakkinda Genel Teblig ile konuya iliskin diizenlemeler yapamayacagini ve Bakanlar Kurulu
Karar’'nin, anilan tebligin yayimindan sonra vyurlirlige girmesinin yaratacagi hukuki durumu
kitabimizin “2.4.” bélimunde agiklamistik.
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5) Islem konusu yil iginde iliskili ve iliskisiz kisilerle yapilan islemlerin miktar1 ile
fatura, dekont ve benzeri belgeler,

6) Islem konusu yil iginde iliskili kisilerle yapilan tiim sdzlesme 6rnekleri,
7) 1liskili kisilere ait 6zet mali tablolar,
8) 1liskili kisiler arasindaki islemlere uygulanan sirket ici fiyatlandirma politikas,

9) iliskili kisiler tarafindan farkli muhasebe standartlar1 ve yontemleri kullaniliyor ise
bunlara iliskin bilgi,

10) Gayri maddi varliklarin miilkiyetine ve alinan veya odenen gayri maddi hak
bedellerine iliskin bilgi,

11) Kullanilan transfer fiyatlandirmasi yonteminin se¢ilme nedeni ve uygulanmasina
iliskin bilgi ve belgeler (i¢ ve/veya dis emsaller, karsilagtirilabilirlik analizi),

12) Emsallere uygun fiyat ya da kar marjinin saptanmasinda kullanilan hesaplamalar
ve yapilan varsayimlara iligskin ayrintili bilgiler,

13) Belli bir emsal fiyat araligi tespit edilmisse, bu araligin tespitinde kullanilan
yontem,

14) Emsal fiyatin tespit edilmesi i¢in gerekli diger belgeler.

Ayrica, idare, gerekli gordiigi takdirde miikelleften ilave bilgi ve belge talebinde
bulunabilir. Tlgili bilgi ve belgelerin yabanci dilde yazilmis olmalari halinde, bunlarin Tiirkce
cevirilerinin de ibraz edilmesi zorunludur.

2.10. ORTAKLAR CARi HESABININ TRANSFER FiYATLANDIRMASI
YOLUYLA ORTULU KAZANC DAGITIMI MUESSESESI ILE ILISKiSi*

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri uyarinca bilangconun aktifinde yer alan
131 ve 231- Ortaklardan Alacaklar, pasifinde yer alan 331 ve 431- Ortaklara Borglar
hesaplarin1 Tek Diizen Hesap Plani’'ndaki agiklama ve isleyisine uygun olarak
muhasebelestiren kurumlar vergisi miikellefleri dogal olarak “transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiillii kazan¢” veya “ortiilii sermaye” konusuna dogrudan muhatap
olabileceklerdir. Ciinkii ad1 gegen hesaplar temettli 6demeleri hari¢ isletmeden ortaklara veya
ortaklardan isletmeye 6diing verme ve benzeri islemlerde kullanilmaktadir ki bu durumda
Kurumlar Vergisi Kanunu’nin 12. ve 13. maddeleri geregi oOrtiilii sermaye ve transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang miiesseseleri giindeme gelir.

Bu konu 6zellikle sisteme halen uyamayan ve ortaklar cari hesaplarini eski aligkanlik
cercevesinde calistirmaya devam eden sermaye sirketleri acisindan incelenecektir. Eski
K.VK.nin uygulandigi donemde yargiya intikal eden bir uyusmazlik sonucu verilen
asagidaki karar, Ortlili kazan¢ miiessesesi ile ortaklar cari hesabi iligkisinin anlasilmasini
kolaylastiracaktir.

49 TEKIN, Cem; KARTALOGLU, Emre; Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari,
Maliye ve Hukuk Yayinlari, Nisan 2007, Sayfa:643.
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“Ortaklar cari hesabimin “kasa” gibi kullanildigi, gider &6demeleri ile yapilan
tahsilatin bu hesapta izlendigi, tahsil edilen ihracat bedeli, destekleme primi vb.
paralarin,  yapilan  iiriin ~ odemelerine iliskin  giderlerin  bu  hesapta
muhasebelestirildigi ve isletmeye ait nakit giris ve c¢itkiglarimin ortaklar cari
hesabinda izlendigi, bu hesaba yapilan tiim kayitlarin isletme ile ilgili oldugunun
anlasidigr, bu durumda ortaklarina odiing para verilmediginden, faizden séz
edilemeyecegi, hesap isleyisinin mahiyeti arastiriimadan, salt muhasebe kayitlarinda
ortaklar cari hesabimin yer aldigi ve bu hesaptan ortaklara odiing para verildigi
varsayimi ile saptanan matrah farki iizerinden davaci sirket adina yapilan cezali
tarhiyatta yasal isabet goriilmedigi”

gerekgesi ile kabul ederek cezali tarhiyati terkin eden Adana Birinci Vergi
Mahkemesi’nin 24.06.1993 tarith ve E.1993/27, K.1993/757 sayili Karari’nin Vergi
Dairesince bozulmasi istemi ile yapilan temyiz bagvurusu iizerine ise Danistay’in 3. Dairesi
ayn1 gerek¢e ve nedenlerle Vergi Mahkemesi Kararmmi uygun gormiis temyiz istemini
reddederek Vergi Mahkemesi Kararmi oybirligi ile onamustir,*

Yargiya intikal eden, bagka bir uyusmazlik konusunda da kararin gerekcesi ayni
mahiyettedir. Buna gore;

“Hesap isleyisinin gercek mahiyeti arastirilmadan salt muhasebe kayitlarinda
ortaklar cari hesabinin yer aldigi ve bu hesaptan ortaklara odiing para verildigi
varsayimi ile saptanan matrah fark: iizerinden davaci sirket adina yapilan cezali
vergilemede yasal uyarlik goriilmemistir”

gerekgesi ile cezali tarhiyati terkin eden Adana Birinci Vergi Mahkemesi’nin
22.06.1993 tarih ve E.1993/29, K.1993/720 sayili Karari’nin Vergi Dairesince bozulmasi
istemi ile yapilan temyiz bagvurusu iizerine, nihai Kararda Danistay 3. Dairesi ayn1 gerekce
ve nedenlerle Vergi Mahkemesi Karari’n1 uygun gérmiis temyiz istemini reddederek Vergi
Mahkemesi Karari’n1 oybirligi ile onamistir.>! Son olarak Vergi Dava Daireleri Genel
Kurulu tarafindan verilen yeni tarihli bir karar ise sdyledir;>2

“Hiikiim veren Damstay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunca, dosyadaki belgeler
incelendikten sonra geregi goriisiildii:

Karar diizeltme dilekgesinde ileri siiriilen iddialar, 2577 sayili Idari Yargilama Usulii
Kanununun 54 iincii maddesinin 1 inci fikrasinin (c) bendi uyarinca istemin kabuliinii
gerektirecek nitelikte bulundugundan, yiikiimlii karar diizeltme isteminin kabulii ile
Danistay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun 27.2.2004 giinlii ve E:2003/292,
K:2004/20 sayili karart kaldirildiktan sonra yiikiimlii sirketin temyiz istemi incelendi:

Dosyanin incelenmesinden, insaat taahhiit isiyle ugrasan davaci gsirketin, ortaga
aktarilan paranin is avanst niteliginde oldugu ve isletmede kullanildigi, bu hesabin
kapatilmamasinin belgesi temin edilemeyen mal ve hizmet alisindan kaynaklandigi,

5 GULER, ibrahim; Ortaklardan Alacaklar Hesabi ve Ortiili Kazang iligkisi, e — yaklasim
dergisi, Eylul 2004, Say! 14.

51 GULER, ibrahim; a.g.m.

52 Danistay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu, 10.10.2004 tarih, E: 2004/78, K: 2004/107
sayil karari,
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sirketin yapmni tistlendigi konut yapi kooperatifinin bir kisim islerinin taserona
verildiginden paranin bir boliimiiniin buraya aktarildigi, hakedis belgelerinde yazili
olan bir ¢cok emtia ve hizmetin, belgesinin olmamasi nedeniyle, kooperatif kayitlarinda
giris kaydinin bulunmadigi, taahhiit edilen 210 konut ile sosyal tesisin sthhi tesisat,
asansor ve elektrik tesisatlar: yapildigi halde yasal kayitlarda is¢ilik gideri ve hizmet
alimi goziikmedigi, sirketin 26.11.1998 tarihinde diizenledigi hakedis bedelleri tutar
413 milyar lira olmasina karsin, bu islerle ilgili hizmet iiretim maliyetinin 164 milyar
lira oldugu, bu hususlarin sirketin defter ve belgelerinde insaat isiyle ilgili olarak yer
alan mal ve hizmet alimlart ile kooperatife tanzim edilen hakedis belgelerinin
kiyaslanmasiyla goriilecegini ileri siirerek dava a¢tigi anlasilmaktadir.

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 17 nci maddesinin 3 iincii fikrasinda sirketin
kendi ortaklari, ortaklarinin ilgili bulundugu gercek ve tiizel kisiler, idaresi,
murakabesi veya sermayesi bakimlarindan vasitali vasitasiz olarak bagh bulundugu
veya niifuzu altinda bulundurdugu ger¢ek ve tiizel kisiler ile olan miinasebetlerinde
emsaline gore goze ¢carpacak derecede yiiksek veya diisiik faiz ve komisyonlarla édiing
para almasi veya vermesi halinde kazancin tamamen veya kismen ortilii olarak
dagitilmis sayilacagi kurala baglanmistir.

Maddede tamimi yapilan ortiilii kazang dagitimindan soz edilebilmesi icin ortaga
kaynak aktarilmas yeterli olmayip, bu kaynagin hangi amagla aktariimis oldugunun
ve ortak tarafindan ne sekilde kullanildiginin, ortiilii kazan¢ dagitiminin amaglanip
amaglanmadiginin belirlenmis olmast gereklidir.

Olayda ise, dosyada mevcut inceleme raporunda, sirketten alinan paralarin sirketin
islerinde degil, ortagin ozel ihtiyaclarinda kullanildigi yoniinde bir tespit
bulunmamaktadir.

Bu durumda, davact sirket iddialar: ile defter ve belgeler ve hakedis raporlart
karsilastirilarak, ortaga yapilan odemelerin is avanst olup olmadigi, bunlarin siparis
avansi hesabinda izlenip izlenmedigi hususlarinin belirlenmesi ve hakedis odemeleri
ile yapilan islerin boyutu gozoniine alimarak, ortaga aktarilan paranin sirket iglerinde
kullamlp kullamlmadigimin  yaptirilacak bilirkisi incelemesi ile saptanmasi ve
sonucuna gore karar verilmesi gerekirken, vergi asillari ve bunlara bagli cezalar
yoniinden davayi reddeden vergi mahkemesi israr karari hukuka uygun goriilmemistir.

Bu nedenlerle, yiikiimliiniin temyiz isteminin kabulii ile Ordu Vergi Mahkemesinin
28.4.2003 giinlii ve E:2003/123, K:2003/196 sayili israr kararinmin bozulmasina,
yeniden verilecek kararda karsilanacagindan yargilama giderleri yoniinden hiikiim
kurulmasina gerek bulunmadigina, 1.10.2004 giiniinde oycoklugu ile karar verildi.”

Yukarida Ozetlerine yer verilen yargi kararlarindan anlagilacag: iizere, ortaklar cari

hesabinin Ortiilii sermaye miiessesesi kapsaminda degerlendirilebilmesi i¢in hesap
isleyisinin gergek mahiyetinin arastirilmasi gerekmektedir. Ortaklar cari hesabina yapilan
tim kayitlarin isletme ile 1ilgili oldugunun anlasildigi durumlarda, salt muhasebe
kayitlarinda ortaklar cari hesabinin yer aldig1 gerekgesiyle ortiilii kazang degerlendirmesi
yapilmas1 miimkiin degildir.

Konuya iligkin olarak eski K.V.K.’nin uygulandigr donemde verilen bir diger karar

aynen asagidaki gibidir.
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Ozet: Cari Hesap Yoluyla Ortaklara Verilen Borglar ve Ortaklardan Alacaklar
Nedeniyle Faiz Tahakkuk Ettirilmemesinin Ortiilii Kazang Olarak Degerlendirilmesi

Icin Yeterli Olmadigi, Bu Nedenle Yapilan Kurumlar Vergisi Tarhiyatinda Yasal
Isabet Bulunmadi§1°3

“Istemin Ozeti : Yiikiimlii sirketin 1997 yili islemlerinin incelenmesi sonucu
ortaklarina cari hesap yoluyla faizsiz bor¢ para vermek suretiyle ortiilii kazang
dagitiminda bulundugundan bahisle adina resen agwr kusur cezali kurumlar vergisi
salinmistir.

Tarhiyata karsi agilan davayr inceleyen ... Vergi Mahkemesi ... giinlii ve ... sayili
karariyla; davaci sirketin defter ve belgeleri iizerinde yaptirilan bilirkisi incelemesi
sonucu sirketin fatura bedellerini pesin olarak tahsil edip kasa hesabina isledigi, iddia
edildigi gibi faturalarin kesildigi ve bedellerinin ii¢ ay sonra tahsil edildigine iliskin
bir kayit tespit edilemedigi, vadeli satis yapilmasi durumunda bunlarin alacaklar
hesabinda olmasi gerektigi oysa sirket belgelerinde boyle bir kaydin olmadig, bilirkisi
raporuna yapilan itirazin mahkemelerince yerinde bulunmadigi, "Ortaklardan
Alacaklar Hesabi"nmin kasa hesabi gibi islemedigi, kasa hesabindan bu hesaba
gecirilen paralarin ortaklarin iizerinde kaldigi, donem sonundaki miktarin kasaya
devredilmedigi, dolayisiyla T.C. Merkez Bankasi'min belirledigi faiz oraminda
ortaklarin ortiilii kazang elde ettigi kabul edilerek yapilan tarhiyatta yasaya aykirilik
bulunmadig gerekcesiyle davay: reddetmistir.

Yiikiimliiniin temyiz bagvurusunu inceleyen Danistay Doérdiincii Dairesi 29.5.2000
gtinlii ve E:2000/234, K:2000/2392 sayili karariyla; davact sirketin ortaklariyla olan
iligkisinin normal bir ticari faaliyetin sonucu oldugu, ortaklar cari hesabinin karsilikli
bor¢ alacak iligkisi niteligi tasidigi ve ortaklara kullandirilan paralar igin sirket
lehine faiz  hesaplanmamis olmasimin  ortiilii  kazan¢ dagitimi  yapildigin
gostermeyecegi sonucuna varildigi, bu bakimdan, ortiilii kazang dagitimi ile ilgili
olarak kanunda ongoriilen sartlar gerceklesmediginden davanin reddi yolunda verilen
kararda isabet goriilmedigi, gerekgesiyle karari bozmustur.

Bozma kararina uwymayan ... Vergi Mahkemesi ... giinlii ve ... sayili kararvyla ilk
kararinda yer alan hukuksal nedenler ve gerekge ile israr etmistir.

Yiikiimliiniin temyiz istemini inceleyen Damistay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu
23.2.2001 giinlii ve E:2000/367, K:2001/84 sayil kararwyla; bilirkisi incelemesi
sonucunda, yiikiimlii sirketin muhasebe diizeninde biitiin islemlerin, ortaklardan
alacaklar, ortaklara borglar ve ilgili gelir ve gider hesaplar: arasinda ger¢eklestigi,
ortaklara olan borglarin da sirkete ait 6demelerden olustugunun tespit edildigi, harita
ve kadastro igi yapan ve %80 - %20 hisseli, es durumunda iki ortagr bulunan davaci
limited sirketin isletmeye ait tiim nakit giris ve ¢ikislarimin ortaklar cari hesabinda
islendigi, bu hesaplara yapilan biitiin kayitlarin isletme ile ilgili oldugunun
anlasildigi, inceleme raporunda sirketten alinan paralarin ortaklarin  ozel
ihtivaglarinda kullanildigi yoniinde bir tespit de bulunmadigindan, ortiilii kazang
dagitimiyla ilgili sartlarin olusmamasi karsisinda, ortaklara kullandirilan paralar igin

53 Danigtay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu'nun 09.11.2001 tarih ve E:2001/272,
K:2001/421 sayih Karari.
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sirket lehine faiz tahakkuk ettirilmemesinin ortiilii kazan¢ dagitimi olarak
degerlendirilmesinin hukuka uygun goriilmedigi gerekgesiyle karart bozmustur.

Vergi dairesi miidiirliigii tarafindan vergi inceleme raporuna dayanilarak yapilan
cezali tarhiyatin yerinde oldugu ileri stiriilerek kararin diizeltilmesi istenmistir.

Savunmanin Ozeti : Savunma verilmemistir.

Danistay Tetkik Hakimi ........................... 'min Diistincesi : Kararin diizeltilmesi
isteminin reddi gerektigi diistintilmektedir.

Danistay Savcisi ................... ..'nun Diistincesi : Karar diizeltilmesi dilek¢esinde ileri
stiriilen hususlar, 2577 sayil Idari Yargilama Usulii Kanununun 54.maddesinde yazili
nedenlerden hi¢birisine uymadigindan istemin reddi gerekecegi diigiiniilmektedir.

TURK MILLETI ADINA

Hiikiim veren Damistay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunca, dosyadaki belgeler
incelendikten sonra geregi goriisiildii:

2577 sayili Idari Yargilama Usulii Kanununun 54 iincii maddesinde, Danistay dava
daireleri ve Idari veya Vergi Dava Daireleri Genel Kurullarimn temyiz iizerine
verdikleri kararlar hakkinda, bu maddede yazili sebeplerle kararin diizeltilmesinin
istenebilecegi belirtildiginden ve dilek¢e sahibinin ileri siirdiigii sebeplerin bunlardan
hi¢cbirine uymadigr anlasildigindan, yerinde olmayan istemin reddine, 9.11.2001
gtintinde oy¢oklugu ile karar verildi.

X-KARSIOY

Karar diizeltme isteminin kabulii ile Danistay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun
23.2.2001 giinlii E:2000/367, K:2001/84 sayili karari kaldirilarak yiikiimlii temyiz
isteminin reddi gerektigi goriistinde oldugumuzdan karara katilmiyoruz.”

_ 2.11. TRANSFER FIYATLANDIRASI YOLUYLA ORTULU KAZANC
DAGITIMININ TESPiTIi SONUCUNDA YAPILACAK ISLEMLER VE KARSI
KURUM DUZELTMESI

5520 sayili yeni K.V.K.’nin 13. maddesinin (6) numaral1 fikrasinda, eski Kanun’un
uygulandigr donemde tartisma konusu yapilan “hazine kaybi1” kavramina iligkin tartismalari
onlemek amaciyla kars1 kurum diizeltmesine iliskin hiikiimler getirilmistir.

S6z konusu fikrada Ozetle; tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii olarak dagitilan kazanglarin, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlari’nin uygulamasinda,
13. maddedeki sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kér pay1
veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi belirtilmistir. Ayrica, ayni
fikrada, daha once yapilan vergilendirme iglemlerinin, taraf olan miikellefler nezdinde buna
gore diizeltilecegi vurgulanmistir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi igin ortiilii kazang
dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi1 gerekmektedir.
Konunun ayrintilarina gegmeden dnce karsi kurum diizeltmesinin yapilabilmesi i¢in istisnai
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bir diizenlemenin gerekli olup olmadigina iliskin gorlislerimizi belirtmekte fayda
bulunmaktadir.

2.11.1. Karsi Kurum Diizeltmesinin Yapilabilmesi Icin Istisnai Bir Diizenleme
Gerekli midir ?

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiessesesinin diizenlendigi
13. maddenin gerek¢esinde asagidaki agiklamalara yer verilmistir.

“Maddenin dokuzuncu fikrasinda yapilan diizenleme ile "tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmast yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang”, gelir ve kurumlar vergisi
kanunlarinin uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii
itibarwyla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar
sayilacaktiv. Bu hiikmiin getirilmesindeki temel amag, transfer fiyatlandirmasi nedeniyle
ortiilii kazang¢ dagitimi yapan miikellef nezdinde bir elestiri getirildigi zaman, ortiilii kazang
dagitilan miikellef nezdinde de bir diizeltmenin yapilmasini saglamaktir. Ortiilii olarak
dagitilan kazancin kar payi sayilmasi ile miikellefler bu kar payina iliskin olarak istisna
hiikiimlerinden yararlanacagindan, "karsi taraf diizeltmesi" bu sekilde, isleme taraf olanlar
arasinda gergeklesmis olacaktir. Boylece, ayni islem itizerinden miikerrer vergilemenin oniine
de gecilmektedir. Bu sekilde dagitilmis kar payinin net kdr payt tutari olarak kabul edilmesi
ve briite tamamlanmast sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore
belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir.”

Ortiilii sermaye miiessesesinin diizenlendigi 12. maddenin gerekgesinde ise su
aciklamalara yer verilmistir.

“Maddenin yedinci fikrasinda ise, ortiilii sermaye tizerinden odenen veya hesaplanan
faizlerin Gelir veya Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulamasinda, gerek bor¢ alan gerekse
bor¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii
itibarwyla dagitilmis kar payt veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi
hiikiim altina alinmistir. Bu sekilde dagitilmis kar paymin net kar payr tutart olarak kabul
edilmesi ve briite tamamlanmast sonucu bulunan tutar tizerinden ortaklarin hukuki niteligine
gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir.

Boylece, bir kurumda ortiilii sermaye sartlarin tasimast sebebiyle indirimi reddedilen
bor¢lar i¢cin nakden veya hesaben odenen faizlerin, miikerrer vergilemeyi onlemek amaciyla
elde eden yoniinden kar payt olarak yeniden tasnif edilmesi ve buna gére gerekli
diizeltmelerin yapilmasi amaglanmigtir. Ancak diizeltme islemi, sadece taraf olan miikellefler
nezdinde yapilacak olup bu miikelleflerin ortaklarina iligkin daha alt kademelerde diizeltme
yvapilmasi soz konusu olmayacaktir.”

Goriildigi gibi, karst kurum diizeltmesinin hiikiim altina alindigr iki ayr1 fikranin
gerekeeleri birbirinden farklidir. Ortiilii sermayenin tespiti sonucunda yapilacak kars1 kurum
diizeltmesi i¢in herhangi bir sart aranmamis iken transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazan¢ dagitiminin tespiti sonucunda yapilacak karsi kurum diizeltmesi i¢in gelirin istisna
olmas: gerektigi belirtilmistir. Ancak, kar paymni elde eden miikelleflerin istisnadan
yararlanamayacagi veya kar paymin yarisi tutarinda istisnadan faydalanacagi durumlar ortaya
cikabilecektir. Bu halde karsit kurum diizeltmesinin yapilamayacagini diisiinmek miimkiin
degildir. Kars1 kurum diizeltmesini yapmak i¢in mutlaka kanunda diizenlenmis bir istisnai
hiikiim aramak miikellefler itibariyle esitsizlige yol agabilecektir. Kanaatimizce elde edilen
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kar payr i¢in kanunda diizenlenmis bir istisnai hiikim bulunmasa bile karsi kurum
diizeltmesinin yapilabilmesi gerekmektedir.>*

5520 sayil1 Kanun’un 13. maddesinin (6) numarali fikrasinda yapilan diizenlemenin
iki ayr1 boyutu bulunmaktadir. Bunlardan birincisi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilan kazanglarin kar payr ya da ana merkeze aktarilan tutar sayilarak vergi
kesintisine konu edilmesidir. Ikinci boyut ise ortiili kazang dagitilan kurum nezdinde
yapilacak diizeltme islemleridir. Bu konular asagida miikellefiyet tiirleri itibariyle ayrintili
olarak agiklanacaktir.

2.11.2. Kar Dagitim Stopaji

5520 sayili yeni K.V.K.’nin 13. maddesinin (6) numarali fikrasinda, tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazancin, Gelir ve Kurumlar
Vergisi Kanunlari’’nin uygulamasinda, ayni maddedeki sartlarin gergeklestigi hesap
doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kir payr veya dar miikellefler icin ana merkeze
aktarilan tutar sayilacag belirtilmistir. Bu sekilde dagitilmis kar paymin net kar pay1 tutar
olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar tizerinden, G.V.K.’nin 94.
maddesinin 6/b bendi uyarinca ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi
kesintisi yapilmas: gerekmektedir.®® Ancak, bor¢ alan ve bor¢ veren kurumun hukuki
nitelikleri, vergi kesintisinin yapilmasinda farkli durumlar ortaya g¢ikarabilecektir. Asagida
konu ayrintili olarak agiklanmustir.

2.11.2.1. Ortiilii Kazan¢ Dagitan Tam Miikellef Kurum ise Kar Dagitim Stopaji
Ortiilii kazang dagitan kurumun tam miikellef kurum olmasi durumunda értiilii kazang
dagitilan kurumun hukuki niteligine gore asagida agiklandigi sekilde islem yapilmasi

gerekmektedir.

2.11.2.1.1. Ortiilii Kazan¢ Dagitilan Tam Miikellef Kurum Ise Kar Dagitim
Stopaji

5 KARTALOGLU, Emre; Ortiilii Sermayenin Tespiti Sonucunda Yapilacak islemler Ve Karsi
Kurum Duzeltmesi, Vergi Sorunlari Dergisi, Ekim 2006, Sayfa:82.

% Bilindigi Uzere G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b bendinde o&zetle; tam mikellef kurum
kazanclarinin mezkur Kanunun 75. maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yer alan sekillerde
dagitilan kismi Gzerinden, dar mukellef kurum kazanglarinin ise ana merkeze aktarilan kismi
tzerinden vergi tevkifati yapilacagi hikim altina alinmistir. Ote yandan 5520 sayili K.V.K.’nin 15.
maddesinde tam mdukellef kurumlar tarafindan elde edilen kazanglar tGzerinden 01.01.2006 tarihinden
itibaren tevkifat yapilacak durumlar, 30. maddesinde ise dar mukellef kurum kazanglari Uzerinden
belirtilen tarihten sonra tevkifat yapilacak durumlar hikim altina alinmigtir. Buna karsilik 5520 sayili
Kanunun 15 ve 30. maddelerinde kurum kazanglarinin dagitilan veya ana merkeze aktarilan kismi
Uzerinden tevkifat yapilacagina iliskin olarak herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Dogal olarak
halihazirda G.V.K.’nin 94. maddesi ile 5520 sayili Kanunun 15 ve 30. maddeleri yururlikte olmakla
birlikte 5520 sayili Kanunun Gegici 1. maddesinin (1) numaral fikrasinda, anilan Kanuna gore
tevkifata tabi tutulan kazanglar Uzerinden G.V.K'nin 94. maddesi uyarinca ayrica tevkifat
yapilmayacagi hukim altina alinmigtir. Buna bagli olarak tam mukellef kurumlar tarafindan mezkur
Kanunun 75. maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yer alanlara dagitilan kar paylari ile dar
mukellef kurumlar tarafindan ana merkeze aktarilan kazancglar tzerinden G.V.K.'’nin 94. maddesinin
6/b bendi uyarinca tevkifat yapilmasi gerekecektir. Ancak 5520 sayili Kanunun 15. maddesinin (2)
numarall fikrasinda yer alan 6zel dizenleme uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren vergiden muaf
kurumlara dagitilan kar paylari Gzerinden anilan madde kapsaminda tevkifat yapiimasi gerekmektedir.
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Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitilan kurumun tam miikellef kurum
olmas1 durumunda, dagitilan (kar pay1 sayilan) kazang tutari i¢in herhangi bir vergi kesintisi
yapilmast miimkiin degildir. Cilinkii, G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b bendinde tam miikellef
kurumlara dagitilan kar paylar1 i¢in vergi kesintisi yapilacagi yoniinde herhangi bir diizenleme
yapilmamistir. Bu durumda tam miikellef kurumlarin elde ettikleri kar paylar i¢in vergi
kesintisi yapilmas1 miimkiin degildir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitilan
kurumun tam miikellef kurum olmast durumunda, 5520 sayili yeni K.V.K.’nin 13. maddesinin
(6) numarali bendine gore kar pay1 sayilan faiz ve benzeri 6demeler lizerinden vergi kesintisi
yapilmayacaktir.

2.11.2.1.2. Ortiili Kazan¢ Dagitilan Tam Miikellef Gercek Kisi, Gelir veya
Kurumlar Vergisi Miikellefi Olmayanlar veya Bu Vergiden Muaf Olanlar ise Kar
Dagitim Stopaji

G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b-i bendinde, tam miikellef kurumlar tarafindan; tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden
muaf olanlara dagitilan kar paylar iizerinden vergi kesintisi yapilacagi belirtilmistir.>® Bu
durumda, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitilanin tam miikellef gercek kisi,
gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlar veya bu vergiden muaf olanlar olmasi
durumunda, 5520 sayili yeni K.V.K.’nin 13. maddesinin (6) numarali bendine gore kar pay1
sayllan faiz ve benzeri O0demeler iizerinden % 15 oraninda vergi kesintisi yapilmasi
gerekecektir. Vergi kesintisi, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi
sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son gilinii itibariyla kar payinin net kar pay1 tutar
olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden yapilacak ve
izleyen ayin 20. giinii aksamina kadar verilecek muhtasar beyanname ile beyan edilecektir.

2.11.2.1.3. Ortiilii Kazan¢ Dagitilan Dar Miikellef Gercek Kisi, Tiirkiye’de Isyeri
veya Daimi Temsilcisi Olmayan Dar Miikellef Kurum ise Kar Dagitim Stopaji

G.V.K.’nin 94. maddesinin 6/b-ii bendinde, tam miikellef kurumlar tarafindan; dar
miikellef gercek kisilere, Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar miikellef
kurumlara dagitilan kar paylari tizerinden vergi kesintisi yapilacagi belirtilmistir. Bu durumda
transfer fiyatlandirmasi yoluyla oOrtiilii kazan¢ dagitilanin dar miikellef gercek kisi veya
Tiirkiye’de igyeri veya daimi temsilcisi olmayan dar miikellef kurum olmasi durumunda, 5520
sayili yeni K.V.K.’nin 13. maddesinin (6) numarali bendine gore kar pay: sayilan faiz ve
benzeri 6demeler lizerinden % 15 oraninda vergi kesintisi yapilmasi gerekecektir. Vergi
kesintisi, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi sartlarinin gerceklestigi
hesap doneminin son giinii itibartyla kar paymin net kar pay1 tutari olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmas1 sonucu bulunan tutar iizerinden yapilacak ve izleyen ayin 20. giini
aksamina kadar verilecek muhtasar beyanname ile beyan edilecektir.

2.11.2.1.4. Ortiilii Kazan¢ Dagitilan Tiirkiye’de Isyeri veya Daimi Temsilcisi
Bulunan Dar Miikellef Kurum Ise Kar Dagitim Stopaji

Tam miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dolayisiyla
Tiirkiye’de ticari kazang elde eden dar miikellef kurumlara ortiilii olarak dagitilan kazang
tutarlar i¢in herhangi bir vergi kesintisi yapmalar1t miimkiin degildir. Nitekim G.V.K.’nin 94.
maddesinin 6/b bendinde Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dar miikellef

56 23/07/2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili B.K.K. ile
taevkifat orani 23/07/2006 tarihinden itibaren %15 olarak belirlenmistir.
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kurumlara dagitilan kar paylari i¢in vergi kesintisi yapilacagt yoniinde herhangi bir diizenleme
yapilmamistir. Bu durumda Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi bulunan dar miikellef
kurumlarimn elde ettikleri kar paylar i¢in vergi kesintisi yapilmasi miimkiin degildir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitilanin Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilcisi
bulunan dar miikellef kurum olmasi durumunda, 5520 sayil1 yeni K.V.K.’nin 13. maddesinin
(6) numarali bendine gore kar payr sayillan O6demeler Tlizerinden vergi kesintisi
yapilmayacaktir.

2.11.2.2. Ortiilii Kazan¢ Dagitan Dar Miikellef Kurum Ise Kar Dagitim Stopaji

5520 sayili yeni K.V.K.’nin 13. maddesinin (6) numarali fikrasinda, tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglarin, Gelir ve Kurumlar
Vergisi Kanunlari’'nin uygulamasinda, aynt maddedeki sartlarin gergeklestigi hesap
déneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze
aktarilan tutar sayilacagi belirtilmistir.

Dolayisiyla transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitanin dar miikellef
kurum olmast durumunda Ortiilii olarak dagitilan tutarlar ana merkeze aktarilan tutar
sayilacaktir. Ana merkeze aktarilan tutar {izerinden ise G.V.K.’nin 94/6-b-iii bendine gore
vergi kesintisi yapilmasi gerekmektedir. Bu durumda ortiilii kazang dagitanin dar miikellef
kurum olmast durumunda ortiilic kazang dagitilanin hukuki niteligine bakilmaksizin vergi
kesintisinin yapilmasi1 gerekmektedir. Ciinkii bu tutarlar kar pay1 olarak degil, ana merkeze
aktarilan tutar olarak kabul edilmistir.

2.11.3. Kars1 Kurum Diizeltmesi

5520 say1lt yeni K.V.K.”nin 13. maddesinin (6) numaral: fikrasinda, daha dnce yapilan
vergilendirme islemlerinin, isleme taraf olan miikellefler nezdinde diizeltilecegi belirtilmistir.

Yukarida agiklandigi tizere, 5520 sayilt yeni K.V.K.’nin 13. maddesinin gerekg¢esinde,
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitiminin tespiti sonucunda yapilacak karsi
kurum diizeltmesi icin gelirin istisna olmas1 gerektigi belirtilmistir. Bilindigi gibi, ortiilii
olarak dagitilan kazang tutar1 s6z konusu maddenin (6) numaral fikrasina gore kar pay1 olarak
kabul edilecektir. Dolayistyla Ortiilii kazang dagitilanin (kar paymin elde edenin) hukuki
niteligi Onem kazanmaktadir. Ciinkii, kar paymi elde eden miikelleflerin istisnadan
yararlanamayacag1 veya kar paymin yarisi tutarinda istisnadan faydalanacagi durumlar ortaya
cikabilecektir. Bu halde karsi kurum diizeltmesinin yapilamayacagini diistinmek miimkiin
degildir. Kars1 kurum diizeltmesini yapmak i¢in mutlaka kanunda diizenlenmis bir istisnai
hiikiim aramak miikellefler itibariyle esitsizlige yol acabilecektir. Kanaatimizce elde edilen
kar payt icin kanunda diizenlenmis bir istisnai hiikiim bulunmasa bile karst kurum
diizeltmesinin yapilabilmesi gerekmektedir.

Buna gore, ortiilii kazang (kar pay1) dagitilan miikellef;

1. Tam mikellef kurum ise elde ettigi kar payr istirak kazaci istisnasi olacak ve
diizeltme bu sekilde kendiliginden gergeklesecektir.

2. Tam miikellef gercek kisi ise elde edilen kar pay1 normal sartlarda G.V.K.’nun 22.

maddesinde diizenlenen istisnadan faydalanilmakta ve yaris1i vergiye tabi
olmaktadir. Ancak, yukarida belirtildigi {izere, kanaatimizce, diizeltme
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yapilabilmesi i¢in herhangi bir istisna diizenlemesine ihtiya¢ bulunmamaktadir. Bu
nedenle tam miikellef gergek kisiler nezdinde yapilacak diizeltmenin elde edilen
kar paylarinin tamamu i¢in yapilmasi gerekmektedir.

2.11.3.1. Kars1 Kurum Diizeltmesinin Yapilabilmesi Icin Ortiilii Kazan¢ Dagitan
Kurum Adina Tarh Edilen Vergilerin Kesinlesmis ve Odenmis Olmasi1 Gerekmektedir

5520 sayili yeni K.V.K.’nin 13. maddesinin (6) numarali fikrasinda, karsi kurum
diizeltmesinin yapilabilmesi i¢in ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin
kesinlesmis ve 6denmis olmasinin sart oldugu belirtilmistir.

Bu durumda, karsimiza bir takim sorunlar ¢gikmaktadir. Soyle ki; ortiilii kazang dagitan
kurumun cari dénem sonucunun zararla sonuglanmasi ve gelir tahakkuku yapildigi durumda
da kara gegirilememesi durumda kars1 kurum diizeltmesinin yapilip yapilamayacagi akillari
karistirmaktadir. Ornegin, 2006 hesap dénemi sonucu 100 birim zararla sonuclanan ve ilgili
donemde ortiilii kazan¢ dagitimi nedeniyle 50 birimlik gelir artirnmi yapilan ve dolayisiyla
tarh edilecek vergi ¢ikmayan bir kurumun ortiilii kazang dagittigi kurum nezdinde 2006 hesap
doneminde kars1 kurum diizeltmesi yapmak miimkiin olabilecek midir?

Konuya iliskin aciklamalar ortiilii sermaye boliimiinde yapildigi i¢in burada
tekrarlanmayacaktir.

2.11.4. Ortiilii Sermaye Ve Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitimi Kapsaminda Yapilacak Karsi Kurum Diizeltmesinin Zamanasim Siireleri
Cercevesinde Degerlendirilmesi

5520 sayili KVK’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda ozetle; ortiilii sermaye
tizerinden kur farki harig, faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlarin Gelir ve
Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulamasinda, gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren nezdinde,
ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar
pay1 veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi hiikiim altina alinmastr.
Ayrica ayni fikrada, daha once yapilan vergilendirme islemlerinin, tam miikellef kurumlar
nezdinde yapilacak diizeltmede oOrtiilii sermayeye iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde,
taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecegi ve bu diizeltmenin yapilmasi i¢in
ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasinin
sart oldugu belirtilmistir.

Ayni Kanun’un 13. maddesinin (6) numarali fikrasinda ise tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglarin, Gelir ve Kurumlar Vergisi
Kanunlari’nin uygulamasinda, 13. maddedeki sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son
giinli itibariyla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar
sayilacagi belirtilmistir. Ayrica, ayni fikrada, daha once yapilan vergilendirme iglemlerinin,
taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecegi vurgulanmigtir. Ancak, bu
diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiili kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin
kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.

Goriildigi gibi her iki fikrada da miiesseselerin mantifi c¢ergevesinde benzer
diizenlemeler yapilmistir. Yukarida verilen fikralardan anlagilacag: iizere, her iki fikrada da
diizeltmenin yapilmasi i¢in ortiilii sermaye kullanan/ortiilii kazan¢ dagitan kurum adina
tarh_edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasinin sart oldugu belirtilmistir. Bu
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hiikiimden anlagilmaktadir ki ortiilii sermayenin veya transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
kazan¢ dagitiminin tespiti sonucunda karsi kurum diizeltmesinin yapilabilmesi i¢in ortiilii
sermaye kullanan/ortiilii kazang dagitan kurum adina bir verginin tarh edilmesi ve tarh edilen
bu verginin kesinlesip 6denmesi gerekmektedir.

Ancak, bilindigi iizere, ortiilii sermaye kullanim1 ve oOrtiilii kazang dagitimi nedeniyle
bir gider reddiyatinin yapilmasi; cari yil zararinin yok edilememesi, ge¢mis yil zararlarinin
mevcudiyeti veya devreden yatirim indirimi tutarinin bulunmasi nedeniyle her zaman bir
vergi tarh edilmesi sonucunu dogurmamaktadir. Bu gibi durumlarda vergi tarhiyati, tespitin
yapildig1 hesap doneminden sonraki dénemlerde yapilabilmektedir. iste bu gibi durumlarda
karst kurum diizeltmesinin yapilip yapilamayacagi 6zellik arzetmektedir. Asagida konuya
iliskin ayrmtil1 agiklamalar yapilacaktir.>’

1 seri numarali 5520 sayili yeni KVK Genel Tebligi’nin “12.4. Ortiilii sermaye
tizerinden yapilan odemeler veya hesaplanan tutarlarin kdar payr sayilmasi ve yapilacak
diizeltme islemleri” baglikl1 boliimiinde konuya iliskin agiklamalar yapilmistir. Ancak, burada
yapilan aciklamalar miikelleflerin ortiilii sermaye kullanimini, ilgili hesap déneminde veya
hesap donemi kapandiktan sonra, kendilerinin fark etmeleri ve bunun {izerine diizeltme talep
etmeleri ile ilgili aciklamalardir. Vergi incelemesi sonucunda Ortiili sermayenin tespiti
iizerine yapilacak diizeltme islemlerine yonelik agiklamalara ise anilan tebligde yer
verilmemistir. Bu durumda diizeltme siirecinin ne sekilde baslayacagi, diizeltmenin idarenin
yapacagl yeni bir vergi incelemesi sonucunda mi yoksa miikellef tarafindan, re’sen mi
yapilacagi bilinmezligini korumaktadir. Ancak, s6z konusu tebligde iizerinde durdugumuz
konuya iliskin olarak asagidaki agiklamalar yapilmistir.®

“Verginin kesinlesmesi, dava agma stiresi i¢inde dava agilmamasi, yargi mercilerince
nihai kararin verilmis olmast veya uzlagmanmin vaki olmast gibi haller nedeniyle, verginin
kesinlesmesi ve itiraz edilmeyecek duruma gelmesidir. Ortiilii sermaye kapsamindaki
finansmant kullandiran kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve odenen tutar olacaktir. Ortiilii sermaye kapsaminda bor¢ kullanan kurumun,
zamanagsim_siiresi_icinde_diizeltme talebinde bulunmus olmasi_halinde, diizeltme sonucu
tarh edilen verginin kesinlesip odenmesi sartiyla karsi tarafta da siireye bakilmaksizin
gerekli diizeltme iglemi yapilacaktir.”

Bu agiklamadan asagidaki anlamlar1 ¢ikarmaktayiz.

1. Karst kurum diizeltmesinin yapilabilmesi i¢in ortiilii sermaye kullanimi nedeniyle
tarh edilen verginin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.

2. Borg kullandiran kurum nezdinde diizeltmeye konu edilecek tutar kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

3. Diizeltme talebini, bor¢ kullanan kurum, yani yapilan vergi incelemesi sonucunda
nezdinde gider reddi yapilan kurum, baska bir ifadeyle ortiilii sermaye kullanimi
nedeniyle adina vergi tarh edilen kurum yapabilecektir.

4. Diizeltme talebi, bor¢ kullanan kurum tarafindan, zamanasimi siiresi i¢inde
yapilmalidir.

57 Yapilacak agiklamalar, anlatim kolaylidi olmasi agisindan, ortili sermaye muiessesesi baz
alinarak yapilacaktir. Ancak, yapacagimiz agiklamalarin tamami transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtala
kazang dagitimi miessesesi icin de gegerlidir.

58 Ayni agiklamalara 18/11/2007 tarih ve 26704 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig’de de yer verilmistir.
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5. Yukarida belirtilen sartlarin gerceklesmesi halinde bor¢ veren taraf nezdinde
zamanasim siirelerine bakilmaksizin diizeltme islemleri yapilir.

Bu durumda, ortiilii sermaye kapsaminda bor¢ kullanan kurumunun zamanasimai siiresi
icinde yapacag1 diizeltme bagvurusu iizerine, tarh edilen verginin kesinlesmesi ve 6denmesi
zamanasimi_siiresi _dolduktan sonra gerceklesse bile, bor¢ veren kurum nezdinde
diizeltme islemleri yapilabilecektir.

Ancak, yapilan bu agiklamalarin Vergi Usul Kanunu’nda (VUK) yer alan zamanagimi
diizenlemeleri ¢ercevesinde degerlendirilmesi gerekmektedir.

VUK’un 114. maddesinde zamanasimi siireleri belirtilmis ve bu maddesinin birinci
fikrasinda, vergi alacaginin dogdugu takvim yilinin basindan baslayarak bes y1l i¢cinde tarh ve
mikellefe teblig edilmeyen vergilerin zamanasimina ugrayacag belirtilmistir. Ayn1 Kanun’un
126. maddesinde de diizeltme zamanagimi hiikiim altina alinmis ve 114. maddede yazili
zamanasimi siiresi dolduktan sonra meydana ¢ikarilan vergi hatalarinin diizeltilemeyecegi
vurgulanmugtir.

1 seri numarali 5520 sayili KVK Genel Tebligi’nde yapilan agiklamalar uyarinca,
diizeltme talebinin zamanasimi siiresi i¢inde yapilmasi yeterli goriilmiis, tarh edilen verginin
kesinlesmesi ve 0denmesi zamanagimi siiresi dolduktan sonra gergeklesse bile diizeltmenin
yapilabilecegi ifade edilmistir. Konuyu asagidaki 6rnek yardimiyla agiklamaya devam edelim.

(A) kurumunun 2006 hesap dénemi islemlerinin 2008 yilinda vergi incelemesine tabi
tutuldugunu kabul edelim. Yapilan vergi incelemesi sonucunda, (A) kurumunun, ortagi (B)
kurumundan yaptigr bor¢lanmanin Ortiilii sermaye niteliginde oldugu i¢in (A) kurumu
tarafindan gider yazilan 100 birimlik ortiilii sermaye lizerinden hesaplanan faiz gider reddine
tabi tutulacaktir. Bu temel senaryoyu asagidaki varsayimlar ¢ercevesinde sekillendirelim.

1. (A) kurumu 2006 vilinda matrah beyvan etmis ve tarh edilen vergiyi ihtilaf konusu
yapmamis olsun;

Bu durumda, 100 birimlik matrah farki izerinden 20 birim vergi tarhiyat1 yapilacaktir.
Bu tutarin ihtilaf konusu yapilmadan 6denmesi halinde vergi kesinlesmis olacak ve 6denen 20
birimlik vergi (B) kurumu nezdinde diizeltmeye tabi tutulacaktir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi ic¢in 1 seri numarali KVK Genel Tebligi’nde belirtildigi lizere, (A) kurumu
tarafindan zamanasima siiresinin sonuna kadar (2011 yilinin sonuna kadar) diizeltme talebinde
bulunulmug olmasi1 gerekmektedir.

2. (A) kurumu 2006 yilinda matrah beyan etmis ancak tarh edilen vergiyi ihtilaf
konusu yapmamuis olsun;

Bu durumda (B) kurumu tarafindan diizeltmenin yapilabilmesi i¢in verginin kesinlesip
O0denmesinin beklenmesi gerekmektedir. Ancak, 1 seri numarali KVK Genel Tebligi’nde
yapilan aciklamalardan, diizeltmenin yapilabilmesi i¢in herhaliikarda (A) kurumu tarafindan
zamanagimi siiresinin sonuna kadar (2011 yilinin sonuna kadar) diizeltme talebinin yapilmasi
gerektigi anlagilmaktadir. Yarg: organlarinin nihai karari 2011 yilinin sonuna kadar verilir ve
yapilan tarhiyat onanirsa herhangi bir sorun yoktur. (A) kurumu tarafindan diizeltme talebi
yapilacak ve onanan vergi tutar1 (B) kurumu nezdinde diizeltmeye tabi tutulacaktir. Ancak,
yargt organinin nihai karar1 2011 yilindan sonraya kalirsa ortaya ilging bir durum ¢ikmaktadir.
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Bu durumda, eger diizeltme talep edilecekse, (A) kurumu tarafindan heniiz kesinlesip
kesinlesmedigi belli olamayan bir tarhiyat i¢in 2011 yilinin sonuna kadar diizeltme talebinin
yapilmast gerekmektedir. Bu talep iizerine, eger vergi kesinlesir ve ddenirse 2011 yilindan
sonra bile (B) kurumu nezdinde diizeltme yapilabilecektir.

3. Cari donem zarar1, gecmis vil zararlar1 vb. nedenlerle matrah olusmamis olsun:

Yapilan vergi incelemeleri sonucunda, ortiilii sermaye kullanimi1 nedeniyle yapilan
gider reddinin zarar tutarlarindan diisiik olmasi nedeniyle matrah ve dolayisiyla vergi
c¢ikmamasi karsilasilan bir durumdur. Bu gibi hallerde, yapilan tenkit nedeniyle sonraki
doneme devreden zarar tutarlari azaltilmakta ve gider reddinin vergisel yansimasi (matrah
farkina déniismesi) izleyen hesap dénemlerinde gerceklesmektedir. Ornegimizdeki 100 birim
gider reddinin 2011 yilinda matrah farkina doniistiigiinii ve 20 birimlik vergi tarhiyatinin bu
yil iginde yapildigini kabul edelim.

Bu durumda, tarh edilen vergi ihtilaf konusu yapilmaz ise (A) kurumu tarafindan
derhal (2011 yili iginde) diizeltme talebinde bulunulursa (B) kurumu nezdinde diizeltme
yapilabilecektir. Tarh edilen vergi ihtilaf konusu yapilirsa yine belirsiz bir konu i¢in (A)
kurumunun diizeltme talebinde bulunmas1 gerekecektir. (A) kurumu yargi asamasinda olan bir
konu ile ilgili olarak karst kurum diizeltmesi hakkini1 kaybetmemek i¢in 2011 yili igcerisinde
diizeltme talebinde bulunmak zorundadir. Yargi organlarinca tarhiyatin onanmasi halinde (A)
kurumunun 2011 yili igerisinde yapmis oldugu diizeltme talebi sayesinde (B) kurumu
kesinlesen ve ddenen vergiyi kendi biinyesinde diizeltebilecektir.

1 seri numaralt KVK Genel Tebligi’nde, kars1 kurum diizeltmesinin yapilabilmesi i¢in
borcu kullanan kurum tarafindan zamanasimi siiresi icerisinde diizeltme talebinin yapilmis
olmasi gerektigi, bu talebin yapilmasi halinde borcu veren kurum nezdinde, zamanasimi
stirelerine bakilmaksizin, diizeltmenin yapilabilecegi belirtilmistir. Bu durum da bazi
sakincalar1 beraberinde getirmektedir. Verginin ihtilaf konusu yapildig1 ve zamanagimi stiresi
icinde bu ihtilafin ¢oziimlenemedigi durumlarda, borcu kullanan kurum, belirsizligi devam
eden (yargi asamasinda bulunan) bir konu ile ilgili olarak, diizeltme hakkini kaybetmemek
icin, diizeltme talebinde bulunmak zorunda kalacaktir.

Bu sikintilarin giderilmesi amaciyla Vergi Usul Kanunu’nda ortiilii sermaye ve
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitiminin tespiti sonrasinda yapilacak karsi
kurum diizeltmeleri i¢in zamanagimi sinirin1 kaldiracak diizenlemeler yapmak gerekmektedir.
Ayrica, kars1 kurum diizeltmesine iligskin bir ¢ok bilinmez varligini halen devam ettirmektedir.
Yapilacak idari diizenlemeler ile bu bilinmezliklerin ortadan kaldirilmas1 gerekmektedir.*®

2.11.5. Odiin¢ Para Alma ve Verme Islemlerinde Ortiilii Sermaye Miiessesesi ile
Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimi Miiessesesinin Yarattigi
Paradoks

Kitabimizin bir onceki bdliimiinde, 5520 sayili yeni K.V.K.’nin 12. maddesinde
hiikiim altina alinan ortiilii sermaye miiessesesine iligkin ayrintili agiklamalar yapilmisti. S6z
konusu maddeye gore, ortiilii sermaye, Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan

5 KARTALOGLU, Emre; Ortiili Sermaye Ve Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitimi Kapsaminda Yapilacak Karsi Kurum Dizeltmesinin Zamanasimi Sireleri Cergevesinde
Degerlendiriimesi, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog Dergisi, Eyltl 2007, Say1:233, Sayfa:59.

126



kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklar1 bor¢larin, hesap
donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 asan kismi olarak
tanimlanmistir.  Yapilan bu tanim, bir bor¢lanmanin = Ortiili  sermaye olarak
degerlendirilebilmesi i¢in ortaklardan veya ortakla iliskili kisilerden yapilmis olmasi ve
kurumun 6z sermayesinin {i¢ katin1 agmasi gerektigini vurgulamaktadir. Dolayisiyla 5520
saylli yeni K.V.K.’da yeniden yapilan Ortiilii sermaye tanimi temel olarak iki unsuru
bilinyesinde barindirmaktadir. Bunlar;

- Borg¢lanmanin ortaklardan veya ortakla iliskili kisilerden yapilmis olmasi ve
- Yapilan bor¢lanmanin 6z sermayenin {li¢ katin1 agmasidir.

Ote yandan ayn1 maddenin (2) numarali fikrasinda, iliskili sirketlere finansman temin
eden kredi sirketlerinden yapilan bor¢lanmalarin da Ortiilii sermaye olabilecegi belirtilmis ve
ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iligkili kisi
sayillan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan bor¢lanmalarin % 50 oraninda
dikkate alinacagi vurgulanmastir.

S6z konusu maddenin (6) numarali fikrasinda ise Ortiilii sermaye mahiyetinde
olmayan borglanmalar tadadi olarak belirtilmek suretiyle hiikiim altina alinmistir. Bu
kapsamda, kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve
finans kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya
tamamen kullandirdig1 bor¢lanmalar anilan fikranin b) bendi ile ortiilii sermaye sayilmayacak
bor¢lanmalar arasinda sayilmistir.

5520 sayili yeni K.V.K.’nin 13. maddesinde (1) numarali fikrasinda ise kurumlarmn,
iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunmalari halinde kazancin tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi1 yoluyla ortiili olarak dagitildiginin kabul edilecegi
belirtilmistir. Aym fikrada, 6diing para alinmas1 ve verilmesi islemlerinin de mal veya hizmet
alim ya da satim1 olarak kabul edilecegi belirtilmistir. Dolayisiyla ddiing para alinmasi veya
verilmesi yontemiyle de transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii kazang dagitimi
yapilabilecektir. Burada, emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya
fiyati, emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen faiz orani ile yapilan islemler
olarak anlamak gerekecektir.

Kanun’un 13. maddesine goére bir kurumun ortak ya da iliskili oldugu bagka bir
kuruma emsallere uygunluk ilkesine gore tespit edilecek faiz oraninin altinda bor¢ vermesi
halinde kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla Ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir. Borg
veren kurum ortiilii kazang yoniinden herhangi bir tenkitle karsilasmamak i¢in emsallere
uygunluk ilkesine gore tespit edilecek faiz oranina gore bir faiz tahakkuk ettirmek zorundadir.

Ancak, bu durumda devreye ayni Kanun’un 12. maddesinde hiikiim altina alinan
ortiilii sermaye miiessesesi girmektedir. Eger verilen bor¢ 6z sermayenin 3 katindan fazla ise
borg alan kurum acisindan yapilan borg¢lanma ortiilii sermaye olarak kabul edilecek ve 6denen
veya hesaplanan faiz kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir. Bu durumda,
transfer fiyatlandirmas: yoluyla Ortiilii kazan¢ dagitimi yoniinden herhangi bir tenkit ile
karsilagmamak i¢in faiz tahakkuk ettiren bir firma ortak oldugu ya da iliski igerinde
bulundugu firmanin ortiilii sermaye kullanmasina sebep olacaktir. Goriildiigii gibi bu durumda

127



her iki miiessesenin bir arada degerlendirilmesi icinden ¢ikilamaz bir paradoksu giindeme
getirmektedir.®°

Ote yandan, 5520 sayili K.V.K.’nin gerek 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda,
gerekse 13. maddesinin (6) numarali fikrasinda karst kurum diizeltmesine iligkin hiikiimler
getirilmistir. Buna gore; her iki fikrada da daha once yapilan vergilendirme islemlerinin
isleme taraf olan miikellefler nezdinde diizeltilecegi belirtilmistir. Ancak, bu diizeltmelerin
yapilabilmesi i¢in ortiilii sermaye kullanan ve ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen
vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir. Dolayisiyla Ortiilii sermaye ve
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi miiesseselerinde karst kurum
diizeltmesi inceleme sonucunda yapilan tenkitler {izerine miimkiin olabilecektir.

Konuyu bir 6rnek yardimiyla agiklamaya caligalim.
Ornek :

Oz sermayesi 100 birim olan (A) kurumuna, % 10 ortag1 olan (B) kurumu tarafindan
400 birim borcun faizsiz olarak verildigini kabul edelim.

Durum 1: Kurumlarin Herhangi Bir Vergi incelemesine Maruz Kalmadan Olayi
Degerlendirmeleri:

Bu durumda (B) firmasi yaptigi bor¢ verme isleminin K.V.K.’nin 13. maddesine aykiri
oldugunu diisiinecek ve emsallere uygunluk ilkesine gore tespit edilecek faiz oraninda bir
faizi tahakkuk ettirecektir.

Ancak, bu durumda (A) firmasinin yapmis oldugu borglanmanin 6z sermayesinin 3
katin1 agan 100 birimlik kism1 oOrtiilii sermaye kabul edilecek ve bu kisma ait olarak 6denen
veya hesaplanan faizin kanunen kabul edilmeyen gider olarak degerlendirilmesi gerekecektir.

Bu durumda goriilmektedir ki 5520 sayili K.V.K.’nin 13. maddesinde hiikiim altina
alinan zorunluluk nedeniyle (B) firmasinin faiz tahakkuk ettirmesi, aynt Kanun’un 12.
maddesi geregince (A) firmasinin 6dedigi faizi kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate
almasina sebep olmaktadir. Yani Kanun hiikmii bor¢ verene faiz hesaplamak zorundasin
derken, aymm Kanun hiikmii bor¢ alana da hesaplanan faizi gider yazamazsin
demektedir. Iste paradoks buradadir.®

Durum 2: Olayin Vergi incelemesi ile Tespit Edilmesi:

(B) kurumu nezdinde yapilacak vergi incelemesi sonucunda, (B) kurumunun
K.V.K’nin 13. maddesine aykir1 olarak faizsiz bor¢ verme isleminde bulundugu, verdigi
borca emsallere uygunluk ilkesi geregi tespit edilecek faiz orami kadar faiz tahakkuk
ettirilmesi gerektigi yoniinde hiikiim tesis edilecektir. Tahakkuk ettirilecek faiz miktar1 kadar
(B) kurumu nezdinde gelir tahakkuku yapilmasi gerekmektedir.

60 KARTALOGLU, Emre; Oding Para Aima ve Verme Islemlerinde Ortillii Sermaye
Milessesesi ile Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Miessesesinin Yarattigi
Paradoks, Vergi Sorunlar Dergisi, Ocak 2007, Say1:220, Sayfa:101.

61 KARTALOGLU, Emre; Odiing Para Aima ve Verme Islemlerinde Ortilli Sermaye
Miessesesi ile Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Miessesesinin Yaratti§i
Paradoks, Vergi Sorunlar Dergisi, Ocak 2007, Say1:220, Sayfa:102.
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Iste bu durumda devreye karsi kurum diizeltmesi girecektir. Ortiilii kazang dagitan (B)
kurumu adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sartiyla (A) kurumu
nezdinde diizeltme yapmak gerekecektir. Dolayisiyla, hesaplanan faizin (A) kurumu nezdinde
gider olarak dikkate alinmasi1 gerekmektedir. Ancak, bilindigi gibi, (A) kurumunun yapmis
oldugu bor¢lanmanin 100 birimlik kismi ortiilii sermaye niteligindedir. Bu durumda ortiilii
sermayeye isabet eden faiz tutari i¢in (A) kurumu nezdinde herhangi bir diizeltme islemi
yapmamak gerekmektedir. Bu durum da bize gostermektedir ki Kanun’un 12. ve 13.
maddesinde hiikiim altina alinan karsi kurum diizeltmesinin uygulamayacagi durumlar
olabilmektedir. Bu da paradoksun ikinci boyutudur.

Konuyu 5422 sayili eski K.V.K.’nin uygulandig1 donemde verilen bir Danistay Karar1
yardimiyla aciklamaya devam edelim. Danigtay 3. Dairesi 28.05.2003 tarih ve E:2000/2317,
K:2003/3286 sayili Karari’da, bankadan aldigi ihracathh doviz kredisinin bir kismi faiz
almaksizin sirket ortagina kullandiran davaci kurumun ortiilii kazanct dagittiginin kabulii
gerektigi yoniinde hiikiim tesis etmistir. S6z konusu Karar’in sonug¢ boliimii aynen asagidaki

gibidir.

“Islemleri incelenen davact kurumun Nisan 1998 ayinda bir bankadan sagladigi ...-
ABD Dolar1 déviz kredisinin sadece yarisina yakimini isletme kayitlariyla
ilgilendirdigi, yarisini asan kismini paydasina aktararak kayitlar: disinda biraktiginda
tartisma bulunmamaktadir. Bu durum, donem kayitlarimin Vergi Usul Kanununa
uygun diizenlenmedigini gostermektedir.

Yukarida agiklandigi gibi kurumun tiizel kigiliginden ayri bir varlik olmasi nedeniyle
lictincti kisi konumundaki paydasina, izleyen yila da yansiyacak sekilde yiiksek
miktarda nakit kaynagint karsiliksiz kullandirmasi, ticari gereklere aykirt diigen
davaci, bu islemin nedenini; paydasimin kefil oldugu bir baska kisinin borcunu
odeyememesi nedeniyle paydasin cebren takibinin énlemek olarak dava dilek¢esinde
acgtklamistir. Bu agiklamada yukaridaki yargiyr dogrulamaktadir.

Kurulug amaci mermer isletmeciligi olan ve yiiksek miktarlardaki isletmeye ait nakit
kaynagini karsiliksiz olarak ve izleyen yilda da devam edecek sekilde paydasinin
kullanimina birakan ve bu islemi kurum kayitlart disinda tutan davaci kurumun bu
bor¢ verme isleminden dogacak kazangtan yoksun birakildigi agiktir. Kredinin
paydasa aktarilan kismina isabet eden faizlerin kurum tarafindan gider
yvazilmamasinin, bu durumu degistirici bir yonii bulunmamaktadir.

Kurum bu islemler yoluyla paydasina, yoksun kaldigi diizeyde kazancini aktardig gibi
s0z konusu kaynagin tiimiinii isletmenin gereksinmesinde kullanmaktan da yoksun
kaldig1 acik oldugundan, Kurumlar Vergisi Kanununun 17. maddesinde ongoriilen
kosullarin  gerceklesmedigi  goriisiiyle  verilen  kararda  hukuka  uygunluk
gortilmemistir.”

Yukaridaki Karar’da tartisilan konu yeni K.V.K.’nin uygulandigi doénem icin de
gecerli olabilecektir. Yapilan islemin transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang oldugu
konusunda herhangi bir tartisma yasanmasi miimkiin degildir. Ancak, olay1 transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla oOrtiilii kazang dagitimi olarak nitelendirdikten ve kazanci dagitan
nezdinde yapilan tarhiyat kesinlestikten sonra yapilacak islemler onem arz etmektedir ve
anlatmak istedigimiz paradoks bu agamadan sonra karsimiza ¢ikmaktadir.
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Yapilan bor¢glanma borcu alan kurumun 6z sermayesinin 3 katinin {izerinde ise, 6z
sermayenin 3 katin1 asan bu kisim &rtiilii sermaye olarak kabul edilmedir.®? Borcu alan kurum
da hesaplanan bu faizin ortiilii sermayeye isabet eden kismini kanunen kabul edilmeyen gider
olarak dikkate almak zorundadir. Karst kurum diizeltmesinin yapilmasi durumunda da ayni
sekilde islem yapilmasi gerekecektir. Burada da Kanun hiikmii geregi bor¢ veren faiz
hesaplamak zorunda, borg¢ alan ise ayni faizi kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate
almak zorunda kalmaktadir.

Yapilan aciklamalardan anlasilacagi iizere, gerek 5422 sayili eski K.V.K.’nin 17.
maddesinde hiikiim altina alinan ortiilii kazang dagitimi miiessesesinin gerekse 5520 sayili
yeni K.V.K.’nin 13. maddesinde hiikiim altina alinan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi miiessesesinin uygulandigi donemde yapilan 6diing verme islemleri 5520
sayill yeni K.V.K.’nin 13. maddesinde diizenlenen ortiilii sermaye miiessesesi ile birlikte
degerlendirildiginde paradoksal bir durum ortaya ¢ikmaktadir. Kanun hilkkmii geregi, verdigi
bor¢ para i¢in faiz tahakkuk ettiren bir kurum, bor¢ verdigi iliskili kurumun ortiilii sermaye
kullanmasina neden olmaktadir. Bu durumun uygulayicilar1 zor duruma sokacagi ve ne
sekilde islem tesis edilecegi konusunda tereddiit dogacagi siiphesizdir. Bu tereddiitlerin
yasanmamas i¢in vergi idaresinin agiklamalarma ihtiya¢ duyulmaktadir.%®

2.11.6. Ortiili Sermaye ve Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazancg
Dagitimmnin Tespiti Sonucunda Katma Deger Vergisi Diizeltilecek midir?

5520 sayilh KVK’da hiikiim altina alinan ortiilii sermaye ve transfer fiyatlandirmasi
yoluyla kazan¢ dagitimi miiesseselerinde yukarida ayrintili olarak agiklandigi tizere karsi
kurum diizeltmesine iliskin hiikiimler getirilmistir. Ancak, diizeltilecek islemlerin katma deger
vergisini de igermesi durumda ne sekilde islem yapilacagi bugiine kadar agiklanmamistir ve
miiesseselerin uygulandigi donemde karsilasilma olasiligi yiiksek sorunlardan birisi de budur.

Ornegin; emsallere uygunluk ilkesine gore tespit edilmis fiyat1 100 lira olan bir malin
(A) kurumu tarafindan 15.01.2007 tarihinde 50 liraya satildigin1 ve bu tutar iizerinden 9 lira
katma deger vergisi hesaplandigin1 kabul edelim. Mali satin alan (B) kurumu da Ocak 2007
katma deger vergisi beyannamesinde 9 lira katma deger vergisini indirim konusu yapmis
olsun.

(A) kurumunun 2008 yili igerisinde vergi incelemesine tabi tutuldugunu ve transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimin tespit edildigini diisiinelim. Bu durumda, (A)
kurumu i¢in 50 lira matrah farki lizerinden 10 lira kurumlar vergisi ve 9 lira da katma deger
vergisi tarhiyatt yapilacaktir. Tarh edilecek 10 lira kurumlar vergisinin 6dendigi ve

62 5520 sayili yeni K.V.K.'’nin 12. maddesinin (6) numarali fikrasinin b) bendinde, kurumlarin
istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla ilikili kisilerin, banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye
piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen kullandirdigi borglanmalarin 6rtili
sermaye olarak kabul edilmeyecegi belirtiimistir. Ayni sartla kullandirma ifadesinden ne anlasiimasi
gerektigi ise maddenin gerekgesinde belirtiimistir. Buna gére, ayni sartlarla kullandirma, kredi
sozlesmesinin icerdigi vade, faiz orani ve benzeri kullandiriima sartlarinda herhangi bir
degisiklik yapilmadan borcun kullandiriimasidir. Yukarida verilen Danistay Karari sonrasinda yapilan
aciklamalarda “ayni sartlarla kullandirma” sartina uyulmadigi varsayilarak agiklamalar yapilimistir.

63 KARTALOGLU, Emre; Oding Para Aima ve Verme Islemlerinde Ortili Sermaye
Miessesesi ile Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Miessesesinin Yaratti§i
Paradoks, Vergi Sorunlar Dergisi, Ocak 2007, Say1:220, Sayfa:104.
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kesinlestigi donemde (B) kurum nezdinde karsi kurum diizeltmesi yapilacak ve bu kurumun
Ocak 2007 donemi maliyetleri ya da giderleri 50 lira azaltilacaktir.

Ancak, (B) kurumunun Ocak 2007 vergilendirme doneminde indirim olarak dikkate
aldigi 9 lira katma deger vergisinin 18 liraya ylikseltilip yiikseltilemeyecegi belirsizdir.
Kanaatimizce bu durumda, katma deger verginin diizeltilmemesi gerekmektedir. Ciinkii,
Katma Deger Vergisi Kanunu’nda bu konuda bir hiikiim bulunmadig gibi, 5520 sayili yeni
KVK’nin karst kurum diizeltmelerini diizenleyen 12/7 ve 13/6. maddelerinde de konuya
iligkin bir belirleme yapilmamistir. Bu nedenle de katma deger vergisinin diizeltilmemesi
gerektigini diisiinmekteyiz.

Fakat, katma deger vergisinin diizeltilmemesi “hazine yarar1” kavraminin yeniden
tartisilmasina neden olacaktir. Bu tartigmalarin Onlenmesi amaciyla konuya iliskin
diizenlemelerin bir an 6nce yapilmasi gerekmektedir.

2.12. ODUNC PARA VERME iSLEMLERINDE KATMA DEGER VERGISi

5422 sayili eski K.V.K.’min uygulandigi donemde en c¢ok tartisma yaratilan
konulardan biri de 6diing para verme islemlerinde tahakkuk ettirilen faiz tutari tizerinden
katma deger vergisi hesaplanip hesaplanmayacagi konusuydu.

Odiing para verme islemi bir finansman hizmeti olarak degerlendirilip katma deger
vergisine mi tabi tutulmali? yoksa, ivaz karsilig1 6diing para verme isini devamli ve mutad
meslek haline getirenlerin, 90 sayili Kararname ve 6802 sayili Kanun uygulamasi bakimindan
banker sayilmasi gerekip tahakkuk eden faiz tutari {izerinden banka ve sigorta muameleleri
vergisi mi hesaplanmalidir?

Kanaatimizce, 6diing para verme islemleri sonucunda tahakkuk eden faizlerin bir islem
vergisine tabi tutulmasi gerektiginde siiphe bulunmamalidir. Ancak, bu vergi katma deger
vergisi mi? Banka ve sigorta muameleleri vergisi mi olacaktir? Bu konunun her bir islem
itibariyle ayr1 ayr1 degerlendirilerek bir sonuca varilmasi gerekmektedir. Bor¢ para verme
islemi mutad meslek haline doniistiiriilmiisse banka ve sigorta muameleleri vergisi s6z konusu
olmali, eger arizi olarak finansman hizmeti s6z konusu oluyorsa katma deger vergisi
hesaplanmalidir.

5422 sayili eski K.V.K.’nin uygulandig1 dénemde konuya iliskin olarak verilen bazi
yargi kararlar1 asagidaki gibidir.

Ozet: Davaci Kurumun Ortaklarina Odiing Para Vermesinin Finansman Hizmeti

Oldugundan Babhisle, Katma Deger Vergisine Tabi Tutularak Tarhiyat Yapilmasinin
Hukuka Aykir1 Oldugu®

“Istemin Ozeti : Davacinin, amortismana tabi iktisadi kiymetlere ait katma deger
vergisinin tamamini bir defada indirim konusu yaptigi, ayrica ortaklarina fatura
diizenlemeden, finansman temini hizmetinde bulundugundan bahisle adina, 1996
yilvmin Ekim ve Kasim donemleri igin agir kusur cezali katma deger vergisi
salinmistir.

64 Danigtay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulu'nun 13.06.2003 tarih ve E:2002/631,
K:2003/332 sayil Karari.
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. Vergi Mahkemesi ... giinlii ve ... sayili karariyla;, davamn vergi aslina yonelik
kismini reddetmis, agwr kusur cezasint kusura ¢evirmistir.

Yiikiimliiniin karara karsi yaptigi temyiz basvurusu Danistay Onbirinci Dairesince
kabul edilerek vergi mahkemesi karart bozulmus ise de vergi dairesi baskanliginin
karar diizeltme istemini kabul eden Damistay Yedinci Dairesi 27.12.2001 giinlii ve
E:2000/10024, K:2001/4180 sayili karariyla;, mahkeme kararimin, amortismana tabi
iktisadi kiymete iliskin cezali katma deger vergisi yoniinden davanmin redine iliskin
hiikiim fikrasinmin hukuka uygun bulundugu, 6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 28
inci, 90 sayili Odiin¢ Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararnamenin 3
tincti, 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 17 inci maddeleri uyarinca, ivaz
karsilig1 odiing para verme isini, devamli ve mutat meslek halinde yapanlarin, 6802
sayili Kanunun uygulanmasi bakimindan banker sayilmasi gerektigi, dairelerinin
siiregelen ictihadina gore, aymi takvim yui icinde birden fazla kisiye ya da birden fazla
olmak iizere bir kisiye veya birbirini izleyen yillarda bir ya da birden ¢ok kisiye édiing
para verilmesi hallerinin ikraz isiyle devamli ve mutat meslek halinde ugrasildigini
gosterdigi, bu bakimdan; ivaz karsiligi bor¢ para verme isiyle devamli ve mutat
meslek halinde ugrasanlarin bu isten elde ettikleri kazancin katma deger vergisine
degil; banka ve sigorta muameleleri vergisine konu edilmesinin, a¢iklanan hukuki
durumun geregi oldugu, olayda; davaci sirketin, ortaklarina, kisa vadelerle bor¢ para
verdigi, karsiliginda herhangi bir faiz geliri hesaplanmadigi ve bu islemlerin,
vergilendirme doneminde, birden ¢ok kez yinelendiginin tartismasiz oldugu, bu
itibarla, banka ve sigorta muameleleri vergisine konu olan anilan islemlerin katma
deger vergisine tabi tutulmasi, 3065 sayii Kanunun 17 nci maddesinin 4 iincii
fikrasumin yukarida agiklanan (e) bendi uyarinca olanakli bulunmadigindan, aksi
yolda hiikiim tesisinde isabet goriilmedigi gerekgesiyle, temyiz istemini kismen kabul
ederek karari, ortaklara kullandirilan bor¢ paralar iizerinden hesaplanan katma
deger vergisi yoniinden bozmustur.

Bozma kararina uymayan ...Vergi Mahkemesi ... giinlii ve ... sayiui karariyla;
uyusmazhigin, davaci sirketin ortaklarina borg¢ para kullandirmast isleminin katma
deger vergisine tabi olup olmadigina iligkin oldugu, 3065 sayili Katma Deger Vergisi
Kanununun 17/4. maddesine gore banka ve sigorta muameleleri vergisi kapsamina
giren islemlerin katma deger vergisinden miistesna oldugu, 6802 sayili Gider
Vergileri Kanununun 28 ve izleyen maddelerinde banka ve sigorta muameleleri
vergisinin diizenlendigi, sozii edilen Kanunun 30 uncu maddesinde, banka ve sigorta
muameleleri vergisinin, miikelleflerinin, bankalar ve sigorta sirketleri olarak
belirlendigi, ortaklarina cari hesap yoluyla bor¢ para veren ya da kullandiran
sermaye sirketlerinin banka veya sigorta sirketi olarak kabul edilmesi ve bu kapsamda
degerlendirilmesinin miimkiin olmadigi, sermaye sirketleri yoniinden bu iglemin, ticari
bir ig, diger bir deyimle ticari anlamda bir finans hizmeti oldugu, ¢iinkii ortaklarin,
sirketten faizsiz aldiklart odiing paralarla finansman gereksinimlerini karsiladiklart,
banka veya ozel finans kurumlarindan kredi temin etmek suretiyle katlanacaklar
finansman yiikiinden kurtulduklar, sirketin ise, isletmede atil bulunan bir parayi
ortagina borg¢ olarak verip, bu parayt ¢esitli sekillerde degerlendirmek suretiyle elde
edebilecegi bir gelirden mahrum kaldigi, bu sekilde ortaklarin isletmeye ait parayt
herhangi bir karsilik 6demeden kullanirken, sirketlerce ortaklara bir menfaat
saglandigini kabul etmek gerektigi, buna gore, sermaye sirketlerinin ortaklarina cari
hesap yoluyla bor¢ para kullandirmalari, ticari anlamda bir finans hizmeti olup,
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Katma Deger Vergisi Kanununun 1/1 inci maddesine gore katma deger vergisine tabi
olmasi gerektiginden, yapilan tarhiyatta yasaya aykwrilik bulunmadigi, ancak, bu
hususun yoruma miisait olmasi nedeniyle agir kusur cezast degil, kusur cezasi
kesilmesi gerektigi gerekgesiyle kararinda direnmistir.

Direnme karar yiikiimlii tarafindan temyiz edilmis ve ortaklara fiilen yapilmis bir
odeme bulunmadigi, ortaklar cari hesabina yapilan bor¢ kayitlarinin ashnda yil
icinde saticilara yapimis olan 6demelere iliskin belgelerin muhasebe kayitlarinin
yvanlishigindan kaynaklandigu ileri siiriilerek kararin bozulmasi istenmistir.

Savunmanin Ozeti : Savunma verilmemistir.

Danistay Tetkik Hakimi .............. in Diistincesi : Temyiz isteminin kabulii ile israr
kararimin Damnistay Yedinci Daire bozma kararindaki esaslar uyarinca bozulmasi
gerektigi diistiniilmektedir.

Danistay Savcist ................ 'in Diigiincesi :Daire kararinda yazili gerekce uyarinca
temyiz isteminin kabulii ile israr kararimin bozulmasi gerektigi diistiniilmektedir.

TURK MILLETI ADINA

Hiikiim veren Damnistay Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunca, dosyadaki belgeler
incelendikten sonra geregi goriisiildii:

1995 yilinda ortaklarina finansman temini hizmetinde bulunan davact kurumun, bu
hizmetinin katma deger vergisine tabi oldugundan bahisle katma deger vergisi
beyannamelerinin yeniden diizenlenmesi sonucu, 1996 yilimin Ekim ve Kasim
donemleri igin adina salinan agwr kusur cezali katma deger vergisine karsi agilan
davanin kismen kabulii ile vergi ashina yonelik kisminin reddine, cezamin kusura
cevrilmesine iligkin vergi mahkemesi 1srar karart yiikiimlii tarafindan temyiz
edilmistir.

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 1 inci maddesinde, ticari, sinai, zirai
faaliyet ve serbest meslek faaliyeti gercevesinde yapilan teslim ve hizmetlerin katma
deger vergisine tabi oldugu belirtilmis, 4 tincii maddesinde hizmetin, teslim ve teslim
sayilan haller ile mal ithalati disinda kalan islemler oldugu, bu islemlerin bir seyi
yapmak, igslemek, meydana getirmek, imal etmek, onarmak, temizlemek, muhafaza
etmek, hazirlamak, degerlendirmek, kiralamak, bir seyi yapmamay1 taahhiit etmek gibi
sekillerde gerceklesebilecegi agiklanmis, Yasanin 20 nci maddesinde ise teslim ve
hizmet islemlerinde matrahin bu islemlerin karsiligin teskil eden bedel oldugu, bedel
deyiminin mali teslim alan veya kendisine hizmet yapilan veya bunlar adina hareket
edenlerden bu iglemler karsiliginda her ne suretle olursa olsun alinan veya bunlarca
bor¢lanilan para, mal ve diger suretlerde saglanan ve para ile temsil edilebilen
menfaat, hizmet ve degerler toplamini ifade edecegi 6ngoriilmiistiir.

Bir hizmetin finansman hizmeti oldugundan bahisle, katma deger vergisine tabi

tutulabilmesi i¢in odiing para verildiginin ve alimdigimin hukuken gegerli ve yeterli
tespitlere dayall olmasi gereklidir.

133



Olayda, otel igletmesi ve insaat taseronlugu faaliyetinde bulunan yiikiimlii kurumun,
ortaklarina, ortaklar cari hesabini kullanarak odiing para verdigi, ancak bu islem i¢in
faiz almadigi, katma deger vergisi hesaplamadigindan bahisle dava konusu cezall
tarhiyat yapimis ise de, ortaklarin sirket islerinin yiiriitiilmesi amaciyla her zaman
sirketten bor¢ para almalart veya sirkete bor¢ para vermeleri miimkiin olup, ortakla
sirket arasinda bu gsekilde siirekli hareket halinde isleyen ortaklar cari hesabinin
bulunmasit ve bu iglem icin faiz yiiriitiilmemesi ekonomik gereklere uygun ve is
yasaminin dogal akis1 geregidir.

Bu nedenle, ortaklara odiing para verme isleminin finansman hizmeti sayilarak katma
deger vergisine tabi tutulmasi ve bu nedenle yapilan tarhiyata karsit agilan davanin
reddinde hukuka uygunluk bulunmamustir.

Bu nedenlerle temyiz isteminin kabuliine, ... Vergi Mahkemesinin ... giinlii ve ... sayili
israr kararimin bozulmasina, 13.6.2003 giintinde esasta oybirligi gerek¢ede oycoklugu
ile karar verildi.

X-KARSIOY

Davact sirketin ortaklar cari hesabimi kullanarak ortaklara odiing para verdigi,
verilen bor¢ paralarin uzun siire ortaklarda kaldigi ve verilen bor¢ paradan dolay:
faiz alinmamasi nedeniyle ortiilii kazang dagitiminda bulundugu kabul edilerek ... giin
ve ... nolu inceleme raporu diizenlenmis ve raporda belirlenen matrah iizerinden
cezali kurumlar vergisi salinmasi onerilmis olup, sozii edilen rapora gére onerilen
kurumlar vergisinin tarh edilip edilmediginin, tarh edilmigse ne asamada olup
olmadiginin veya kesinlesip kesinlesmediginin sorulup arastiriimasi, katma deger
vergisi ile ilgili uyusmazlhigin sonuglandirilmasi yoniinden onem tasimaktadur.

Olayda, kurumlar vergisi tarhiyati kesinlesmisse; bor¢ veya kredi verme islemi
nedeniyle finansman hizmeti tesliminden dolay1 katma deger vergisi de dogacagindan
kurumlar vergisi ile ilgili tarhiyatin akibetinin arastirilarak sonucuna gore katma
deger vergisi uyusmazligi hakkinda yeniden karar verilmesi ve bu yénden mahkeme
kararimin bozulmasi gerektigi goriisiiyle bozma kararimin gerekgesine katilmiyoruz.

XX-KARSIOY

Temyiz isteminin kabulii ile israr kararimin Danistay Yedinci Dairesinin K:2001/4180
sayitlh bozma kararindaki gerekgelerle bozulmasi gerektigi goriisiiyle kararin
gerekgesine katilmiyoruz.”

Ozet: Davaci Sirketin Ortaklaria Verdigi Bor¢ Para Karsiliginda Faiz, Komisyon ve
Kur Farklar1 Adi Altinda Tahsil Ettigi Meblagin Banka ve Sigorta Muameleleri

Vergisine Tabi Olmasi1 Nedeniyle Katma Deger Vergisi Kanunu Kapsaminda
Olmadiz®

“Istemin Ozeti: Davaci sirket tarafindan, cari hesap vasitasiyla ortaklarina bor¢ para
verilmek suretiyle, finansman hizmeti sunuldugundan bahisle, 1999/Subat donemi igin
katma deger vergisi salinmast ve vergi ziyai cezasi kesilmesi yolunda tesis edilen

65 Danistay 7. Dairesi’nin 15.04.2004 tarih ve E:2001/3134, K:2004/1040 sayih Karart.
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islemi; olayda, ortaklar cari hesabinin siirekli hareket halinde oldugu, verilen paralar
ortagin tizerinde uzun siire kalmadigindan, ortiilii kazang¢ dagitimindan da soz
edilemeyecegi;, bu durumda, ortaklar cari hesabr aracitligiyla ortilii kazang
dagitilmadigindan, tarh ve ceza kesme islemlerinde de yasal isabet goriilmedigi
gerekgesiyle iptal eden Adana Birinci Vergi Mahkemesinin 26.3.2001 giin ve
E:2000/810; K:2001/304 sayii kararmmin; yapilan islemin yerinde oldugu ileri
stiriilerek bozulmasi ve durusma yapilmasi istenilmektedir.

Savunmanin Ozeti : Savunma verilmemistir.

Tetkik Hakimi .................... ''n Diistincesi: Temyiz dilek¢esinde ileri stiriilen iddialar,
2577 sayili Kanunun 49'uncu maddesinin 1'inci fikrasinda sayilan bozma nedenlerine
uymadigindan,  temyiz  istemi  reddedilerek  kararin  onanmasi  gerektigi
diistiniilmektedir.

Danistay Savcisi ............... ''n Diisiincesi: Temyiz dilek¢esinde one siiriilen hususlar,
2577 sayili Idari Yargilama Usulii Yasasimn 49'uncu maddesinin 1'inci fikrasinda
belirtilen nedenlerden hi¢birisine uymayip vergi mahkemesince verilen kararin
dayandigi hukuki ve yasal nedenler karsisinda, anilan kararin bozulmasini gerektirir
nitelikte goriilmemektedir.

Aciklanan nedenlerle temyiz isteminin reddi ile vergi mahkemesi kararinin onanmasi
gerektigi diistiniilmektedir.

TURK MILLETI ADINA

Hiikiim veren Danistay Yedinci Dairesince durusma yapimasina gerek goriilmeyerek
isin geregi goriistildii:

Dosyanin incelenmesinden; davaci Sirketin, ortaklarina bor¢ para vererek finansman
temini hizmetinde bulundugundan bahisle, re'sen katma deger vergisi tarhiyati
vapildigi ve vergi ziyai cezast kesildigi; s6z konusu islemlerin, Vergi Mahkemesince,
istemin ozeti boliimiinde yazili gerekgeyle iptal edildigi; davali Vergi Dairesi
Miidiirliigiince de, davaci Sirketin, ortaklarina sunmus oldugu finansman hizmetinin
katma deger vergisine tabi oldugu iddiasiyla, bu kararin temyizen bozulmasinin
istenildigi anlagilmistir.

6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 28'inci maddesinin iigiincii fikrasinda; 2279
sayili Kanuna gore ikraz isleriyle ugrasanlarla, ikinci fikrada belirtilen muamele ve
hizmetlerden herhangi birini devamli olarak yapanlarin, bu Kanunun uygulanmasinda
banker sayilacaklari hiikme baglanmis; 2279 sayili Odiing Para Verme Isleri
Hakkinda Kanunu ek ve degisiklikleri ile birlikte yiiriirliikten kaldiran 30.9.1983 giin
ve 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararnamenin
3'iincii maddesinde de, devamli ve mutad meslek halinde, faiz veya her ne ad altinda
olursa olsun bir ivaz karsiligi veya ipotek almak suretiyle, odiing para verme isleriyle
ugrasan veya odiing para verme islerine aracilik eden ve kendilerine faaliyet izni
verilen gergek kigilerin ikrazat¢t sayilacaklart agiklanmigtir. 3065 sayili Katma Deger
Vergisi Kanununun 17'nci maddesinin 4'iincii fikrasinin (e) bendinde ise, banka ve
sigorta muameleleri vergisinin kapsamina giren islemler ile sigorta acente ve
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prodiiktorlerinin sigorta muamelelerine iliskin islemlerinin katma deger vergisinden
miistesna oldugu hiikmiine yer verilmistir.

Yukarida verilen diizenlemelerin birlikte degerlendirilmesinden anlasilacagi iizere;
ivaz karsihigi édiing para verme igini, devamli ve mutad meslek halinde yapanlarin,
6802 sayili Kanunun uygulanmasi bakimindan banker sayilmasi gerekmektedir.
Dairemizin siire gelen i¢tihadina gore ise, ayni takvim yili icinde birden fazla kisiye ya
da birden fazla olmak iizere bir kisiye veya birbirini izleyen yillarda bir ya da birden
cok kisiye odiing para verilmesi halleri, ikraz isiyle devamli ve mutad meslek halinde
ugrasidigimi gostermektedir. Bu bakimdan, ivaz karsiligi bor¢ para verme isiyle
devamli ve mutad meslek halinde ugrasanlarin bu isten elde ettikleri kazancin, katma
deger vergisine degil; banka ve sigorta muameleleri vergisine konu edilmesi,
agtklanan hukuki durumun geregidir.

Olayda; davaci Sirketin, cari hesap vasitasiyla, ortaklariyla para alis verisinde
bulundugu, bu islemlerin de, vergilendirme déneminde, birden ¢ok kez yinelendigi
tartismasizdwr. Aciklanan sekilde siirdiiriilen islemler, yukarida tanmimlanan anlamda,
bor¢ verme isiyle devamli ve mutad meslek halinde ugrasilmas: oldugundan, davaci
Sirketin, bu islemler dolayisiyla, 6802 sayili Kanunun uygulanmas: bakimindan
banker sayimasi ve krediyi kullanan ortaklardan faiz, komisyon ve kur farklar: adi
altinda tahsil ettigi meblagin bu Kanuna gore vergilendirilmesi zorunludur.

Bu itibarla, banka ve sigorta muameleleri vergisine konu olan antlan islemlerin katma
deger vergisine tabi tutulmasi, 3065 sayili Kanunun 1[7'nci maddesinin, 4'incii
fikrasimin yukarida agiklanan (e) bendi uyarinca olanakl bulunmadigindan; temyiz
dilekgesinde ileri siiriilen hususlar, sonucu itibariyla yerinde goriilen temyize konu
kararin bozulmasini gerektirecek nitelikte degildir.

Agtklanan nedenle, temyiz isteminin reddine, 15.4.2004 giiniinde oybirligi ile karar
verildi.”

3. GELIiR VERGISI MUKELI:EFLERiNDE TRANSFER FiYATLANDIRMASI
YOLUYLA ORTULU KAZANC DAGITIMI

04.04.2007 tarith ve 26483 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “5615 sayili Gelir
Vergisi Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile biitiin kurumlar
vergisi miikelleflerinde oldugu gibi gelir vergisi miikellefleri acisindan da transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi hiikiimleri uygulanir hale getirilmistir. 5615
sayili Kanun ile getirilen hiikiim 01.01.2007 tarihinden gegerli olmak tiizere 04.04.2007
tarihinde ylirtirliige girmistir.

5615 sayili Kanun’un 3. maddesi ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 41. maddesinin birinci
fikrasina (4) numarali bentten sonra gelmek iizere asagidaki (5) numarali bent eklenmistir.

"5. Bu fikramn 1 ila 4 numarali bentlerinde yazili olan islemler hari¢ olmak iizere,
tesebbiis sahibinin, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit
edilen bedel veya fiyatlar iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunmasi
halinde, emsallere uygun bedel veya fiyatlar ile tesebbiis sahibince uygulanmis bedel
veya fiyat arasindaki igletme aleyhine olusan farklar isletmeden ¢ekilmis sayilir.
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Tesebbiis sahibinin egi, iistsoy ve altsoyu, tigiincii derece dahil yansoy ve kayin
hisitmlart ile dogrudan veya dolayli ortagr bulundugu sirketler, bu sirketlerin
ortaklari, bu sirketlerin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan kontrolii altinda
bulunan diger sirketler iliskili kisi sayilir.

Bu bent uygulamasinda, imalat ve ingaat, kiralama ve kiraya verme, odiing para
alinmasi veya verilmesi, iicret, ikramiye ve benzeri 6demeleri gerektiren iglemler, her
hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Isletmeden cekilmis sayilan farklar, iliskili kisi tarafindan beyan edilmis gelir veya
kurumlar vergisi matralhinin  hesabinda dikkate alinmis ise iliskili kiginin
vergilendirme islemleri buna gére diizeltilir. Iliskili kisiler ve bu kisilerle yapilan
islemler hakkinda bu maddede yer almayan hususlar bakimindan, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 13 iincii maddesi hiikmii uygulanr.”

3.1. GELIR VERGISI MUKELLEFLERINDE TRANSFER
FIYATLANDIRMASI YOLUYLA ORTULU KAZANC DAGITIMI MUESSESESININ
UNSURLARI

Yapilan degisiklik ile 5520 sayili K.V.K. ile vergi sistemimize dahil edilen transfer
fiyatlandirmas1 hiikiimlerine paralel diizenleme yapilmaktadir. Diizenlemeyle, tesebbiis
sahibinin emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyatlar {izerinden
iligkili kisilerle mal veya hizmet alim ya da satimi1 yapmasi halinde, emsallere uygun bedel
veya fiyatlar ile tesebbiis sahibince uygulanmis bedel veya fiyat arasinda isletme aleyhine
olusan farklarin isletmeden ¢ekilmis sayilacagi hilkkme baglanmaktadir.

Ancak, G.V.K.’nin 41. maddesinin birinci fikrasina eklenen (5) numarali bentte, ayni
fikranin 1 ild 4 numarali bentlerinde yazili olan islemlerin bu kapsamda
degerlendirilmeyecegi belirtilmistir. Bagka bir deyisle;

1. Tesebbiis sahibi ile esinin ve ¢ocuklarimin isletmeden ¢ektikleri paralar veya aynen
aldiklart sair degerler (Aynen alinan degerler emsal bedeli ile degerlenerek tesebbiis sahibinin
cektiklerine ilave olunur.),

2. Tesebbiis sahibinin kendisine, esine, kiiclik ¢ocuklarina isletmeden 6denen ayliklar,
ticretler, ikramiyeler, komisyonlar ve tazminatlar,

3. Tesebbiis sahibinin isletmeye koydugu sermaye i¢in yiiriitiilecek faizler,

4. Tesebbiis sahibinin, esinin ve kii¢iik ¢cocuklarinin isletmede cari hesap veya diger
sekillerdeki alacaklari izerinden yiiriitiilecek faizler,

transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang¢ dagitimi olarak degerlendirilmeyecektir.

Gelir vergisi miikelleflerinde transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang
dagitimindan bahsedebilmek i¢in tesebbiis sahibinin, iliskili kisilerle emsallere uygunluk
ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyatlar {izerinden mal veya hizmet alim ya da
satiminda bulunmus olmasi1 ve emsallere uygun bedel veya fiyatlar ile tesebbiis sahibince
uygulanmis bedel veya fiyat arasinda isletme aleyhine bir fark olusmasi gerekmektedir.
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Bu tanimdan da anlasilacagi {izere, miiessesenin 5 unsuru bulunmaktadir. Bu unsurlar
asagida bagliklar altinda agiklanmustir.

3.1.1. Tesebbiis Sahibi

Yapilan diizenlemede, tesebbiis sahibi kavrami on plana c¢ikmaktadir. Tesebbiis
sahibi, ticari ve zirai kazang yoniinden gelir vergisine tabi gergek kisiler ile adi ortakliklarin
ortaklari, kollektif sirketlerin ortaklari, adi ve eshamli komandit sirketlerin komandite
ortaklarini kapsamaktadir.

3.1.2. iliskili Kisi

Kanun metninde iliskili kisi, tesebbiis sahibinin esi, iistsoy ve altsoyu, iigiincii derece
dahil yansoy ve kayin hisimlar ile dogrudan veya dolayl ortagi bulundugu sirketler, bu
sirketlerin ortaklari, bu sirketlerin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan kontrolii
altinda bulunan diger sirketler olarak tanimlanmistir.

5520 sayili yeni K.V.K.’da iliski kisi kavrami aciklanirken “gercek kisi” veya
“kurum” kavramlarma yer verilmis olmasma ragmen 5615 sayili Kanunla G.V.K.’nin 41.
maddesinin birinci fikrasina eklenen (5) numarali bentte “sirket” kavramina yer verilmistir.
Bu kapsamda, bir kurumlar vergisi miikellefinin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimidan
dogrudan veya dolayl olarak bagli bulundugu ya da niifuzu altinda bulundurdugu dernege ait
iktisadi isletme iliskili kisi sayilirken, bir gelir vergisi miikellefinin, ortagi oldugu sirketin
idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan kontrolii altinda bulunan dernege ait iktisadi
isletme iliskili kisi sayilmayacaktir. Ciinkii, K.V.K.’da iliskili kisi kavrami agiklanirken
“kurum” kavram kullanilmasina ragmen G.V.K.’da “sirket” kavramina yer verilmistir.®

Yukarida belirtildigi gibi, Gelir Vergisi Kanunu'nun uygulanmasinda, tesebbiis
sahibinin esi, listsoy ve altsoyu, li¢lincii derece dahil yansoy ve kaymn hisimlari ile dogrudan
veya dolayli ortagi bulundugu sirketler, bu sirketlerin ortaklari, bu sirketlerin idaresi, denetimi
veya sermayesi bakimindan kontrolii altinda bulunan diger sirketler iligkili kisi sayilmaktadir.

Ornegin, (ABC) Adi Ortakligi'nin ortaklarindan (A)'nin ortag: oldugu (D) Ltd. Sti. ile
emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen fiyat {izerinden yaptig1 mal satisi
islemi iligkili kisilerle yapilmis sayilarak emsallere uygun bedel ile tesebbiis sahibince
uygulanmis bedel arasindaki isletme aleyhine olusan farklar isletmeden ¢ekilmis sayilacaktir.

Gerek gelir vergisi gerekse kurumlar vergisi miikellefleri yoniinden, kazancin elde
edildigi tilke vergi sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yaratti1 vergilendirme kapasitesi ile aynm
diizeyde bir vergilendirme imkani saglayip saglamadigi ve bilgi degisimi hususunun goz
oniinde bulundurulmasi suretiyle Bakanlar Kurulunca ilan edilen iilkelerde veya bolgelerde
bulunan kisilerle yapilmis tiim islemler iligkili kisilerle yapilmis sayilacaktir.

Gelir vergisi miikelleflerinde iligkili kisinin tespiti hakkinda 1 seri numarali Transfer
Fiyatlandirmasi1 Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimi Hakkinda Genel Teblig’de ayrintili
aciklamalar yapilmis ve iligkili kisi ¢ok kapsamli bir degerlendirmeye tabi tutulmustur.
Tebligde yapilan agiklamalar 151¢1nda asagida iligkili kisi agiklanmistir.

66 KARTALOGLU, Emre; Gelir Vergisi Miikelleflerinde Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii
Kazang¢ Dagitimi, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog Dergisi, Haziran 2007, Sayi:230, Sayfa:42.
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Tesebbiis sahibi bir sirkete dogrudan veya dolayli ortak ise tesebbiis sahibi ile soz
konusu sirketler iligkili kisi kapsamindadir. Bu iliskide sermaye veya kar payi oraninin
herhangi bir 6nemi bulunmamaktadir. Bu durumda IMKB’de islem goren hisse senetlerinin
edinilmesi dolayisiyla bir kuruma (6rnegin %00001 oraninda) ortak olan tesebbiis sahibi o
kurum ile iliskili kisi sayilacaktir. Bu durumun ise uygulamada zorluklar yaratacagi asikardir.
Bu durumu 6nleyecek diizenlemelerin yapilmamis olmasi, finansal enstriimanlarin ekonomik
gereklerle alim-satimina ve finans piyasasinin gelismesine olumsuz etki yapabilecek subjektif
degerlendirmelere yol agabilecektir.

Ornegin, sahsi isletmesi olan (A) gergek kisisinin ayn1 zamanda (ABC) Ltd.Sti.'nde de
ortaklig1 bulunmasi durumunda, (A) gercgek kisisi ile (ABC) Ltd.Sti. iligkili kisi kapsaminda
degerlendirilecektir.

Ayni sekilde tesebbiis sahibi bir sirkete dogrudan veya dolayli ortak ise tesebbiis
sahibi ile sz konusu sirketlerin ortaklari iliskili kisi kapsamindadir. Ornegin; (A) gercek
kisisi ile (ABC) Ltd. Sti.'nin diger ortagi olan (B) gercek kisisi iliskili kisi kapsamindadir.

Tesebbiis sahibinin dogrudan veya dolayli ortagi bulundugu sirketlerin idaresi,
denetimi veya sermayesi bakimindan kontrolii altinda bulunan diger sirketler ifadesinden,
tesebbiis sahibinin dogrudan veya dolayli olarak bagli bulundugu sirket/sirketlerin ekonomik
ve ticari kararlarini etkileyebilecek 6l¢iide sermayesine, kar payina veya oy kullanma hakkina
sahip oldugu diger sirketler anlasilmaktadir.

Ote yandan, tesebbiis sahibinin esi, {istsoy ve altsoyu, iigiincii derece dahil yansoy ve
kaymn hisimlari, dogrudan veya dolayli ortagi bulundugu sirketler ile bu sirketlerin ortaklari,
bu sirketlerin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan kontrolii altinda bulunan diger
sirketlerin aralarindaki iliski Gelir Vergisi Kanunu'nun uygulamasinda iliskili kisi kapsaminda
degerlendirilecektir.

A) . (B) nin
Gercek E? Ameas
Kigisi (B) (F)
(©)
Lid.
St
Denetei
(E) D)
AS. ’
(A) Gergek Kisisinin;
- Esi (B),

- Es (B)'nin amcasi (F),
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- Dogrudan ortagi oldugu (C) Ltd. Sti.,
- (C) Ltd. Sti.'nin sermayesi bakimindan kontrolii altinda bulunan (E) A.S.,
- (C) Ltd. Sti.'nin Denetgisi (D)

ile yaptig1 mal veya hizmet alim ya da satim iglemleri, iligkili kisilerle yapilan islemler
olarak degerlendirilecektir.

Ayrica yukarida sayilanlarin aralarinda yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satim
islemleri iliskili kisilerle yapilan islem olarak degerlendirilecektir.

3.1.3. Emsallere Uygunluk ilkesi ve Emsal Bedel veya Fiyat Tespit Yontemleri

5615 sayili Kanunla G.V.K.’nin 41. maddesinin birinci fikrasina eklenen (5) numaralt
bentte, iligkili kisiler ve bu kisilerle yapilan islemler hakkinda bu maddede yer almayan
hususlar bakimindan, 5520 sayili K.V.K’nin 13. maddesi hiikkmiiniin uygulanacagi
belirtilmistir.

Gerek emsallere uygunluk ilkesi gerekse emsal veya fiyat tespit yontemlerine iligkin
ayrintili agiklamalar kitabimizin 2. boliimiinde yapilmistir. Kurumlar vergisi miikellefleri i¢in
yapilan agiklamalarin tamami gelir vergisi miikellefleri i¢in de gecerli oldugu i¢in burada
tekrarlanmayacaktir.

3.1.3.1. Gelir Vergisi Miikellefleri Pesin Fiyatlandirma Anlasmasi Yapamazlar

Ancak, yukarida belirtildigi iizere, Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitim1 Hakkinda Karar ile Pesin Fiyatlandirma Anlagmasi yapma imkani sadece kurumlar
vergisi miikelleflerine taninmis, gelir vergisi miikelleflerine bu hak verilmemistir.

Yontem iizerinde anlagsma saglanmasi halinde, bu yontem {i¢ yili agsmamak iizere
belirlenen siire ve kosullar altinda kesinlik arz edecektir. Bu sekilde tespit edilen yontem,
belirlenen kosullar altinda elestiri konusu yapilamayacaktir. Bu sistemin en biiyiik avantaji,
miikellefler acisindan belli bir siire icin uygulanacak yontemin kesinlik tasimasi ve
herhangi bir elestiri, ceza riski olmadan plan yapabilme ve mali acidan 6niinii gorebilme
olanag1 vermesidir. Idare acisindan en biiyiik avantaj ise konunun baslangigta belli bir
anlasma ile belirlenmesi ve elestiri slirecinden baglayarak yargi siirecine kadar tasinabilecek
bir iglemin getirdigi zaman ve is yiikiinden tasarruf saglanmasidir.

Pesin fiyatlandirma anlagsmasinin, Uluslararas1 Sirketler ve Vergi Idareleri icin
Transfer Fiyatlandirmas1 Rehberi’nde belirtilen avantajlar asagidaki gibidir:®’

1- Pesin fiyatlandirma anlasmasi, uluslararasi islemlerde vergisel yikiimliiliiklerin
tahmin edilebilirligini artirarak, miikellef icin belirsizliklerin giderilmesini saglamaktadir.

2- Pesin fiyatlandirma anlagmalari, vergi idareleri ve miikellefler arasinda herhangi
bir catisma ortami olusturmadan isbirligi ve danisma olanaklar: saglamaktadir.

67 KAPUSUZOGLU, Tuncay; a.g.e., Sayfa:192.

140



3- Pesin fiyatlandirma anlagmalari, hem miikellef hem de vergi idareleri acgisindan
transfer fiyatlandirmasina iligkin sorunlu konularda olayr mahkeme asamasina gitmeden
cozmekte ve her iki tarafa da gerek maliyet, gerekse zaman tasarrufu saglamaktadir.

4- Tlgili biitiin iilkelerin katilmasi kosuluyla, iki tarafli ya da cok tarafli pesin
fiyatlandirma anlasmalari, ekonomik ve hukuki olarak cifte vergilendirme olasihigini
gidermekte ya da azaltmaktadir.

Bakanlar Kurulu bu konuda diizenleme yapma yetkisini KVK’nin 13. maddesinden
almaktadir. S6z konusu maddenin (7) numarali fikrasinda, transfer fiyatlandirmasi ile ilgili
usullerin Bakanlar Kurulunca belirlenecegi vurgulanmistir. Bakanlar Kurulu bu yetkisine
dayanarak gelir vergisi miikelleflerinin pesin fiyatlandirma anlasmasindan faydalanabilmesini
olanaksiz hale getirecektir.

Anayasamizin 10. maddesinde herkesin, dil, 1k, renk, cinsiyet, siyasi diisiince, felsefi
inang, din, mezhep ve benzeri sebeplerle ayrim gozetilmeksizin kanun oniinde esit oldugu, hig
bir kisiye, aileye, ziimreye veya sinifa imtiyaz tanimmamayacagi, Devlet organlar1 ve idare
makamlarinin biitiin islemlerinde kanun 6niinde esitlik ilkesine uygun olarak hareket etmek
zorunda olduklari agik bir sekilde ifade edilmistir.

Yine anayasamizin 73. maddesinde, herkesin, kamu giderlerini kargilamak {izere, mali
giicline gore, vergi 6demekle yilikiimlii oldugu, vergi yiikiiniin adaletli ve dengeli dagilimi,
maliye politikasinin sosyal amaci oldugu, vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yiikiimliiliiklerin
kanunla konulup, degistirilecegi veya kaldirilacagi ve vergi, resim, har¢ ve benzeri mali
yikiimliiliiklerin muaflik, istisnalar ve indirimleriyle oranlarina iligkin hiikiimlerinde
Kanun’un belirttigi yukar1 ve asagi smirlar i¢inde degisiklik yapmak yetkisinin Bakanlar
Kuruluna verilebilecegi belirtilmistir.

Anayasa’nin 10. ve 73. maddeleri acisindan vergi kanunlarinin herkese esit bir sekilde
uygulanmasi sarttir. Bir ayrima gidilebilmesi i¢in hakli bir neden olmasi gerekir. Ancak,
burada hakli bir nedenden bahsetmek miimkiin olmadig1 gibi gereksiz bir ayrim yapildigini
sOylemek de miimkiindiir. Bakanlar Kurulu Karari’nin ilk maddesinde tiim tam ve dar
miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in uygulamanin gecerli olacaginin ifade edilmesine karsin
sadece kurumlar vergisi miikelleflerine bu hakkin taninmasi tartigmasiz bir sekilde esitlik
ilkesine aykiridir.®

3.1.4. Mal veya Hizmet Alim ya da Satinm

5615 sayili Kanun ile G.V.K.’nin 41. maddesinin birinci fikrasina eklenen (5)
numarali bentte, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi uygulamasinda, “mal
veya hizmet alim ya da satim1” ifadesinden ne anlasilmasi gerektigi de agiklanmistir. Buna
gore;

- imalat ve insaat islemleri,

- kiralama ve kiraya verme islemleri,

- ddiing para alinmasi ve verilmesi,

- ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler

6 BIiYAN, Ozgir; Transfer Fiyatlandirmasi ve Bakanlar Kurulu Karar Taslagrnin
Degerlendiriimesi, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog Dergisi, Temmuz 2007, Say1:231, Sayfa:93.
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her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satim1 olarak degerlendirilecektir.

Ancak, yukarida belirtildigi lizere, “mal veya hizmet alim ya da satimi” kavrami
kapsamina girse dahi G.V.K.’nmin 41. maddesinin birinci fikrasinin 1 ila 4 numarali
bentlerinde belirtilen islemler transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang olarak
degerlendirilmeyecektir.

3.1.5. Emsallere Uygun Bedel veya Fiyatlar Ile Tesebbiis Sahibince Uygulanmus
Bedel veya Fiyat Arasinda Isletme Aleyhine Bir Fark Olusmasi

Yapilan diizenleme geregince, gelir vergisi miikelleflerinde transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimindan bahsedilmek igin emsallere uygun bedel veya fiyatlar ile
tesebbiis sahibince uygulanmis bedel veya fiyat arasinda isletme aleyhine bir fark olusmasi
gerekmektedir.

Ornegin, bir sahis isletmesinin aktifinde kayitli bir gayrimenkulii emsallere uygun kira
bedelinin yarisi tutarinda bir bedelle iliskili oldugu bir sirkete kiraya vermesi halinde transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi1 gergeklesmis olacaktir. Ciinkii, bu durumda
uygulanan bedel ile emsallere uygun bedel arasinda isletme aleyhine bir fark bulunmaktadir.
Iste bu fark, isletmeden gekilen deger kabul edilerek, G.V.K.’nin 38. maddesi geregince,
vergilendirilecek kazancin artmasina sebep olacaktir.

3.2. GELIiR VERGISI MUKELLEFLERINDE TRANSFER
FiYATLANDIRMASI YOLUYLA ORTULU KAZANC DAGITIMININ TESPIiTi VE
YAPILACAK iISLEMLER

5615 sayili Kanun ile G.V.K.’nin 41. maddesinin birinci fikrasina eklenen (5)
numarali bendin son paragrafinda, isletmeden ¢ekilmis sayilan farklarin, iligkili kisi tarafindan
beyan edilmis gelir veya kurumlar vergisi matrahinin hesabinda dikkate alinmis olmasi
halinde iliskili kisinin vergilendirme islemlerinin bu duruma gore diizeltilecegi belirtilmis ve
iliskili kisiler ve bu kisilerle yapilan islemler hakkinda G.V.K.’nin 41. maddesinde yer
almayan hususlar bakimindan 5520 sayili K.V.K.’nin 13. maddesi hiikmiiniin uygulanacagi
vurgulanmistir.

Bilindigi tizere, 5520 sayili K.V.K.’nin 13. maddesinin (6) numaral fikrasinda, 6zetle;
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla Ortiilii olarak dagitilan kazanglarin,
Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlari’nin uygulamasinda, 13. maddedeki sartlarin
gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar payr veya dar miikellefler
icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi belirtilmistir. Ayrica, ayni fikrada, daha once
yapilan vergilendirme iglemlerinin, taraf olan miikellefler nezdinde buna goére diizeltilecegi
vurgulanmigtir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiilii kazang¢ dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi miikellefleri agisindan, 5520 sayili K.V.K.’nin 13. maddesinin (6)
numarali fikrasinda belirtildigi lizere, tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortilii olarak dagitilan kazanglarin, dagitilmis kar payr olarak kabul edilmesi miimkiin
degildir. Nitekim, gelir vergisi miikelleflerinin kar dagitimi yapmalar1 s6z konusu olamaz.
Ayrica, G.V.K.’nin 41. maddesinin birinci fikrasina eklenen (5) numarali bentte, gelir vergisi
sistematigine uygun olarak, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan
kazanglarin isletmeden c¢ekilmis sayilacagi belirtilmistir.
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Ancak, anilan bent hiikkmiinde de 5520 sayili K.V.K.’da oldugu gibi kars1 kisi/kurum
diizeltmesinin yapilmasi1 gerektigi belirtilmis ve “Isletmeden cekilmis sayilan farklar, iliskili
kisi tarafindan beyan edilmis gelir veya kurumlar vergisi matrahinin hesabinda dikkate
alimmug ise iligkili kiginin vergilendirme iglemleri buna gére diizeltilir.” ifadesine yer
verilmistir.

Bu durumda, gelir vergisi miikelleflerinde kars1 kisi/kurum diizeltmesinin
yapilabilmesi i¢in isletme sahibince igletmeden c¢ekilmis sayilan degerlerin (transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan degerlerin), bu degerleri elde eden kisi veya
kurum tarafindan gelir veya kurumlar vergisi matrahina dahil edilmis olmas1 gerekmektedir.

5615 sayili Kanunla G.V.K.’da yapilan diizenlemede, bu diizeltmenin yapilabilmesi
icin Ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi
gerektigi belirtilmemistir. Ancak, bu gereklilik gelir vergisi miikellefleri agisindan da
gegerlidir. Nitekim, G.V.K.’nin 41. maddesinin birinci fikrasina eklenen (5) numarali bendin
son paragrafinda, iliskili kisiler ve bu kisilerle yapilan islemler hakkinda G.V.K.’nin 41.
maddesinde yer almayan hususlar bakimindan 5520 sayili K.V.K.’nin 13. maddesi hiikmiiniin
uygulanacagi vurgulanmistir.

Yukarida belirtildigi iizere, 5520 sayili K.V.K.’nin 13. maddesinin (6) numarali
fikrasinda, kars1 kurum diizeltmesinin yapilabilmesi, ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh
edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasina baglanmistir. Aynt durumun gelir vergisi
miikellefleri i¢cin de gecerli olmas1 ve isletme sahibince isletmeden ¢ekilmis sayilan degerler
nedeniyle tarh edilen vergilerin kesinlesmesi ve 6denmesi beklenmeksizin karsi kisi/kurum
diizeltmesinin yapilmas1 miimkiin degildir.

Ornegin (A) sahsi isletmesi aktifine kayitli gayrimenkuliin 2007 yilindaki emsallere
uygun yillik kira bedeli 100.000.-YTL. dir. Ancak, bu gayrimenkul isletme sahibi ile iliskisi
tespit edilen bir (B) sirketine 2007 yil1 i¢in 50.000.-YTL.’ye kiraya verilmistir. Bu durumda
isletme aleyhine olusan 50.000.-YTL.’lik fark isletme sahibince isletmeden c¢ekilen deger
sayilacak ve G.V.K.’nin 38. maddesi hiikmii geregince vergilendirilecek kazanci artiracaktir.
Isletmeden ¢ekilmis sayilan 50.000.-YTL.’lik farkin (B) sirketi tarafindan 2007 hesap dénemi
kurumlar vergisi matrahina eklenmis olmasi halinde s6z konusu tutar i¢in karsi kurum
diizeltmesi yapilacak ve (B) sirketinin kurumlar vergisi matrahi 50.000.-YTL. azaltilacaktir.
Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi, (A) sahsi isletmesi adina tarh edilecek verginin
kesinlesmesi ve 6denmesi halinde miimkiin olabilecektir.
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