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¥NS¥Z 

 

 T¿rk vergi sistemi esas olarak iktisadi birimlerin hesap dºnemi iinde elde etmiĸ 

olduklarē kazan ve iratlarēn beyan edilmesi esasēna dayanmakla birlikte; vergi g¿venliĵini 

saĵlamak amacēyla bir kēsēm kazan ve iratlarēn vergilendirilmesinde, sºz konusu kazan ve 

iratlarē istihkak sahiplerine ºdeyenlerce tevkifat yapēlmasē benimsenmiĸtir. Bu kapsamda 

olmak ¿zere G.V.K.ônēn 94. maddesinde gerek kiĸilerin elde etmiĸ olduklarē bir kēsēm menkul 

sermaye iradē ¿zerinden tevkifat yapēlacaĵē, K.V.K.ônēn 24. maddesinde ise dar m¿kellef 

stat¿s¿ndeki kurumlarēn T¿rkiyeôde iĸyeri veya daimi temsilcilerine atfedilmeyen bir kēsēm 

kazan ve iratlarē ¿zerinden tevkifat yapēlacaĵē ve sºz konusu tevkif edilen vergilerin genel 

olarak nihai vergi mahiyetinde olacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

 Menkul kēymetlerden elde edilen gelirlerinin vergilendirilmesine iliĸkin usul ve 

esaslar, T¿rk Vergi Sistemiônde ºnemli deĵiĸiklikler yapan Kanunlarēn hemen hepsi ile eĸitli 

deĵiĸikliklere uĵramēĸtēr. Bu kapsamda, 4369 sayēlē Kanun ile kar paylarēnēn ve menkul 

kēymetlerin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan deĵer artēĸ kazanlarēnēn vergilendirilmesine 

yºnelik ºnemli deĵiĸiklikler yapēlmēĸ, 4783 sayēlē Kanun ile deĵer artēĸ kazancē olarak 

vergilendirilmesi ºngºr¿len menkul kēymet satēĸ kazanlarēnēn kapsamē yeniden belirlenmiĸ, 

4842 sayēlē Kanun ile menkul sermaye iratlarēna eĸitli istisnalar d¿zenlenerek, kar 

paylarēnēn vergilendirilmesinde yeni usul ve esaslar belirlenmiĸtir. Son olarak 31.12.2004 

tarih ve 25687 (3. m¿kerrer) sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanan 5281 sayēlē ñVergi 

Kanunlarēônēn Yeni T¿rk Lirasēôna Uyumu ile Bazē Kanunlarda Deĵiĸiklik Yapēlmasē 

Hakkēnda Kanunò ile elde edenlerin m¿kellefiyet durumu ve hukuki kiĸiliklerine bakēlmaksēzēn 

menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan ve elde 

tutulmasēndan saĵlanan kazan ve iratlar ile G.V.K.ônēn 75. maddesinin (7), (12) ve (14) 

numaralē bentlerinde yer alan menkul sermaye iratlarēnēn vergilendirilmesine yºnelik olarak 

01.01.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ve 2006-2015 yēllarē arasēnda uygulanmak 

¿zere yeni bir sistem belirlenmiĸtir. 

 

 5281 sayēlē Kanunun genel gerekesinde de belirtildiĵi ¿zere, bankalar ve aracē 

kurumlar tarafēndan tutulacak kayētlara gºre bu kurumlar tarafēndan tevkifat suretiyle 

yapēlacak vergilemeyi ºngºren ve kazancē elde edenler aēsēndan basitleĸtirilmiĸ bir 

uygulama mahiyetinde olan bu sistem ile geliri elde edenler yºn¿nden basitliĵin 

saĵlanmasēnēn yanē sēra, b¿t¿n finansal aralar aēsēndan vergilemede eĸitlik 

saĵlanmaktadēr. Ayrēca yapēlan d¿zenleme ile 01.01.2006 tarihinden itibaren, eĸitli finansal 

aralardan elde edilen getirilerin aynē d¿zeyde kaynakta vergilenmesi, ticari faaliyetlere 

dahil olmayan gelirler iin kaynakta yapēlan bu vergilemenin nihai vergileme olmasē 

ºngºr¿lmektedir. 

 

Menkul kēymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yºnelik olarak 5281 

sayēlē Kanun ile yapēlan d¿zenlemeler aĸaĵēdaki ĸekilde alt baĸlēklara ayrēlabilir. 

 

1. Menkul Kēymetler ve Diĵer Sermaye Piyasasē Aralarēndan Elde Edilen Gelirlerde 
Tevkifat Uygulamasē, 

2. Tevkifata Tabi Tutulacak Gelirlerin Bu Gelirleri Elde Edenlerce Beyanē, 

3. Menkul Sermaye Ķradēnēn Tespitinde Uygulanan ñĶndirim Oranēò M¿essesinin 
Kaldērēlmasē, 

4. Menkul Kēymetlerin Elden ¢ēkarēlmasēndan Saĵlanan Deĵer Artēĸ Kazancēnēn 
Tespitine Yºnelik Olarak Yapēlan Deĵiĸiklikler, 
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5. Tevkifat Uygulamasē Kapsamēnda Kurumlar Vergisi Kanunuônda Yapēlan 

Deĵiĸiklikler, 

 

Kitabēmēzēn izleyen bºl¿mlerinde menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn 2006-2015 yēllarē arasēnda elden ēkarēlmasē ile elde tutulmasēndan saĵlanan 

kazan ve iratlar ile G.V.K.ônēn 75. maddesinin (7), (12) ve (14) numaralē bentlerinde yer 

alan menkul sermaye iratlarēnēn vergilendirilmesine iliĸkin usul ve esaslar gerek tevkifat 

yapmakla sorumlu olan bankalar, aracē kurumlar ve menkul sermaye iratlarēnē ºdeyenler 

aēsēndan gerekse sºz konusu tevkifata tabi tutulan kazan ve iratlarē elde eden gerek ve 

t¿zel kiĸiler aēsēndan ayrēntēlē olarak aēklanmēĸtēr. 

 

¢alēĸmamēzēn fikir aĸamasēndan kitaplaĸtērēlmasē aĸamasēna kadar s¿re boyunca 

manevi varlēĵēnē her fērsatta hissettiĵimiz deĵerli ¿stadēmēz A. Murat YILDIZ ile Yaklaĸēm 

Yayēncēlēk A.ķ.ônin Yºnetim Kurulu Baĸkanē Ekrem SARISU ve Yaklaĸēm Yayēncēlēk 

alēĸanlarēna teĸekk¿r ederiz.  

 

 ¢alēĸmanēn ilgili b¿t¿n kesimlere yararlē olmasē dileĵiyle... 

 

 

       Cem TEKĶN-Emre KARTALOĴLU 

        Gelirler Kontrolºrleri 

        Ķstanbul-Ocak/2006 
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2. BASKIôYA ¥NS¥Z 

 

Menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan kazan ve iratlar ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve katēlēm 

bankalarēndan elde edilen gelirlerin tevkif suretiyle vergilendirilmesine iliĸkin usul ve 

esaslarēn d¿zenlendiĵi G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi, y¿r¿rl¿ĵe girdiĵi 01.01.2006 

tarihinden itibaren 5436 ve 5527 sayēlē Kanunlarla esaslē deĵiĸikliĵe uĵradēĵē gibi 257 ve 258 

seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵleri ile de uygulamaya iliĸkin ºzellikli bir kēsēm 

aēklamalar yapēlmēĸtēr. ¥te yandan 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē ile de tam 

m¿kellefiyeti haiz gerek ve t¿zel kiĸilerin elde ettikleri gelirler ¿zerinden yapēlacak tevkifat 

oranlarē yeniden belirlenmiĸtir. 

 

Anēlan kanunlarla yapēlan deĵiĸiklikler sonrasēnda genel olarak menkul kēymet 

gelirleri olarak adlandērdēĵēmēz tevkifat uygulamasē kapsamēndaki kazan ve iratlarēn 

vergilendirilmesine iliĸkin usul ve esaslar ana hatlarē itibariyle aynē olmakla birlikte tevkifat 

uygulamasē kapsamēnēn geniĸletilmesi, buna karĸēlēk bir kēsēm gelirler ¿zerinden yapēlacak 

tevkifat oranēn %0ôa indirilmesi, eserimizin g¿ncellenerek siz deĵerli okurlarēmēzēn 

kullanēmēna sunulmasēnē zorunlu hale getirdi. 

 

Bu baĵlamda alēĸmamēzēn g¿ncellenerek yayēnlanmasēnda emeĵi geen baĸta 

Yaklaĸēm Yayēncēlēk A.ķ.ônin Yºnetim Kurulu Baĸkanē Ekrem SARISU olmak ¿zere Yaklaĸēm 

Yayēncēlēk alēĸanlarēna teĸekk¿r ederiz.  

 

 ¢alēĸmanēn ilgili b¿t¿n kesimlere yararlē olmasē dileĵiyle... 

 

 

       Cem TEKĶN-Emre KARTALOĴLU 

        Gelirler Kontrolºrleri 

        Ķstanbul-30.10.2006 
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ELĶNĶZDE BULUNAN ESERĶN SADECE YAZARLARI 

TARAFINDAN ORTAYA KONULDUĴUNUN KABUL¦, UZUN 

VE YORUCU BĶR S¦RE¢TE HER DAĶM MANEVĶ VARLIKLARI 

ĶLE BĶZE G¦¢ VERENLERE YAPILACAK EN B¦Y¦K 

HAKSIZLIK OLACAKTIR. BELKĶ BU TEķEKK¦R¦M¦Z, 

KATLANDIKLARI FEDAKARLIKLAR KARķISINDA HAFĶF 

KALACAKTIR. AMA ENGĶN HOķG¥R¦LERĶNE SIĴINARAK; 

 
- CANIM ANNEM NAFĶYE 

TEKĶN ve HER ZAMAN ¥RNEK 

ALMAYA ¢ALIķTIĴIM BABAM 

HAYRĶ TEKĶNôE, 

- AĶLEMĶZĶN ORTAK NEķESĶ, 

VARLIĴI ¥MRE BEDEN 

BĶRĶCĶK KARDEķĶM CANAN 

TEKĶNôE, 

- VARLIĴI ĶLE HER ZAMAN 

YANIMDA OLDUĴUNU 

HĶSSETTĶREN, HAYATIMIN 

HER ALANINDA CAN 

YOLDAķIM, SEVGĶLĶ EķĶM 

H¦LYA TEKĶNôE, 

- VE ¥MR¦M¦N SEBEBĶ 

BĶRĶCĶK KIZIM SEZĶN 

TEKĶNôE, 

- VARLIK NEDENĶM BĶRĶCĶK 

ANNEM FATMA KARTALOĴLU 

VE BABAM MUSTAFA 

KARTALOĴLUôNA, 

-HAYATIMI G¦ZELLEķTĶREN 

BĶRĶCĶK YEĴENĶM 

YAĴMURUN ANNESĶ, SEVGĶLĶ 

ABLAM EMEL ATMACAôYA, 

- VARLIĴI ĶLE HAYATIMI 

ANLAMLAķTIRAN SEVGĶLĶ 

EķĶM SEVĶL KARTALOĴLUôNA 

 

 

SONSUZ TEķEKK¦RLER, ĶYĶKĶ VARSINIZ... 

 

 

CEM TEKĶN&EMRE KARTALOĴLU 
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B¥L¦M 1: MENKUL KIYMET VE DĶĴER SERMAYE PĶYASASI ARA¢LARI 

KAVRAMI  

 

1. GENEL A¢IKLAMA; 

 

Kitabēmēzēn izleyen bºl¿mlerinde menkul kēymetlerin elde tutulmasē ve elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlarēn 2005 ve 2006-2015 yēllarē arasēnda vergilendirilmesine 

iliĸkin usul ve esaslar ayrēntēlē olarak aēklanacak olmakla birlikte, vergisel d¿zenlemelerin 

bulunduĵu yasal ve idari metinlerde ñmenkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēò 

kavramlarēna iliĸkin herhangi bir tanēm bulunmamaktadēr. Her ne kadar 213 sayēlē Vergi Usul 

Kanunuônun 279. maddesinde menkul kēymetlerin deĵerleme iĸlemlerine iliĸkin bir kēsēm 

aēklamalar yapēlmēĸ olmakla birlikte, bu madde uygulamasē aēsēndan da menkul kēymet 

kavramēna dair herhangi bir tanēmlama yapēlmamēĸtēr. Bununla birlikte 5281 sayēlē Kanunla 

G.V.K.ôna 01.01.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ve 2006-2015 yēllarē arasēnda menkul 

kēymetlerin elde tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlarēn 

vergilendirilmesinde uygulanmak ¿zere eklenen Geici 67. maddenin (13) numaralē fēkrasēnda 

anēlan madde kapsamēnda yapēlacak tevkifat uygulamasē aēsēndan ñmenkul kēymet ve diĵer 

sermaye piyasasē aralarēò kavramlarē aēklanmēĸtēr. 

 

¥te yandan 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunuônun 3. maddesinde ºzetle; sermaye 

piyasasē aralarēnēn, menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēndan oluĸtuĵu, 

menkul kēymetlerin ise; ortaklēk veya alacaklēlēk saĵlayan, belli bir meblaĵē temsil eden, 

yatērēm aracē olarak kullanēlan, dºnemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde ēkarēlan, 

ibareleri aynē olan ve ĸartlarē Kurulca belirlenen kēymetli evrak olduĵu h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr. Bu kapsamda olmak ¿zere anēlan madde uyarēnca menkul kēymetlerin unsurlarē 

ĸunlardēr; 

 

- Menkul kēymetler kēymetli evraktēr. Bu unsur dolayēsēyla, menkul kēymetin temsil 

ettiĵi hakkēn belgeden ayrē olarak kullanēlmasē m¿mk¿n olmadēĵē gibi, belgeden ayrē olarak 

hakkēn devredilmesi de m¿mk¿n deĵildir. 

 

- Menkul kēymetler, standart ve yuvarlak meblaĵlē, misl´ nitelikte, belli ĸekil ĸartlarēnē 

haiz kēymetlerdir. 

 

- Menkul kēymetler, bono, polie, ek vb. ticari iliĸki iin d¿zenlenen kēymetli 

evraklardan farklē olarak ok sayēda ihra edilip halka arz edilirler. 

 

- Menkul kēymetler, alacak ya da ortaklēk haklarēnē temsil ederler. 

 

- Menkul kēymetler, dºnemsel gelir saĵlarlar. 

 

- Menkul kēymetlerin ¿zerinde yazēlē olan itibari (nominal) deĵeri ile piyasada arz ve 

talebin oluĸturduĵu piyasa deĵeri vardēr. 

 

- Menkul kēymetler nama ve hamiline yazēlē olabilirler. Hamiline yazēlē menkul 

kēymetler sadece teslimle, nama yazēlē menkul kēymetler ise ciro edilmek suretiyle sahip 

deĵiĸtirirler. 
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-Menkul kēymetler yatērēm amacē ile kullanēlēr. 

 

Yukarēda belirtilen unsurlara sahip olan menkul kēymetlere ºrnek olarak; 

 

- Hisse senetleri, 

- Hisse senedi t¿revleri, 

- Geici ilm¿haberler,  

- Yeni pay alma kuponlarē,  

- Tahviller, 

- Tahvil t¿revleri, 

- Tahvil faiz kuponlarē, 

- Hazine bonolarē, 

- Katēlma intifa senetleri, 

- Kar ve zarar ortaklēĵē belgeleri, 

- Banka bonolarē, 

- Banka garantili bonolar, 

- Finansman bonolarē, 

- Varlēĵa dayalē menkul kēymetler, 

- Gelir ortaklēĵē senetleri, 

- Gayrimenkul sertifikalarē, 

- Tertip halinde ēkarēlan ve 2 yēl veya daha uzun s¿reli ipotekli bor ve irat senetleri, 

- Borsa yatērēm fonu katēlma belgeleri, 

- Ķt¿z¿ĵ¿nde kurucu dēĸēndaki aracē kuruluĸlarca serbeste alēm satēmē ºngºr¿len A 

tipi yatērēm fonu katēlma belgelerini, 

 

sayabiliriz. 

 

¥te yandan Sermaye Piyasasē Kanunuônun 3. maddesinde ayrēca menkul kēymetler 

dēĸēnda kalan ve ĸartlarē kurulca belirlenen evraklarēn ise diĵer sermaye piyasasē aracē olarak 

adlandērēlacaĵē, ĸu kadar ki nakit ile ek, polie, bono ile mevduat sertifikalarēnēn bundan 

m¿stesna olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Kitabēmēzēn bu bºl¿m¿nde menkul kēymet olarak deĵerlendirilen evraklar ana hatlarē 

itibarēyla aēklanacaktēr. 

 

2. MENKUL KIYMET T¦RLERĶ 

 

Menkul kēymetlerin t¿rleri ve sahip olduklarē ºzellikler, ana hatlarē itibarēyla ĸu 

ĸekilde olacaktēr; 

 

2.1. Hisse Senetleri: 

 

Hisse senetleri; anonim ĸirketler, eshamlē komandit ĸirketler1 ile Kanunla kurulan 

iktisadi teĸekk¿ller tarafēndan ihra edilen, ortaklēktaki sermaye payēnē temsil eden, kēymetli 

evrak niteliĵini haiz ve sahibine bir takēm haklar ve sorumluluk y¿kleyen senetlerdir. Hisse 

senetleri literat¿rde, esham, aksiyon veya pay senedi olarak da adlandērēlmaktadēr. 

 

                                                 
1 Sermaye Piyasasē Kanunuônun 4. maddesinde, sermayesi paylara bºl¿nm¿ĸ komandit ĸirketlerin de hisse senedi 

ēkarabilecekleri ancak bunlarēn halka arz yoluyla satēlamayacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 
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Buna gºre hisse2; 

 

- Esas sermayenin belirli sayēda, eĸit itibari deĵerlere bºl¿nm¿ĸ paralarēnē ifade 

etmektedir. 

 

- ķirkette payē olan kimseye pay sahipliĵi sēfatēnē kazandērmaktadēr. Hisse senedinin 

d¿zenlenmemiĸ olmasē, pay sahipliĵini ortadan kaldērmayacaĵē gibi hisseye baĵlē hak ve 

borlarē da ortadan kaldērmaz. 

 

- Hisse senedinin varlēĵē olmaksēzēn, kazanēlabilir, devredilebilir ve rehnedilebilir. 

 

2.1.1. Hisse Senedi ¢eĸitleri 

 

Hisse senetlerinin eĸitleri belirtilmeden ºnce hisse senetlerinin ĸeklinin 

belirtilmesinde fayda bulunmaktadēr. T¿rk Ticaret Kanunuônun (T.T.K.) ñSenetlerin ĸekliò 

baĸlēklē 413. maddesinde hisse senetlerinin ĸirketin unvanēnē, esas sermaye miktarēnē ve tescil 

tarihini, senedin nevôi ve itibari kēymetini ihtiva etmesi ve ĸirketin namēna imza etmeye 

salahiyetli olanlardan en az ikisi tarafēndan imza edilmiĸ olmasē gerektiĵi h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr. Diĵer taraftan nama yazēlē hisse senetlerinin ayrēca sahiplerinin ad ve soyadēnē, 

ikametgahēnē, senet karĸēlēĵēnda ºdenmiĸ olan miktarē da ihtiva etmesi ĸarttēr.  

 

T¿rk Ticaret Kanunuônun 409. maddesine gºre hisse senetleri nama ve hamiline yazēlē 

olmak ¿zere ikiye ayrēlmaktadēr.3 Bununla birlikte uygulamada gerek ihra edilme ĸekline ve 

mahiyetine baĵlē olmak ¿zere farklē hisse senedi eĸitleri de bulunmaktadēr. Buna gºre hisse 

senetleri eĸitleri ĸunlardēr; 

 

2.1.1.1. Nama ve Hamiline Yazēlē Hisse Senetleri 

 

Anonim ortaklēklarēn hisse senetleri esas olarak nama yazēlē olarak ihra edilir ve bu 

hisse senetlerinin devri esas mukavelede aksine h¿k¿m bulunmamak kaydēyla ĸirket pay 

defterine kaydedilmek ve hisse senedinin ciro edilerek alan kiĸiye devredilmesi suretiyle 

gerekleĸtirilir. Bununla birlikte hamiline yazēlē hisse senetlerinin devri ise sºz konusu 

menkul kēymetin alan kiĸiye teslim edilmesi suretiyle gerekleĸtirilir. 

 

T.T.K.ônēn 409. maddesi h¿km¿ uyarēnca hisse senetleri, hamiline veya nama yazēlē 

olmakla birlikte esas mukavelede aksine h¿k¿m bulunmadēka hisse senetlerinin nama yazēlē 

olmasē gerekmektedir. Diĵer taraftan bedelleri tamamen ºdenmemiĸ olan paylar iin hamile 

yazēlē hisse senetleri veya ilm¿haberler ēkarēlamayacaĵē gibi bu h¿kme aykērē olarak 

ēkarēlanlar h¿k¿ms¿zd¿r.  

 

Esas mukavelede aksine h¿k¿m bulunmadēka ēkarēlan hisse senetlerinin nev'i 

deĵiĸtirilebilir. Ancak, nama yazēlē senetlerin hamiline yazēlē senetlere evrilmesi iin pay 

                                                 
2 ¢ELĶK Muhsin, G¥NEN Sekin, ñSermaye Piyasasē Kanunu ve Vergi Usul Kanunu Aēsēndan Menkul 

Kēymetlerin Ķncelenmesiò, Vergi Sorunlarē Dergisi, Mart 2006, Sayē: 210, S. 145 
3 T.T.K.ônēn 409. maddesi ĸu ĸekildedir;  

ñMadde 409: Hisse senetleri, hamiline veya nama yazēlē olur. 

Esas mukavelede aksine h¿k¿m bulunmadēka hisse senetlerinin nama yazēlē olmasē lazēmdēr. 

Bedelleri tamamen ºdenmemiĸ olan paylar iin hamiline yazēlē hisse senetleri veya ilm¿haberler ēkarēlamaz. Bu 

h¿kme aykērē olarak ēkarēlanlar h¿k¿ms¿zd¿r. H¿sn¿niyet sahiplerinin tazminat haklarē mahfuzdur.ò 
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bedelinin tamamen ºdenmiĸ olmasē ĸarttēr. Diĵer taraftan nama yazēlē hisse senetlerinin yerini 

tutmak ¿zere ēkarēlan ilm¿haberlerin de nama yazēlē olmasē gerekmektedir. 

 

2.1.1.2. Adi ve Ķmtiyazlē Hisse Senetleri 

 

Hisse senetleri, sahiplerine diĵer hisse senedi sahiplerine gºre farklē haklar saĵlayēp 

saĵlamamalarē bakēmēndan, adi ve imtiyazlē hisse senetleri olmak ¿zere ikiye ayrēlmaktadēr. 

Buna gºre sahiplerine eĸit haklar saĵlayan hisse senetleri adi hisse senedi olarak 

adlandērēlmaktadēr. Bununla birlikte T.T.K.ônun ñĶmtiyazlē Hisse Senetleriò baĸlēklē 401. 

maddesi uyarēnca, sahiplerine kara iĸtirak ve genel kurulda oy kullanma bakēmēndan farklē 

haklar saĵlayan hisse senetleri ise imtiyazlē hisse senedi olarak adlandērēlēr.4 

 

2.1.1.3. Bedelli ve Bedelsiz Hisse Senetleri 

 

Hisse senetleri, sermaye artērēmēnēn kaynaĵēna baĵlē olarak bedelli ve bedelsiz hisse 

senetleri olmak ¿zere ikiye ayrēlmaktadēr. Buna gºre sermayenin taahh¿t edilmesi veya bizzat 

ºdenmesi suretiyle edinilen hisse senetleri ile artērēlan sermayeye isabet eden hisse 

senetlerinin ortaklar tarafēndan r¿han hakkē kullanēlmak veya ¿¿nc¿ ĸahēslar tarafēndan 

satēn alēnmasē suretiyle edinilen hisse senetleri, bedelli hisse senetleri olarak 

adlandērēlmaktadēr. 

 

¥te yandan uygulamada iĸletme fonlarēnēn (kar ve/veya sermaye yedeklerinin) 

sermayeye ilave edilmesi suretiyle baĸka bir deyiĸle ĸirket ortaklarēnca herhangi bir ºdeme 

veya taahh¿tte bulunmamasēna raĵmen hisse senedi edinilmesi m¿mk¿nd¿r. Buna gºre ĸirket 

fonlarēnēn sermayeye ilave edilmesi sonucunda elde edilen hisse senetleri, bedelsiz hisse 

senedi olarak adlandērēlēr. 

 

2.1.1.4. Primli ve Primsiz Hisse Senetleri 

 

T.T.K.ônēn ñPaylarēn Bedeliò baĸlēklē 286. maddesi uyarēnca itibari (nominal) 

deĵerinden aĸaĵē bir bedelle hisse senedi ihra edilmesi m¿mk¿n deĵildir.5 Bununla birlikte 

hisse senetlerinin itibari deĵerinin ¿zerinde bir bedelle ihra edilmesi m¿mk¿nd¿r. Buna gºre 

itibari deĵer ile ihra edilen hisse senetlerine primsiz, itibari deĵerinden y¿ksek bir bedelle 

ihra edilen hisse senetlerine ise primli hisse senedi denir. 

 

2.1.1.5. Kurucu ve Ķntifa Hisse Senetleri 

 

T.T.K.ônēn ñĶntifa Senetleriò baĸlēklē 402. maddesi uyarēnca daimi kurucularēn adlarēna 

ēkarēlan, belli bir sermaye payēnē temsil etmeyen, ĸirketin yºnetimine katēlma hakkēnē 

vermeyen ve sadece ĸirket karēna kēsmen iĸtirak imkanē veren hisse senetleri kurucu hisse 

senetleri olarak adlandērēlmaktadēr.6  

                                                 
4 T.T.K.ônēn 401. maddesi ĸu ĸekildedir; 

ñMadde 401: Esas mukavele ile bazē nevôi hisse senetlerine kar payē veya tasfiye halindeki ĸirket mevcudunun 

daĵētēlmasē vesair hususlarda imtiyaz haklarē tanēnabilir.ò 
5 T.T.K.ônēn 286. maddesi ĸu ĸekildedir; 

ñMadde 286: Ķtibari kēymetlerinden aĸaĵē bir bedel ile hisse senedi ēkarēlamaz. Senetlerin, itibari 

kēymetlerinden y¿ksek bir bedelle ēkarēlmalarē esas mukavelede bu hususta bir h¿k¿m bulunmasēna veya bunun 

umumi heyet tarafēndan karar altēna alēnmasēna baĵlēdēr.ò 
6 T.T.K.ônēn 402. maddesi ĸu ĸekildedir; 
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¥te yandan mezkur Kanunun 298. maddesi uyarēnca, genel kurul kararē ile belirli 

ĸartlar altēnda eĸitli hizmetler ve alacak karĸēlēĵē olarak verilen ve sermaye payēna iliĸkin 

herhangi bir deĵer taĸēmayan hisse senetleri ise intifa hisse senetleri olarak adlandērēlmaktadēr. 

Ancak, ĸirket k©rēndan kanuni yedek ake ayrēldēktan sonra b¿t¿n hisselere ºdenmiĸ 

sermayenin %5ôi oranēnda kanuni birinci temett¿ ºdenmeden, gerek imtiyazlē hisselere, 

gerekse sermaye payēnē temsil etmeyen kurucu ve intifa hisse senetlerine ºzel temett¿ 

ºdenmeyeceĵi gibi ºdenebilecek miktarēn da kalan k©rēn %10ôunu gemesi m¿mk¿n deĵildir.  

¥te yandan intifa senetleri sahiplerine, azalēk haklarē verilemez; ancak, safi kazanca veya 

tasfiye neticesine iĸtirak yahut yeni ēkarēlacak hisse senetlerini alma hakkē tanēnabilir. 

 

2.1.2. Hisse Senedi Sahiplerinin Hak ve Y¿k¿ml¿l¿kleri 

 

Hisse senetleri, pay sahiplerine belirli haklar saĵladēĵē gibi bir kēsēm y¿k¿ml¿l¿klerde 

y¿klemektedir. Hisse senetlerinin sahiplerine y¿klediĵi en ºnemli y¿k¿ml¿l¿k, sermaye 

borcunun ºdenmesi y¿k¿ml¿l¿ĵ¿d¿r. Buna gºre hisse senedi sahipleri taahh¿t ettikleri 

sermayeyi, ĸirket yºnetim kurulunun belirlediĵi tarihlerde ºdemek zorundadērlar. Aksi 

takdirde taahh¿tlerini zamanēnda ºdemeyen ortaklardan temerr¿t faizi talep edilebileceĵi gibi 

ayrēca bu ortaklēktan ēkarēlmasē veya baĸka mali sorumluluklar altēnda kalmalarē da 

m¿mk¿nd¿r.  

 

¥te yandan hisse senetlerinin sahiplerine saĵlamēĸ olduĵu haklar ise ana hatlarē 

itibariyle ĸu ĸekildedir; 

 

- Kar Payē Hakkē: Hisse senetlerinin sahiplerine saĵlamēĸ olduĵu en ºnemli hak, 

ĸirket karēndan pay talep edebilme hakkēdēr. Bilindiĵi ¿zere T.T.K.ônēn 469. maddesinde 

ºzetle; kanuni ve ihtiyari yedek akelerle, kanun ve esas sºzleĸme gereĵince ayrēlmasē 

gereken diĵer paralar safi kardan ayrēlmadēka kar payēnēn daĵētēlamayacaĵē h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr. 

 

- Yeni Pay Alma Hakkē (R¿han Hakkē): Bilindiĵi ¿zere r¿han hakkē, ortaĵēn 

ĸirket sermayesindeki payē oranēnda artērēlan sermayeye de aynē oranda ºncelikli olarak 

katēlma hakkēnē ifade etmektedir. Buna gºre hisse senedi sahipleri, ĸirket sermayesine 

iĸtirakleri oranēnda artērēlan sermayeden ºncelikli olarak (r¿han hakkē) pay alma hakkēna 

sahip olacaklardēr. Bununla birlikte esas sermaye sisteminde genel kurul, kayētlē sermaye 

sisteminde ise yºnetim kurulu (yetkili kēlēnmēĸ olmak kaydēyla), ortaklarēn sermaye paylarē 

oranēnda yeni pay alma haklarēnē sēnērlandērabilir veya kaldērabilir. 

 

- Tasfiye Karēndan Pay Alma Hakkē: T.T.K.ônēn ñKazan ve Tasfiye Payē- I. 

Umumi Olarakò baĸlēklē 455. maddesi uyarēnca her hisse senedi sahibi, tasfiye iĸlemleri 

sonunda ortaya ēkan kardan pay alma hakkēna sahiptir.7 Buna karĸēlēk tasfiye iĸlemlerinin 

                                                                                                                                                         
ñMadde 402: Umumi heyet, esas mukavele gereĵince veya esas mukaveleyi deĵiĸtirerek, bedeli itfa olunan pay 

sahipleri, alacaklēlar, kurucular veya bunlara benzer bir sebeple ĸirketle ilgili olanlar lehine intifa senetleri 

ihdasēna karar verebilir. 

Ķlk esas mukavelede derpiĸ edilmiĸ olmadēka kurucular lehine intifa senetleri ihdas olunamaz. 

Ķntifa senetleri sahipleri, 429-432 inci maddelere tabi bulunan bir heyet teĸkil ederler. ķu kadar ki; intifa 

senetlerinin ihdasē esnasēnda daha aĵēr h¿k¿mler konulmuĸ olmadēka bu heyet kararlarēnē mevcudun mutlak 

ekseriyetiyle verir. 
7 T.T.K.ônēn 455. maddesi ĸu ĸekildedir; 

ñMadde 455: Her pay sahibi, kanun ve esas mukavele h¿k¿mlerine gºre pay sahiplerine daĵētēlmaya tahsis 

olunan safi kazanca, payē nispetinde iĸtirak hakkēnē haizdir. ķirketin infisahē halinde her pay sahibi infisah eden 
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zararla sonulanmasē durumunda, sermaye taahh¿d¿n¿ yerine getirmeyen ortaklar ºdenmeyen 

tutar ile sēnērlē olarak borlu olacaktēr. 

 

- ķirket Yºnetimine Katēlma Hakkē; T.T.K.ônēn 341, 348, 349, 366, 367 ve 377. 

maddeleri uyarēnca ĸirket hissedarlarē, yºnetim kurulunu semek ve bu kurula seilmek 

hakkēnē haizdirler. ¥te yandan mezkur Kanunun 373. maddesinde her hisse senedi sahibinin 

bir oyu olduĵu, Sermaye Piyasasē Kanunuônun 14. maddesinde ise anonim ortaklēklarēn esas 

sºzleĸmesinde h¿k¿m bulunmak kaydēyla kar payē imtiyazē saĵlanan ancak oydan yoksun 

paylarēn (hisse senetleri) ihra edilebileceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

- Bilgi Alma Hakkē ve Sēr Saklama Borcu: T.T.K.ônēn 362 ve 363. maddeleri 

uyarēnca pay sahipleri ĸirket faaliyetleri ile ilgili olarak bilgi alma hakkēna sahip olup, sºz 

konusu hakkēn esas mukavele ile veya ĸirket organlarēndan birinin kararēyla engellenmesi 

veya sēnērlandērēlmasē m¿mk¿n deĵildir.8 ¥te yandan hisse senedi sahipleri, ĸirket faaliyetleri 

ile ilgili olarak ĸ¿pheli gºrd¿kleri konularda murakēplarēn dikkatini ekmeye ve gerekli 

aēklamalarē istemeye yetkili olup, genel kurul toplantēsēndan itibaren bir yēl s¿reyle de kar ve 

zarar hesabē, bilano ve yēllēk raporu inceleyebilirler. Bununla birlikte mezkur Kanunun 

anēlan 363. maddesinde her hisse senedi sahibinin, gerek ortaklēk sēfatē devam ederken 

gerekse ortaklēktan ayrēldēktan sonra ºĵrenmiĸ olduĵu ĸirket sērlarēnē saklamak zorunda 

olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

2.1.3. Hisse Senetlerinin Devri 

 

Hisse senetlerinin devrine iliĸkin usul ve esaslar, T.T.K.ônēn 415 ve 419. maddeleri 

arasēnda d¿zenlenmiĸtir. Bu kapsamda olmak ¿zere anēlan Kanunun 415. maddesinde 

hamiline yazēlē hisse senetlerinin devrinin, ĸirket ve ¿¿nc¿ ĸahēslar hakkēnda ancak teslim ile 

h¿k¿m ifade edeceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Diĵer taraftan anēlan Kanunun 416. maddesinde 

ºzetle; nama yazēlē hisse senetlerinin, esas mukavelede aksine h¿k¿m olmadēka devir 

                                                                                                                                                         
ĸirket mallarēnēn kullanēlmasē hakkēnda esas mukavelede baĸka bir h¿k¿m olmadēĵē takdirde, tasfiye neticesine 

payē nispetinde iĸtirak hakkēnē haizdir. 

Esas mukavelede hisse senetlerinin bazē nevôilerine tanēnan imtiyaz haklarēyla kuruculara ve sair kimselere 

tanēnan hususi menfaatler mahfuzdur.ò 
8 T.T.K.ônēn 362 ve 363. maddeleri ĸu ĸekildedir; 

ñMadde 362:  Kar ve zarar hesabē, bilano, yēllēk rapor ve safi kazancēn nasēl daĵētēlacaĵē hususundaki teklifler, 

murakēplar tarafēndan verilecek raporla birlikte umumi heyetin adi toplantēsēndan en az on beĸ g¿n ºnce ĸirketin 

merkez ve ĸubelerinde pay sahiplerinin emrine amade bulundurulur. 

Bunlardan kar ve zarar hesabē, bilano ve yēllēk rapor, toplantēdan itibaren bir yēl m¿ddetle pay sahiplerinin 

emrine amade kalēr. Her pay sahibi masrafē ĸirkete ait olmak ¿zere kar ve zarar hesabēyla bilanonun bir 

suretini isteyebilir. 

Hamiline yazēlē hisse senetleri ihra edilmiĸ ise yukarēda adē geen vesikalarēn pay sahiplerine aēk 

bulundurulduĵu keyfiyeti 37 nci maddede anēlan gazeteden baĸka esas mukavele ile muayyen ĸekilde dahi ilan 

olunur. 

Pay defterine kaydedilen nama yazēlē hisse senedi sahiplerine ayrēca tebligat yapēlēr. 

Madde 363: Pay sahipleri, ĸ¿pheli gºrd¿kleri noktalara murakēplarēn dikkat nazarlarēnē ekmeye ve l¿zumlu 

izahatē istemeye salahiyetlidirler. 

ķirketin ticari defterleriyle muhaberatēnēn tetkiki yalnēz umumi heyetin aēk bir m¿saadesi veya idare meclisinin 

kararēyla m¿mk¿nd¿r. Ķncelenmesine m¿saade edilen defter ve vesikalardan ºĵrenilecek sērlar hari olmak 

¿zere, hibir ortak ĸirketin iĸ sērlarēnē ºĵrenmeye salahiyetli deĵildir. Her ortak, her ne suretle olursa olsun 

ºĵrenmiĸ olduĵu, ĸirkete ait iĸ sērlarēnē, sonradan ortaklēk hakkēnē zayi etmiĸ olsa dahi daima gizli tutmaya 

mecburdur. Bu mecburiyeti yerine getirmeyen ortak, meydana gelecek zararlardan ĸirkete karĸē mesul olduĵu 

gibi ĸirketin ĸikayeti ¿zerine, herhangi bir zarar umulmasa dahi, bir yēla kadar hapis veya beĸ y¿z liradan on bin 

liraya kadar aĵēr para cezasēyla cezalandērēlēr. 

Pay sahiplerinin malumat alma hakkē esas mukavele ile veya ĸirket organlarēndan birinin kararēyla bertaraf 

veya tahdit edilemez.ò 
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olunabileceĵi, devir iĸleminin ciro edilmiĸ senedin devralana teslimi ile olacaĵē, ancak sºz 

konusu devrin, ĸirkete karĸē ancak pay defterine kayētla h¿k¿m ifade edeceĵi h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr. 

 

Anēlan Kanunun 417. maddesi uyarēnca nama yazēlē hisse senetleri sahiplerinin adē, 

soyadē ve adreslerinin pay defterine kaydedilmesi ĸart olup, ĸirkete karĸē ancak pay defterinde 

kayētlē bulunan kimse ortak sēfatēnē haizdir. Bununla birlikte, esas mukavelede yer alan 

sebeplerden dolayē veya hisse senedi karĸēlēĵēnēn tamamen ºdenmemiĸ olmasē halinde ĸirketin 

teminat talep etmesi ve teminatēn gºsterilmemesi durumunda pay defterine kayēttan imtina 

edebilir. (T.T.K.ônēn 418. maddesinde, esas mukavelede, sebep gºsterilmeksizin dahi pay 

defterine kayēttan imtina olunabileceĵi hususuna yer verilmesinin caiz olduĵu h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr.) 

 

2.1.4. Hisse Senedi T¿revleri 

 

2.1.4.1. Kar Zarar Ortaklēĵē Belgeleri (KZOB) 

 

Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri: III, No: 27 tebliĵinin 4. maddesinde ºzetle; 

anonim ortaklēklarēn, kar ve zarara ortak olmak ¿zere, t¿m faaliyetlerin gerektirdiĵi finansman 

ihtiyalarēnē karĸēlamak iin; yurtiinde satēlmak ¿zere T¿rk Lirasē ¿zerinden veya yabancē 

paraya endeksli, yurt dēĸēnda satēlmak ¿zere ise, T¿rk Lirasē veya yabancē para ¿zerinden ya 

da yabancē paraya endeksli ñKar Zarar Ortaklēĵē Belgesiò (KZOB) adē altēnda menkul kēymet 

ihra edebilecekleri, ancak menkul kēymet alēm satēmē ile iĸtigal eden ortaklēklarēn ise sºz 

konusu belgeyi ihra edemeyecekleri belirtilmiĸtir.9 

 

Anēlan madde kapsamēnda Kar Zarar Ortaklēĵē Belgesi, anonim ĸirketler tarafēndan 

ēkarēlan, sahibinin oluĸacak kar ve zarara ortak olduĵu, ancak yºnetimde oy hakkē 

saĵlamayan, belirli bir vade sonunda ana para ve kar payē alma hakkē saĵlayan bununla 

birlikte belgeyi ihra edenin varlēklarē ve alacaklarē ¿zerinde m¿lkiyet hakkē saĵlamayan 

menkul kēymet olarak tanēmlanabilir. 

 

Anēlan tebliĵin 7. maddesi uyarēnca, Kar Zarar Ortaklēĵē Belgesi ihra edilebilmesinin 

ĸartlarē ĸunlardēr; 

 

- Kurul kaydēna alēnmadan KZOB ihra edilemez. 

- Ķhracē, bir tertip iindeki KZOBôlarē bir defada ihra edebileceĵi gibi seriler halinde 

de satēĸa sunabilir; ancak bir tertibe iliĸkin KZOBôlarēn t¿m¿n¿n satēĸēnēn ihracēnēn 

uyguladēĵē yēllēk hesap dºnemi iinde bitirilmesi zorunludur. Her seri iin, o seriye ait ihra 

tarihinin kurula en az iki iĸ g¿n¿ ºnceden bildirilmesi gerekmektedir. 

- KZOBôlarēn satēĸ s¿resi her seri iin en ok otuz g¿nd¿r. 

- Ķhra edilecek KZOBôlarēn ¿zerine, kara ve zarara katēlacaĵē ve bu belgelere kar 

garantisi verilmeyeceĵi aēka yazēlēr. 

- KZOBôlar hamiline veya nama yazēlē olarak ihra edilebilir. 

- KZOBôlarda kar ve zarar payē ile vade, ihracēnēn uyguladēĵē yēllēk hesap dºneminin 

son g¿n¿ne denk gelecek ĸekilde belirlenir. 

 

KZOBôlerde en kēsa vade bir ay, en uzun vade ise yedi yēl olup, sºz konusu menkul 

kēymetler halka arz edilmek suretiyle veya halka arz edilmeksizin satēlabilir. Halka arz 

                                                 
9 20.03.2003 tarih ve 25054 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
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edilerek satēlmak ¿zere ihra edilecek KZOBôlarēn hamiline, halka arz edilmeksizin satēlmak 

¿zere ihra edilecek olanlarēn ise nama yazēlē olarak ihra edilmeleri gerekmektedir. ¥te 

yandan anēlan tebliĵin 24. maddesinde ihracēlarēn, vade sonunda KZOB sahiplerine 

ºdenmesi gereken tutar karĸēlēĵēnda artērēlan sermayelerini temsil eden hisse senetlerini alma 

hakkē verebileceĵi, sºz konusu bu durumun izahname ve sirk¿lerde kamuya ilan edileceĵi, 

hisse senedi ile deĵiĸtirilebilme hakkēnēn sadece halka arz suretiyle satēĸē yapēlan KZOBôlara 

tanēnabileceĵi belirtilmiĸtir. 

 

Diĵer taraftan anēlan tebliĵin 17. maddesi Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri: III, No: 

28 ñK©r Ve Zarar Ortaklēĵē Belgelerinin Kurul Kaydēna Alēnmasēna Ķliĸkin Esaslar Hakkēnda 

Tebliĵde Deĵiĸiklik Yapēlmasēna Dair Tebliĵò10 ile deĵiĸtirilmiĸ olup, buna gºre; KZOB'lerin 

ihra sērasēndaki satēĸē ancak, belgeyi ēkaran ihracē veya ihracē tarafēndan yetkili kēlēnan 

aracē kuruluĸlar tarafēndan yapēlabilir. Ancak KZOB'lerin halka arz yoluyla satēĸēnda, aracē 

kuruluĸ kullanēlmasē zorunludur.  

 

KZOBôleri, sahiplerine ĸirket yºnetiminde oy hakkē vermemesi ve vadelerinin olmasē 

(en kēsa bir ay, en uzun yedi yēl vadeli) nedeniyle, hisse senetlerinden farklē ºzellikler 

taĸēmaktadēr. Bununla birlikte, kar ve zarara katēlma ve ortaklēk hakkē saĵlamak suretiyle 

hisse senetleriyle benzerlik taĸēmaktadēr. 

 

2.1.4.2. Katēlma Ķntifa Senetleri (KĶS) 

 

Ķntifa senetleri, T.T.K.ônēn 402 ve 403. maddelerinde d¿zenlenmiĸ olup, sahiplerine 

ortaklēk hakkē saĵlamayēp sadece safi kazanca veya tasfiye sonucuna iĸtirak hakkē ile yeni 

ēkarēlacak pay senetlerinden satēn alma hakkē saĵlayan menkul kēymet olarak tanēmlanabilir. 

Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri: III, No: 10 ñKatēlma Ķntifa Senetleriò tebliĵinin11 4. 

maddesinde ºzetle; anonim ortaklēklarēn nakit karĸēlēĵē satēlmak ¿zere, ortaklēk haklarēna 

sahip olmaksēzēn kardan pay alma, tasfiye bakiyesinden yararlanma, yeni pay alma ve anēlan 

tebliĵde belirtilen olanaklarēn bir bºl¿m¿nden veya tamamēndan yararlanma haklarē saĵlayan 

Katēlma Ķntifa Senedi (KĶS) ēkarabilecekleri belirtilmiĸtir. 

 

KĶS, esas sºzleĸmede h¿k¿m bulunmak kaydēyla genel kurul kararēyla s¿resiz olarak 

ēkarēlabilir ve nama yazēlē veya hamiline olarak d¿zenlenebilir. Bununla birlikte anonim 

ortaklēklarēn ēkarabilecekleri KĶS tutarēna iliĸkin olarak anēlan tebliĵde sēnēr bulunmaktadēr. 

Buna gºre ēkarēlabilecek KĶS tutarē, anonim ortaklēĵēn ºdenmiĸ sermayesi ve yedek akeleri 

toplamēndan ok, bu toplamēn altēda birinden az olamayacaĵē gibi bu sēnērlar dahilinde ihra 

edilecek KĶS tutarēnēn asgari ve azami tutarlarēnēn esas sºzleĸmede belirtilmesi 

gerekmektedir. 

 

Anonim ortaklēklarēn, ihra edecekleri Katēlma Ķntifa Senetlerinin Kurul kaydēna 

alēnmasē iin aĸaĵēdaki belgeler ile birlikte Sermaye Piyasasē Kuruluôna baĸvurmalarē 

gerekmektedir; 

 

- Baĸvuru sērasēnda y¿r¿rl¿kte bulunan ve KĶS ēkarma yetkisini de ieren esas 

sºzleĸme metni, 

- KĶS ēkarma gerekesi, 

- ¢ēkarēlmēĸ ve ēkarēlacak KĶS miktarlarē, 

                                                 
10 07.07.2004 tarih ve 25515 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
11 14.07.1992 tarih ve 21284 (M¿kerrer) sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
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- Anonim ortaklēĵēn kurucularēnē, yºnetim ve denetleme organlarēnē oluĸturan kiĸileri 

tanētēcē bilgiler, 

- Gemiĸ 3 yēla ait kesinleĸmiĸ bilano, kar-zarar tablosu, fonlarēn akēĸ tablosu ile 

anēlan tablolarēn gelecek 3 yēla ait proformalarē, 

- Ķzahname ve sirk¿ler, 

- KĶS ēkarmak iin alēnan genel kurul kararē ve bu kararēn uygulanmasēna iliĸkin 

yºnetim kurulu kararē, 

- Bastērēlacak KĶSôin spesimeni. 

 

¥te yandan anēlan tebliĵin 13. maddesinde KĶS sahiplerine kar payē daĵētēlmasēna 

iliĸkin usul ve esaslar belirlenmiĸtir. Buna gºre ºncelikle, ºdenmiĸ ortaklēk sermayesi ile 

ºdenmiĸ KĶS sermayesinin toplamē iinde KĶS sermayesinin toplam sermayeye olan oranē 

bulunur. Vergi ve birinci kanuni yedek ake d¿ĸ¿ld¿kten sonra kalan daĵētēlabilir kar iinde, 

bu orana gºre KĶS sahiplerine d¿ĸen kar payē saptanēr. KĶS ortaklarēna, bu ĸekilde ayrēlan 

kardan 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunuônun 15. maddesine gºre SPK tarafēndan 

saptanmēĸ olan oran ve miktarda birinci temett¿ tutarēnda KĶS kar payē ºdenir. Ayrēca KĶS 

ortaĵē olanlara birinci temett¿ye ek olarak saĵlanabilecek diĵer menfaatler esas sºzleĸme ile 

d¿zenlenir. 

 

2.1.4.3. Oydan Yoksun Hisse Senetleri (OYHS) 

 

Sermaye Piyasasē Kurulunun Seri: I, No: 30 ñOydan Yoksun Hisse Senetlerine Ķliĸkin 

Esaslar Tebliĵiònin12 4. maddesinde Oydan Yoksun Hisse Senetleri (OYHS); anonim 

ortaklēklarēn sermaye artērēmē ile ihra edebilecekleri, oy hakkē hari, sahibine kar payēndan 

ve istendiĵinde tasfiye bakiyesinden imtiyazlē olarak yararlanma hakkē ve diĵer ortaklēk 

haklarēnē saĵlayan hisse senetleri olarak tanēmlanmēĸtēr. 

 

Anēlan tebliĵin 8. maddesi uyarēnca anonim ortaklēklarēn Oydan Yoksun Hisse Senedi 

ihra edebilmeleri iin; 

 

- Esas sºzleĸmelerinde OYHS ihracēna iliĸkin h¿k¿m bulunmasē,, 

- OYHS ihracē iin ortaklēk yetkili organē tarafēndan karar alēnmasē, 

- Esas sºzleĸmede OYHSôye kar payēndan ve istendiĵinde tasfiye bakiyesinden 

imtiyaz tanēnmasē ve kar payēnda imtiyaz oranēnēn gºsterilmesi, 

- ¢ēkarēlacak OYHS itibari deĵer toplam tutarēnēn, ºdenmiĸ veya ēkarēlmēĸ 

sermayenin %75ôini gemeyeceĵinin esas sºzleĸmede belirtilmesi, 

 

gerekmektedir. 

 

Anonim ĸirketler tarafēndan ihra edilen Oydan Yoksun Hisse Senetlerinin sahiplerine 

saĵlamēĸ olduklarē haklar ĸunlardēr; 

 

- Kar payēnda imtiyaz; OYHS sahipleri diĵer ortaklar ile birlikte, Kanun, tebliĵ ve 

esas sºzleĸmede belirtilen miktarlarda kar payē alērlar ve bunlar iin esas sºzleĸmede 

gºsterilen oranlarda imtiyaz tanēnmasē zorunludur. 

 

- Tasfiye bakiyesinde imtiyaz; Ortaklēk, esas sºzleĸmesinde h¿k¿m bulunmak 

kaydēyla, OYHS sahiplerine tasfiye bakiyesinde imtiyaz tanēyabilir. Bu halde tasfiye halinde 

                                                 
12 20.03.2003 tarih ve 25054 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
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bulunan ortaklēĵēn borlarē ºdendikten sonra kalan mevcudu, T.T.K.ônēn 401. madde h¿km¿ 

saklē kalmak ¿zere, ºncelikle tasfiye bakiyesinde imtiyazlē OYHS sahiplerine, ortaklēĵa 

koyduklarē sermayenin ºdenmesi iin tahsis edilir. 

 

- Oy hakkēnēn doĵmasē; Ortaklēk 3 yēl ¿st ¿ste kar daĵētamazsa veya kar daĵētēmēna 

mevzuat uyarēnca izin verilmediĵi halde, herhangi bir nedenle bir yēl OYHSônin imtiyazēna 

iliĸkin kar daĵētēmēnē yapmazsa, OYHS sahipleri, bu durumlarēn kesinleĸtiĵi genel kurul 

toplantē tarihini izleyen yēl, esas sermayeye katēlmalarē ile orantēlē olarak oy hakkēnē elde 

ederler ve buna baĵlē olarak imtiyazlē bu paylar adi pay haline dºn¿ĸ¿r. 

 

Ayrēca esas sºzleĸmede h¿k¿m bulunmak kaydēyla, belirlenecek bir s¿re sonunda 

OYHS adi hisse senedine dºn¿ĸebilir. 

 

- Yeni pay alma hakkē kullanēmē; Ortaklēklarēn yapacaklarē sermaye artērēmlarēnda, 

T.T.K.ônēn 394. maddesi h¿km¿ne gºre OYHS sahiplerinin diĵer ortaklarla birlikte, sermaye 

paylarē ile orantēlē olarak yeni pay alma haklarē vardēr. 

 

- Bedelsiz pay alma hakkē; Ķ kaynaklē sermaye artērēmlarēnda OYHS sahipleri, 

artērēm tarihindeki sermaye paylarē oranēnda bedelsiz oydan yoksun pay alma hakkēna 

sahiptirler. 

 

- Bilgi alma hakkē; OYHS sahiplerinin, oy hakkēna sahip diĵer ortaklar gibi, 

T.T.K.ônēn 362 ve 363. maddeleri h¿k¿mleri erevesinde iĸletme faaliyetleri ile ilgili olarak 

bilgi alma haklarē vardēr. 

 

- Genel kurula katēlma hakkē; OYHS sahipleri esas sºzleĸmede h¿k¿m bulunmak 

kaydēyla, ortaklēk genel kuruluna oy hakkē bulunmaksēzēn katēlabilirler ve oylamalardan ºnce 

gºr¿ĸlerini aēklayabilirler. Ancak OYHS sahiplerinin katēldēĵē genel kurul toplantē ve karar 

yeter sayēlarēnda, oydan yoksun paylar dikkate alēnmaz. 

 

- Sorumluluk davasē ama hakkē; OYHS sahipleri, doĵrudan veya dolaylē olarak 

uĵradēklarē zararlarēn tazmini iin yºnetim kurulu ¿yeleri ve denetileri aleyhine T.T.K.ônēn 

336 ve 359. maddeleri h¿k¿mleri gereĵince sorumluluk davasē aabilirler. 

 

2.2. Tahviller: 

 

T.T.K.ônēn 420. maddesi uyarēnca anonim ĸirketlerin ºd¿n para bulmak amacēyla 

itibari kēymetleri eĸit ve ibareleri aynē olmak ¿zere ēkardēklarē bor senetlerine ñtahvilò adē 

verilmektedir. Tahvil ihra eden anonim ĸirketler faiz karĸēlēĵē yabancē kaynak elde etmekte, 

tahvil hamili ise ĸirketin yºnetimine katēlamayēp sadece ĸirketten tahvil faizi alacaklēsē 

konumuna sahip olmaktadēr. Buna baĵlē olarak tahvil hamili vade sonunda tahvil ana para ve 

faizini talep hakkēnē haiz olup, ĸirketin karlē veya zararlē olmasēnēn sºz konusu faiz geliri 

aēsēndan herhangi bir ºnemi bulunmamaktadēr. Bununla birlikte tahvil hamillerinin ĸirket 

malvarlēĵē ¿zerinde herhangi bir hak iddia etmeleri m¿mk¿n deĵildir. 

 

T.T.K.ônēn 422. maddesi uyarēnca anonim ĸirketlerin ēkaracaklarē tahvillerin, esas 

sermayenin ºdenen ve tasdik olunmuĸ son bilanoya gºre mevcudiyeti anlaĸēlan miktarēnē 

aĸmasē m¿mk¿n deĵildir. Diĵer taraftan 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunuônun ñTahvil ve 

Diĵer Borlanma Senetleri Ķhracēò baĸlēklē 13. maddesinde ise halka aēk anonim ortaklēklarēn 

ihra edebilecekleri tahvil ve sermaye piyasasē aracē niteliĵindeki diĵer borlanma 
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senetlerinin toplam tutarēnēn, Kurula gºnderilen baĵēmsēz denetimden gemiĸ son mali 

tabloda yer alan ēkarēlmēĸ sermaye veya ºdenmiĸ sermaye ile genel kurulca onaylanan son 

mali tabloda gºr¿len yedek akelerin ve yeniden deĵerleme deĵer artēĸ fonunun toplamēndan, 

varsa zararlarēn indirilmesinden sonra kalan miktarē geemeyeceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

Bununla birlikte mahalli idareler ve bunlarla ilgili ºzel mevzuatlarē uyarēnca faaliyet gºsteren 

kuruluĸ, idare ve iĸletmeler, mevzuata gºre ºzelleĸtirme kapsamēna alēnanlar dahil kamu 

iktisadi teĸebb¿slerinin tahvil ve sermaye piyasasē aracē niteliĵindeki diĵer borlanma senedi 

ihra limitleri Bakanlar Kurulunca belirlenir ve bu durumda ºzel Kanunlarda belirlenen 

limitler uygulanmaz.13 

 

T.T.K.ônēn 425 ve 427. maddeleri uyarēnca anonim ĸirketler tarafēndan ēkarēlacak 

tahvillerin aĸaĵēdaki kayētlarē iermesi gerekmektedir; 

 

a) ķirket unvanē, konusu, merkezi ve s¿resi, ticaret sicil numarasē, 

b) Esas sermaye miktarē, 

c) Ana sºzleĸme tarihi ve bunda deĵiĸiklikler yapēlmēĸsa bunlarēn da tarihleriyle tescil 

ve il©n edildikleri tarihler, 

d) ķirkete tasdik edilmiĸ son bilanoya gºre ĸirketin durumu, 

e) Evvelce ēkarēlmēĸ ve yeni ēkarēlacak tahvillerin nominal kēymetlerinin tutarē, 

yenilerin itfa ĸekli, her tahvilin itibari kēymetiyle faiz oranē, nama veya hamiline yazēlē 

olduĵu, vadesi, 

f) Tahvil ēkarēlmasēna dair genel kurul kararēnēn tescil ve il©n tarihi, 

g) ķirketin menkul ve gayrimenkullerinin, evvelce ēkarēlan tahvillerden veya diĵer bir 

sebepten dolayē rehnedilmiĸ veya teminat gºsterilmiĸ olup olmadēĵē, 

h) Tahvillerin ana sermaye ve faizlerinin ºdeme ĸartlarē ve varsa itfa planē, 

ē) ķirketi temsile yetkili en az iki imza. 

 

2.2.1. Tahvil T¿rleri14 

 

2.2.1.1. Devlet Tahvilleri - ¥zel Sektºr Tahvilleri 

 

Maliye Bakanlēĵē tarafēndan belli amalarla ēkarēlan dahili istikraz tahvilleri uzun 

vadeli, hazinenin dºnemsel ihtiyalarē iin ēkarēlan tahviller ve hazine bonolarē ise kēsa 

vadelidir. Ancak enflasyonun hēzlandēĵē dºnemlerde t¿m tahviller 1-2 yēllēk kēsa vadeli ihra 

edilir. Hazine bonolarē kēsa vadeli, ok defa kuponsuz; tasarruf bonolarē orta vadeli tahvil 

mahiyetinde olup, ihra ĸartlarē ve faiz oranlarē deĵiĸiktir. Uzun vadeli devlet tahvilleri her 

zaman iĸlemiĸ faiziyle birlikte paraya evrilebildiĵi iin faiz oranlarē daha d¿ĸ¿kt¿r. Devlet 

tahvilleri ihalelerde teminat olarak kullanēlabilir. Belediyeler ve kamu kuruluĸlarēnēn ēkardēĵē 

tahviller de devlet tahvilleri sayēlēr. 

 

2.2.1.2. Primli Tahviller - Baĸabaĸ Tahviller 

 

Ķhra edilen bir tahvil ¿zerinde yazēlē deĵerle satēĸa ēkarēlmasē durumunda sºz konusu 

tahviller baĸabaĸ tahvil olarak adlandērēlēr. Buna karĸēlēk nominal deĵerinden daha aĸaĵē 

bedelle satēĸa ēkarēlan tahvillere ise primli tahvil denir. T¿rk Ticaret Kanunu hisse 

senetlerinin nominal deĵerden daha aĸaĵē bedelle ihra edilmesini yasakladēĵē halde (T.T.K. 

md. 286) tahviller iin bºyle bir engel yoktur. Tahvil ihralarēnē d¿zenleyen diĵer 

                                                 
13 SABUNCU Faruk, KESKĶN Filiz, ñGerek Kiĸilerde Para ve Sermaye Piyasasē Aralarēndan Elde Edilen 

Gelirlerin Vergilendirilmesiò, Beta Yayēnlarē, Ķstanbul 2005, S: 36 
14 ñSermaye Piyasasē ve Borsa Temel Bilgiler Kēlavuzu, ĶMKB Yayēnlarē, 15. Basē, Ķstanbul 
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mevzuatēmēz da tahvillerin nominal deĵerlerinin %5ôi kadar d¿ĸ¿k bedelle ihracēna izin 

vermektedir. Ayrēca satēĸēn son g¿n¿nden yani faizin iĸlemeye baĸladēĵē tarihten ºnce satēn 

alanlara, erken satēn alma s¿resine isabet eden faiz kadar indirim yapēlabilmektedir. 

 

2.2.1.3. Ķkramiyeli Tahviller 

 

Tahvillerin satēĸēnē teĸvik etmek iin faiz ve erken satēĸ priminden baĸka para 

ikramiyeleri de verilebilir. Ancak her ne isim altēnda olursa olsun, alēcēlara saĵlanacak 

menfaatler tahvilin itfa tablosunda belirtilen faiz ºdeme tutarēnēn iindedir. T¿rkiyeôde, tahvil 

sahiplerine nakdi ikramiyeli ekiliĸler de dahil, her ne nam altēnda olursa olsun, faiz dēĸēnda 

bir menfaat saĵlanamaz. 

 

2.2.1.4. Nama ve Hamiline Yazēlē Tahviller 

 

Tahviller b¿t¿n menkul kēymetler gibi nama ve hamiline yazēlē olabilirler. Ancak 

¿lkemizde tahvillerin yalnēz hamiline olarak ihra edilmesi gelenekselleĸmiĸtir. 

 

2.2.1.5. Paraya ¢evrilme Kolaylēĵē Olan Tahviller 

 

¥zel sektºr tahvillerinin normal olarak belli bir vadesi vardēr. Halihazēr mevzuatēmēza 

gºre bu vade 2 yēldan az olmamak ¿zere serbeste belirlenir. ¢ēkarēlan tahvillerin bedellerinin 

vade sonunda halka geri ºdenmesi genellikle bir defada olmaz. Normal iktisadi ĸartlar altēnda 

5 seneye varan bir itfa planē dahilinde tahvil bedelleri geri ºdenir. Bazē tahvillerde ise 

tahvillerin ihracēndan itibaren belli bir s¿re getikten sonra istenildiĵi zaman iĸlemiĸ g¿nl¿k 

faiziyle birlikte paraya evrilme imkanē vardēr. Bazē tahvillerde bu imkan her an kullanēlabilir, 

bazēlarēnda ise ĸirkete talepte bulunulmasē halinde bu tahviller itfaya dahil edilerek faiz ºdeme 

tarihinde kupon ºdemesiyle birlikte itfaya tabi tutulur. 

 

2.2.1.6. Garantili ve Garantisiz Tahviller  

 

¢ēkarēlan tahvillerin satēĸ ĸansēnē arttērmak iin bir bankanēn veya ĸirketin baĵlē olduĵu 

holdingin garantisi saĵlanēr. Banka veya holdingin garantisi, ēkarēlan tahvillerin anapara ve 

faizlerinin vadelerinde geri ºdenmesini kapsar. Ayrēca tahvili ēkaran ĸirket b¿y¿k ve 

tanēnmēĸ bir holdingin baĵlē kuruluĸu olduĵu halde kendisi ĸirket olarak tahvil piyasasēnda 

tanēnmamēĸ olabilir. Baĵlē olduĵu holdingin garantisinin de satēĸ ilanlarēyla belirtilmesi 

tahvillerin satēĸ ĸansēnē arttērabilir. 

 

2.2.1.7. Sabit ve Deĵiĸken Faizli Tahviller 

 

Enflasyonun hēzlandēĵē dºnemlerde piyasa cari faiz oranēnēn tahvil faiz oranlarēnē kēsa 

zamanda geride bērakmasē, faiz oranlarēyla devamlē ĸekilde yukarē aĸaĵē oynanmasē, tahvil 

piyasasēnda istikrarsēzlēĵa sebep olur. Deĵiĸken faizli tahviller bºyle durumlarda tahvil 

piyasasēnēn tēkanmamasē iin ileriye dºn¿k faiz riskini ortadan kaldērmak ¿zere piyasamēzda 

ilk defa 1981 yēlēnda Merkez Bankasēônca ihdas edilmiĸ, daha sonra eĸitli SPK Tebliĵleriyle 

d¿zenlenmiĸ, 01.07.1987 tarihli SPK Tebliĵi ile kaldērēlmēĸ, nihayet Seri: II No:4 Tebliĵine ek 

Seri: II, Tebliĵ No:13 md. 15-16 ile yeniden d¿zenlenmiĸtir.Sermaye Piyasasē Kuruluônun 

anēlan tebliĵine gºre faiz ºdemeleri 3, 6 aylēk ya da 1 yēllēk dºnemler itibariyle kuponlara 

baĵlē olarak yapēlabilir. 
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2.2.1.8. Ķndeksli Tahviller 

 

Ķndeksli tahviller hēzlē enflasyon dºnemlerinde gºr¿len bir tahvil eĸididir. Deĵiĸken 

faizli tahvillerde yalnēz faiz oranē enflasyona karĸē korunmaktadēr. Anaparayē korumak 

aēsēndan dºvize ya da altēna indeksli tahviller daha g¿venceli olmaktadēr. Bu tip tahvillerde 

ihra tarihi ile vade g¿n¿ arasēnda altēn fiyatlarēnda ya da belli bir dºvizin kurundaki artēĸ 

y¿zdesine gºre anapara arttērēlarak tahvil sahibine ºdenir. 

 

2.2.2. Tahvillerin Kurul Kaydēna Alēnmasē 

 

Sermaye Piyasasē Kurulunun Seri: II, No: 13 ñTahvillerin Kurul Kaydēna Alēnmasēna 

Ķliĸkin Uyulmasē Gereken Esaslarò tebliĵinde15 ºzetle; anonim ortaklēklar, mevzuata gºre 

ºzelleĸtirme kapsamēna alēnanlar dahil kamu iktisadi teĸebb¿sleri, mahalli idareler ile bu 

idarelerle ilgili ºzel mevzuat uyarēnca faaliyet gºsteren kuruluĸ, idare ve iĸletmelerin gerek 

halka arz edilerek gerekse halka arz edilmeksizin satēĸa konu ettikleri tahvillerin kurul 

kaydēna alēnmasēna iliĸkin usul ve esaslar belirlenmiĸtir. Anēlan tebliĵin 3. maddesi uyarēnca 

ihracēlarēn ihra edecekleri tahvilleri anēlan tebliĵde belirtilen esaslara gºre Kurula 

kaydettirmeleri zorunlu olup, genel ve katma b¿teli idareler ve T.C. Merkez Bankasēnca 

ihra edilecek tahviller iin Kurula kayēt yaptērēlmasē gerekmez. 

 

Anēlan tebliĵin 5. maddesi uyarēnca ihraēlar, esas sºzleĸmeleri veya varsa kendi ºzel 

mevzuatlarē ile tahvil ihracēna yetkili organēn kararēnēn alēnmasēndan sonra tahvillerin kayda 

alēnmasē iin en ok 1 yēl iinde yazēlē olarak Sermaye Piyasasē Kuruluna baĸvurmalarē 

gerekmektedir. 

 

Sermaye Piyasasē Kurulu; 

 

- Halka arzedilmek ¿zere yapēlacak tahvil ihra baĸvurularēnē, izahname ve sirk¿lerin, 

ihraēya ve halka arzedilecek tahvillere iliĸkin mevzuatēn ºngºrd¿ĵ¿ ve Kurulun gerekli 

gºrd¿ĵ¿ bilgileri ierip iermediĵini dikkate alarak kamunun aydēnlatēlmasē erevesinde 

inceler ve halka arz yoluyla satēĸē yapēlacak tahvilleri kayda alēr. 

 

- Halka arzedilmeksizin tahvil ihracē iin yapēlacak kayēt baĸvurularēnē, Kurulca 

istenen bilgilerin tam ve doĵru olarak verilip verilmediĵi yºn¿nden inceler ve ihra olunacak 

tahvilleri kayda alēr. 

 

Diĵer taraftan SPK tarafēndan yapēlacak incelemeler sonunda, aēklamalarēn yeterli 

olmadēĵē ve gereĵi d¿r¿st bir ĸekilde yansētmayarak halkēn istismarēna yol aacaĵē sonucuna 

varēlērsa, gereke gºstererek baĸvuru konusu tahvillerin Kurul kaydēna alēnmasēndan imtina 

edilebilir. 

 

Halka arzedilen tahvillerin Kurul kaydēna alēnmasē iin ibraz edilmesi gereken 

belgeler, anēlan tebliĵin 18. maddesinde, halka arzedilmeksizin satēlmak ¿zere ihra edilecek 

tahvillerin kurul kaydēna alēnmasēna iin ibraz edilmesi gereken belgeler 27. maddede, 

yurtdēĸēnda satēlacak tahvil ve diĵer borlanma senetlerinin kayda alēnmasē iin ibraz edilmesi 

gereken belgeler Ek Madde 1ôde, kayēttan sonra yapēlacak iĸlemler ise 22. maddesinde 

belirtilmiĸtir. Buna gºre, tahvillerin kurula kaydettirilmesinden sonra yapēlacak iĸlemler 

ĸunlardēr; 

                                                 
15 14.07.1992 tarih ve 21284 (M¿kerrer) sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
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- Mahkeme Tasdiki: Tahvil ēkarma yetkisinin esas sºzleĸme ile yºnetim kuruluna 

verilmemiĸ olduĵu hallerde T.T.K.ônēn 424. maddesine gºre gºrevli mahkeme tasdiki 

gereklidir. Ancak tahvil ēkarma yetkisi esas sºzleĸme ile yºnetim kuruluna verilmiĸse, 

Sermaye Piyasasē Kanunuônun 13. maddesine gºre T.T.K.ônēn 424. maddesi h¿km¿ 

uygulanmayacaĵēndan mahkeme tasdiki aranmayacaktēr. 

 

- Ķzahnamenin Yayēnlanmasē: Tahvil ēkarma yetkisinin yºnetim kuruluna verilmiĸ 

olduĵu hallerde kayēt belgesi tarihinden; verilmemiĸ olduĵu hallerde mahkeme tasdiki 

tarihinden itibaren bir hafta iinde ihracēnēn bulunduĵu yer ticaret siciline tescil ve 

TTSGônde ilan ettirilir. 

 

- Sirk¿lerin Yayēnlanmasē: Ķzahnamenin tescilini takip eden yedi g¿n iinde ve 

satēĸēn baĸlangē tarihinden itibaren azami yedi, asgari ¿ g¿n ºnce sirk¿lerin g¿nl¿k 

gazetelerde ilanē zorunludur. 

 

2.2.3. Tahvil T¿revleri 

 

2.2.3.1. Kara Ķĸtirakli Tahviller 

 

Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri: II, No: 16 ñT¿rk Ticaret Kanunu'na Dayanēlarak 

Kara Ķĸtirakli Tahvil ¢ēkarēlmasēnda Uyulacak Esaslar ve Bu Tahvillerin Nitelikleriò 

tebliĵinin16 3. maddesinde ºzetle; anonim ortaklēklar ve mevzuata gºre ºzelleĸtirme 

kapsamēna alēnanlar dahil kamu iktisadi teĸebb¿slerinin esas sºzleĸmelerinde ve varsa ºzel 

mevzuatlarēnda h¿k¿m bulunmak ĸartēyla, T.T.K.ônēn 422 veya 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē 

Kanunuônun 13. maddesi erevesinde kara iĸtirakli tahvil ēkarabilecekleri, sºz konusu 

tahvillerin diĵer tahvillerin tabi bulunduĵu Kurula kayēt esaslarē ve iĸlemleri ile Kurulun 

tahvil ihralarēna iliĸkin diĵer d¿zenlemelerine tabi olduĵu belirtilmiĸtir. 

 

Kara iĸtirakli tahviller, vade sonu ana para ºdemeli ve nama veya hamiline yazēlē 

olarak ēkarēlabilirler. Bu tahvillere her yēl verilecek kar payēnēn hesap ĸekli ve ºdeme zamanē 

izahname ve sirk¿lerde gºsterilir ve tahvilin ºn y¿z¿nde kara iĸtirakli olduĵu aēklanēr. Kara 

iĸtirakli tahvillerde verilecek dºnem kar payēnēn belirlenmesinde aĸaĵēdaki esaslardan birisi 

seilebilir;  

 

- Faiz ve buna ek olarak tahvil tertibi iin belli edilen kar payē y¿zdesine gºre 

hesaplanan tutardan tahvile d¿ĸecek payēn ºdenmesi, 

 

- K©r payēnēn faizden daha az olmasē halinde faiz ºdenmesi; faiz getirisine eĸit veya 

daha fazla kar payē tahakkuk etmiĸse, kar payēnēn ºdenmesi, 

 

- Bir faiz ºngºr¿lmeksizin tahvil tertibi iin belli edilen k©r payē y¿zdesine gºre 

hesaplanan tutardan tahvile d¿ĸen payēn ºdenmesi. 

 

2.2.3.2. Hisse Senetleri Ķle Deĵiĸtirilebilir Tahviller (HDT) 

 

Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri: II, No: 15 ñHisse Senedi Ķle Deĵiĸtirilebilir Tahvil 

Ķhracēnda Uyulmasē Gereken Esaslarò tebliĵinin17 3. maddesinde ºzetle; anonim ortaklēklarēn 

                                                 
16 14.07.1992 tarih ve 21284 (M¿kerrer) sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
17 14.07.1992 tarih ve 21284 (M¿kerrer) sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
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esas sºzleĸmelerinde h¿k¿m bulunmak ve 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunu ile 

T.T.K.ônda miktar yºn¿nden belirlenen sēnērlar iinde kalmak ve halka arz etmek suretiyle 

hisse senedi ile deĵiĸtirilebilir tahvil (HDT) ihra edebilecekleri belirtilmiĸtir. HDTôler, ihra 

sērasēnda izahname ve sirk¿lerde belirlenen esaslar dahilinde, ihracē ortaklēka HDT ile 

deĵiĸtirilmek ¿zere artērēlan sermayeyi temsil eden hisse senetleri ile deĵiĸtirme hakkē veren 

menkul kēymetlerdir. 

 

Hisse senedi ile deĵiĸtirilebilir tahvillerin vadesi 2 yēldan az 7 yēldan ok olamaz ve 

hisse senetleriyle deĵiĸtirilmesi vade baĸlangē tarihinden itibaren en erken 2 yēl sonra 

yapēlabilir. 

 

Deĵiĸtirme fiyatē, HDT sahiplerinin tahvillerini hisse senetleri ile deĵiĸtirmeleri 

halinde bu hisse senetlerine uygulanacak fiyattēr. Deĵiĸtirme oranē ise, hisse senedi ile 

deĵiĸtirme sērasēnda HDTônin nominal deĵeri karĸēlēĵēnda verilecek pay sayēsēnē gºsterir. 

Bununla birlikte ihra edilen HDTôlerin vadesi ierisinde nakit sermaye artērēmlarēnda yeni 

pay alma hakkēnēn piyasa fiyatēnēn altēnda kullanēlmasē ve/veya bedelsiz sermaye artērēmē 

nedeniyle hisse senedi fiyatlarēnēn d¿ĸmesi halinde, deĵiĸtirme oranēnēn d¿zeltilme esaslarē 

HDT ihracēna iliĸkin izahname ve sirk¿lerde belirtilir. 

 

HDTôler vade bitiminde bir defada hisse senetleri ile deĵiĸtirilebilir. Buna karĸēlēk 

HDTôler, ilk taksidi vadenin baĸlangē tarihinden itibaren en erken ikinci yēlēn sonuna, son 

taksidi ise HDT vadesinin bitim tarihine rastlayacak ĸekilde, yēllēk eĸit taksitlerle de hisse 

senetleri ile deĵiĸtirilebilir. Vade tarihinde bir defada veya ikinci yēl sonundan itibaren vade 

sonuna kadar yēllēk eĸit taksitle hisse senedi ile deĵiĸtirilerek itfa edilecek HDTôlerde itfa 

planēnēn, HDTôlerin arka y¿z¿nde ve ayrēca izahname ve sirk¿lerde yer almasē zorunludur. 

 

2.3. Gelir Ortaklēĵē Senetleri (GOS): 

 

Gelir Ortaklēĵē Senetleri (GOS), 2983 sayēlē ñTasarruflarēn Teĸviki ve Kamu 

Yatērēmlarēnēn Hēzlandērēlmasē Hakkēnda Kanunòda18 d¿zenlenmiĸ olup, anēlan Kanunun 3. 

maddesinde ºzetle; Kamu kurum ve kuruluĸlarēna (Kamu Ķktisadi Kuruluĸlarē ve Ķktisadi 

Devlet Teĸekk¿lleri dahil) ait alt yapē tesislerinin gelirlerine hakiki ve h¿kmi ĸahēslarēn ortak 

olmasē iin ēkarēlacak senetler olarak tanēmlanmēĸtēr. 

 

Gelir ortaklēĵē senetleri ile ilgili olarak gerek Sermaye Piyasasē Kanunuônda gerekse 

T¿rk Ticaret Kanunuônda herhangi bir d¿zenleme bulunmamaktadēr. Gelir ortaklēĵē senetleri; 

dºvize endeksli olanlarda LĶBOR, T¿rk Lirasē cinsinden ihra edilenlerde ise TEFE ¿zerinden 

minimum bir getiri oranēnē garanti etmekte olup, ºdemeler yēlda iki kez dºviz veya TL olarak 

gerekleĸtirilmektedir. 

 

2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunuônda tanēmlanan menkul kēymetler arasēna gelir 

ortaklēĵē senetlerinin de dahil edilmesine ihtiya duyulmasēnēn nedenleri aĸaĵēdaki gibi 

sēralanabilir;19 

 

- Altyapē yatērēmlarēna devlet b¿tesi dēĸēnda kaynak saĵlamak, 

- Soyut nitelikte olan devlet tahvili ve hazine bonosu yerine somut imajlē olan kºpr¿ 

ve barajlarēn adlarēnē kullanarak daha kolay borlanmak, 

- K¿¿k kup¿rler ēkararak sermaye piyasasēnēn yararlanacaĵē yeni bir ara yaratmak,  

                                                 
18 17.03.1984 tarih ve 18344 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
19 ñSermaye Piyasasē ve Borsa Temel Bilgiler Kēlavuzu, ĶMKB Yayēnlarē, 15. Basē, Ķstanbul 
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- ¥zellikle faiz geliri elde etmekten ekinen tasarruf sahiplerine gelir ortaklēĵē ismini 

kullanmak suretiyle ulaĸmak, 

- Enflasyon hēzē aĸaĵēya ekildiĵinde, y¿ksek ve sabit faizli devlet tahvillerinin 

hazineye getirdiĵi faiz y¿k¿n¿ hafifletmek. 

 

2.4. Banka Bonolarē ve Banka Garantili Bonolar: 

 

Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri: III, No: 12 ñBanka Bonolarē ve Banka Garantili 

Bonolarēn Nitelikleri Ķle Bunlarēn Ķhracēna Dair Esaslarò tebliĵi20 ile kalkēnma ve yatērēm 

bankalarēnēn sermaye piyasasēndan kaynak saĵlamak amacēyla ēkaracaklarē banka bonolarē 

ile banka garantili bonolarēn nitelikleri ile bunlarēn ihracēna dair esaslar ayrēntēlē olarak 

d¿zenlenmiĸtir. 

 

Anēlan tebliĵin 2. maddesinde banka bonolarē ve banka garantili bonolar ĸu ĸekilde 

tanēmlanmēĸtēr; 

 

- Banka bonolarē; Kalkēnma ve yatērēm bankalarēnēn anēlan tebliĵ h¿k¿mlerine gºre 

borlu sēfatēyla d¿zenleyip, SPK tarafēndan kayda alēnmasēnē m¿teakip ihra ettiĵi emre veya 

hamiline yazēlē kēymetli evraktēr. 

 

- Banka garantili bonolar; Kalkēnma ve yatērēm bankalarēndan kredi kullanan 

anonim ortaklēklarēn, bu kredilerin teminatē olarak borlu sēfatē ile d¿zenleyip, alacaklē 

bankaya verdikleri emre muharrer senetlerden, bu krediyi kullandērmēĸ olan bankaca kendi 

garantisi altēnda ve SPK tarafēndan kayda alēnmasēnē m¿teakip, ihra edilen kēymetli evraktēr. 

Ancak kredinin T.C. Merkez Bankasē kaynaklarēndan finanse edilen bºl¿m¿ne tekab¿l eden 

banka garantili bono ihra edilmesi m¿mk¿n deĵildir. Bankalar, ihra etmiĸ olduklarē banka 

garantili bonolarēn ierdiĵi mali y¿k¿ml¿l¿klere kefil olmuĸ sayēlērlar.21 

 

Anēlan tebliĵ uyarēnca kalkēnma ve yatērēm bankalarē tarafēndan ihra edilecek banka 

bonolarē ve banka garantili bonolar, Sermaye Piyasasē uygulamalarē bakēmēndan menkul 

kēymet niteliĵini haizdir. Kalkēnma ve yatērēm bankalarē tarafēndan emre veya hamiline yazēlē 

olarak d¿zenlenecek banka bonolarēnēn anēlan tebliĵin 15. maddesinde yer alan ĸartlarē, alēcē 

lehine ciro edilecek banka garantili bonolarēn ise T.T.K.ônēn 688. maddesinde yer alan 

unsurlarē taĸēmasē ĸarttēr. 

 

Bonolarēn ihracēna iliĸkin karar, ºzel sektºre mensup bankalarda genel kurulca, kamu 

iktisadi teĸebb¿s¿ stat¿s¿ndeki bankalarda ise kendi ºzel mevzuatlarē uyarēnca yºnetim 

kurulu tarafēndan alēnēr. 

 

Bankalarēn anēlan tebliĵ h¿k¿mlerine gºre satabileceĵi bonolardan herhangi bir anda 

tedav¿lde bulunabilecek azami tutarē tedav¿l limiti olarak adlandērēlēr ve bankanēn baĵēmsēz 

denetimden gemiĸ ¿er aylēk hesap ºzetinde gºr¿len ºdenmiĸ sermaye ve genel kurul veya 

bu gºrevi ifa eden organlarēnca onaylanmēĸ son bilanosunda gºr¿nen yeniden deĵerleme 

deĵer artēĸ fonu toplamēndan varsa zararlarēn d¿ĸ¿lmesinden sonra kalan miktarē geemez. 

                                                 
20 14.07.1992 tarih ve 21284 (M¿kerrer) sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
21 Seri: III, No: 12 Tebliĵin 19. maddesinde bankalarēn ihra ettikleri bonolara iliĸkin kefaletlerinin T.T.K. 

h¿k¿mleri erevesinde hukuki sonular doĵuracaĵē ve banka garantili bononun ºn y¿z¿ne aĸaĵēdaki ibarenin 

yazēlmasēnēn zorunlu olduĵu belirtilmiĸtir. 

ñĶĸbu bono bedelinin, vadesinde Bankamēz Merkezinde/....... ķubesi (ķubelerinde) ºdeneceĵini m¿ĸterek borlu, 

m¿teselsil kefil sēfatēyla garanti ederiz.ò 
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Bununla birlikte halka aēk ortaklēk niteliĵindeki bankalarēn tedav¿l limitinin hesabēnda yedek 

akelerde dikkate alēnēr. 

 

Bonolar, bankaca belirlenen vadeye uygun iskonto oranlarē ile iskonto edilerek 

bulunan fiyat ¿zerinden satēlēr. Banka bonolarēnēn vadesi en az 60, en ok 720 g¿n olmak 

¿zere satēĸ sērasēnda belirlenerek tanzim anēnda bono ¿zerine yazēlēr. Diĵer taraftan banka 

garantili bonolarēn satēĸēn yapēldēĵē tarih itibariyle vadelerine; en az 60, en ok 720 g¿n kalmēĸ 

olmasē zorunludur. 

 

Bonolarēn ikinci el piyasasēnda alēm satēmē serbest olup, sºz konusu bu durum 

bonolarē ihra etmiĸ olan banka aēsēndan da geerlidir. Emre yazēlē banka bonolarē ile banka 

garantili bonolarēn tedav¿l¿ iin senedin arka y¿z¿ne ñbeyaz ciroò yapēlmēĸ olmasē ve teslimi 

yeterlidir. 

 

2.5. Finansman Bonolarē: 

 

Finansman bonolarē, Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri: III, No: 13 ñFinansman 

Bonosu Ķhracēna ve Halka Arzēna Ķliĸkin Esaslarò tebliĵinde22 ºzetle; anonim ortaklēklar, 

mevzuata gºre ºzelleĸtirme kapsamēna alēnanlar dahil kamu iktisadi teĸebb¿sleri, mahalli 

idareler ile bu idarelerle ilgili ºzel mevzuat uyarēnca faaliyet gºsteren kuruluĸ, idare ve 

iĸletmelerin borlu sēfatēyla d¿zenleyip, Kurul kaydēna alēnmak suretiyle ihra ederek 

sattēklarē emre veya hamiline yazēlē menkul kēymet niteliĵindeki kēymetli evrak olarak 

tanēmlanmēĸtēr. 

 

Finansman bonolarēnēn anēlan tebliĵin 4. maddesinde yer alan unsurlarē taĸēmasē ĸart 

olup, vadesinin 60 g¿nden az, 720 g¿nden fazla olmasē m¿mk¿n deĵildir. Finansman 

bonolarēnēn vadesinin baĸlangē tarihi, satēĸa sunulduklarē ilk g¿nd¿r ve vadenin ıô¿n¿ 

gemeyecek satēĸ s¿resi iinde her g¿n, iskonto esasēna gºre aĸaĵēdaki form¿lle hesaplanan 

deĵer ¿zerinden satēlēr ve finansman bonolarēnēn nominal deĵeri, ana para ve faiz tutarēnē 

ierir. 

 

                        Nominal deĵer 

Satēĸ Fiyatē = ------------------------- 

                       (1 + iskonto oranē)a/b 

 

a: vadeye kalan g¿n sayēsē; 

b: vade g¿n¿ sayēsē 

 

Halka aēk anonim ortaklēklarēn ihra edebilecekleri azami finansman bonosu tutarē, 

Sermaye Piyasasē Kuruluônun ilgili tebliĵ h¿k¿mlerine gºre hazērlanmēĸ ve genel kurulca 

onaylanmēĸ son yēllēk bilanoda gºr¿len ēkarēlmēĸ veya ºdenmiĸ sermaye ve yedek akeler 

ile yeniden deĵerleme deĵer artēĸ fonunun toplamēndan varsa toplam zararlarēn 

d¿ĸ¿lmesinden sonra kalan miktarē gemesi m¿mk¿n deĵildir. Bununla birlikte artērēlan 

sermaye iinde genel kurulca onaylanan son bilanoda yer alan yedek akeler ve yeniden 

deĵerleme deĵer artēĸ fonundan aktarēlmēĸ olan bir tutar bulunmasē halinde, bu tutar ihra 

limitinin hesabēnda dikkate alēnmaz. Halka aēk olmayan anonim ortaklēklarēn ihra 

edebilecekleri azami finansman bonosu tutarē da belirtilen esaslar erevesinde hesaplanacak 

olmakla birlikte bu hesaplama esnasēnda yedek akeler dikkate alēnmayacaktēr. ¥te yandan 

                                                 
22 31.07.1992 tarih ve 21301 (M¿kerrer) sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
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Hazine garantisini ihtiva eden finansman bonolarēnda, mevzuatta ºngºr¿len ihra limitleri 

uygulanmaz. 

 

¥te yandan finansman bonosu ihracē iin anonim ortaklēk stat¿s¿ndeki ihracēlarēn 

esas sºzleĸmelerinde buna yetki veren h¿k¿m bulunmasē ve bu konuda genel kurulca karar 

alēnmēĸ olmasē zorunludur. Finansman bonosu ihracē iin gerekli genel kurul kararēnēn toplantē 

ve karar nisaplarē bakēmēndan T.T.K.ônēn 372 ve 378. maddeleri h¿k¿mlerine uygun olarak 

alēnmēĸ olmasē yeterlidir.23 

 

Sermaye Piyasasē Kurulu; 

 

a. Halka arzedilmek ¿zere yapēlacak finansman bonosu ihra baĸvurularēnē, izahname 

ve sirk¿lerin, ihracē ve halka arzedilecek finansman bonolarē ile ilgili mevzuatēn ºngºrd¿ĵ¿ 

ve yatērēmcēlarēn yatērēm kararlarē iin gerekli bilgileri ierip iermediĵini dikkate alarak 

kamunun aydēnlatēlmasē erevesinde inceler ve halka arz yoluyla satēĸē yapēlacak finansman 

bonolarēnē,24 

 

b. Halka arzedilmeksizin finansman bonosu ihracē iin yapēlacak kayēt baĸvurularēnē, 

Kurulca istenen bilgilerin tam ve doĵru olarak verilip verilmediĵi yºn¿nden inceler ve ihra 

olunacak finansman bonolarēnē, 

 

kayda alēr. Kurul, incelemeler sonucunda aēklamalarēn yeterli olmadēĵē ve gereĵi 

d¿r¿st bir biimde yansētmayarak halkēn istismarēna yol aacaĵē sonucuna varērsa, gereke 

gºstererek, baĸvuru konusu finansman bonolarēnēn Kurul kaydēna alēnmasēndan imtina 

edebilir. 

 

Anēlan tebliĵin 8. maddesi uyarēnca finansman bonolarē teminatlarēna gºre; 

 

- A tipi:  Garanti kaydē taĸēmayan finansman bonolarē 

- B tipi:  Ķhracēya karĸē taahh¿t edilmiĸ banka kredisi ile desteklenmiĸ finansman 

bonolarē 

- C tipi:  Banka garantisi taĸēyan finansman bonolarē 

- E tipi:  Hazine garantisi taĸēyan finansman bonolarē 

- F tipi:  Bir anonim ortaklēĵēn m¿ĸterek borlu ve m¿teselsil kefil sēfatēyla ºdeme 

vaadini ihtiva eden finansman bonolarē, 

 

                                                 
23 T.T.K.ônēn 372 ve 378. maddeleri ĸu ĸekildedir; 

ñMadde 372: Umumi heyetler bu Kanunda veya esas mukavelede aksine h¿k¿m bulunan haller hari olmak 

¿zere ĸirket sermayesinin en az dºrtte birini temsil eden pay sahiplerinin huzuriyle toplanērlar. Ķlk toplantēda bu 

nisap hazēr olmadēĵē takdirde tekrar toplantēya davet edilirler. Ķkinci toplantēda hazēr bulunan pay sahipleri, 

temsil ettikleri sermayenin miktarē ne olursa olsun m¿zakere yapmaĵa ve karar vermeye salahiyetlidirler. 

Madde 378: Kararlar mevcut reylerin ekseriyetiyle verilir. 

Kararlarēn muteber olmasē iin zabētlarēn 297 nci maddede gºsterilen esaslar dairesinde tutulmasē ĸarttēr. 

Toplantēda hazēr bulunan pay sahipleri veya temsilcilerinin ad ve soyadlarēnē gºsteren 376 ncē maddedeki cetvel 

ile toplantēya davetin usul¿ dairesinde cereyan ettiĵini ispat eden vesikalar zapta baĵlanēr. Adē geen 

vesikalarēn m¿nderecatē zabētla aēklandēĵē takdirde bunlarēn ayrēca baĵlanmasēna l¿zum yoktur. Ķdare meclisi 

bu zaptēn noterce tasdikli bir suretini derhal ticaret sicili dairesine vermekle beraber bu zaptēn m¿nderecatēndan 

tescil ve ilana tabi hususlarē tescil ve ilan ettirmekle m¿kelleftir.ò 
24 Seri: III, No: 13 Tebliĵin 15. maddesinde halka arzedilmek ¿zere ihra edilecek finansman bonolarēnēn kayda 

alēnmasē iin Sermaye Piyasasē Kuruluna ibraz etmeleri gereken belgeler belirtilmiĸtir. Anēlan tebliĵin 24. 

maddesinde ise halka arzedilmeksizin satēlmak ¿zere ihra edilecek finansman bonolarēnēn kayda alēnmasē iin 

Kurula ibraz edilmesi gereken belgeler yer almaktadēr. 



 36 

adlarē altēnda d¿zenlenir. 

 

Finansman bonolarēnēn ikinci el piyasasēnda alēm satēmē serbest olup, sºz konusu bu 

durum bonolarē ihra etmiĸ olan banka aēsēndan da geerlidir. Emre yazēlē banka bonolarē ile 

banka garantili bonolarēn tedav¿l¿ iin senedin arka y¿z¿ne ñbeyaz ciroò yapēlmēĸ olmasē ve 

teslimi yeterlidir. 

 

2.6. Varlēĵa Dayalē Menkul Kēymetler (VDMK): 

 

Varlēĵa dayalē menkul kēymetler (VDMK), Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri: III, No: 

14 ñVarlēĵa Dayalē Menkul Kēymetlerin Kurul Kaydēna Alēnmasē Esaslarēò tebliĵinin25 3. 

maddesinde ºzetle; genel finans ortaklēklarē26, bankalar, finansman ĸirketleri, finansal 

kiralamaya yetkili kuruluĸlar ve gayrimenkul yatērēm ortaklēklarēnēn kendi ticari iĸlemlerinden 

doĵmuĸ alacaklarē veya anēlan tebliĵ h¿k¿mleri erevesinde temell¿k edecekleri alacaklar 

karĸēlēĵēnda, Sermaye Piyasasē Kuruluônca kayda alēnarak ihra edilen ve anēlan tebliĵin 6. 

maddesinde yer alan unsurlarē taĸēyan menkul kēymet olarak tanēmlanmēĸtēr. 

 

Sºz konusu tanēmdan da anlaĸēlacaĵē ¿zere varlēĵa dayalē menkul kēymetler, genel 

finans ortaklēklarē, bankalar, finansman ĸirketleri, finansal kiralamaya yetkili kuruluĸlar ve 

gayrimenkul yatērēm ortaklēklarē tarafēndan ihra edilebilir. Ancak bankalar dēĸēndaki 

ihracēlar tarafēndan ihra edilen varlēĵa dayalē menkul kēymetlerde, Sermaye Piyasasē Kurulu 

tarafēndan gerek gºr¿lmesi halinde banka garantisi saĵlanmasē ĸarttēr. 

 

Anēlan tebliĵin 4. maddesi uyarēnca varlēĵa dayalē menkul kēymetlerin ihracēnda 

iĸleme konu olabilecek alacak t¿rleri ile sºz konusu alacaklara binaen VDMK ihra 

edebilecekler ĸunlardēr; 

 

a. T¿ketici Kredileri: Bankalarēn gerek kiĸilere, ticari amala kullanēlmamak 

kaydēyla, mal ve hizmet alēmlarē dolayēsēyla, amēĸ olduklarē bireysel krediler ile finansman 

ĸirketlerinin kendi mevzuatlarē erevesinde gerek ve t¿zel kiĸilere amēĸ olduklarē krediler, 

(Bankalar, Finansman ĸirketleri) 

 

b. Konut Krediler i: Bankalarēn, 2985 sayēlē Kanun ve bu Kanuna dayalē mevzuat 

erevesinde Toplu Konut Ķdaresi Baĸkanlēĵē ile yapēlan anlaĸma h¿k¿mlerine gºre kendi 

kaynaklarēndan hazēr konut alan kiĸilere atēklarē bireysel krediler, bankalarēn verdikleri 

ipoteĵe dayalē bireysel konut kredileri ile konut sektºr¿n¿ kredilendirmeye yetkili KĶT 

stat¿s¿ndeki bankalarēn kendi mevzuatlarē erevesinde atēklarē krediler, (Bankalar) 

 

c. Finansal Kiralama Sºzleĸmelerinden Doĵan Alacaklar: 3226 sayēlē Finansal 

Kiralama Kanunu ve ilgili mevzuat erevesinde finansal kiralamaya yetkili kuruluĸlarēn 

yaptēklarē finansal kiralama sºzleĸmelerinden doĵan alacaklarē, (Finansal kiralamaya yetkili 

kuruluĸlar) 

 

d. Ķhracat Ķĸlemlerinden Doĵan Alacaklar: Bankalar ve ºzel finans kurumlarēnēn 

amēĸ olduklarē ve fiilen ihracatta kullandērdēklarē krediler ile faktoring iĸlemleri yapan 

                                                 
25 31.07.1992 tarih ve 21301 (M¿kerrer) sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
26 Genel finans ortaklēklarē, anēlan tebliĵin 2. maddesinde; alacaklarēn temell¿k¿ ve bu alacaklar karĸēlēk 

gºsterilerek yine bu tebliĵ h¿k¿mleri erevesinde d¿zenlenen varlēĵa dayalē menkul kēymetlerin ihracē ve halka 

arzē amacēyla kurulan anonim ortaklēklar olarak tanēmlanmēĸtēr. 
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anonim ortaklēklarca temell¿k edilen ihracat karĸēlēĵēndaki belgeye dayalē alacaklar, 

(Bankalar) 

 

e. Diĵer Alacaklar: Bankalar dēĸēndaki mal ve hizmet ¿retimi faaliyetlerinde bulunan 

anonim ortaklēklar ile mevzuata gºre ºzelleĸtirme kapsamēna alēnanlar dahil KĶTôlerin 

m¿ĸterilerine yaptēklarē taksitli satēĸlardan doĵan, senede baĵlanmēĸ alacaklar, 

 

f. Tarēm Kredi Kooperatifleri aracēlēĵēyla verilen bireysel kredilere iliĸkin olarak T.C. 

Ziraat Bankasē'nēn senede baĵlanmēĸ alacaklarē, 

 

g. T. Halk Bankasēônca esnaf ve sanatkarlarla k¿¿k iĸletmelere aēlan ihtisas kredileri, 

 

h. Gayrimenkul yatērēm ortaklēklarēnēn portfºydeki gayrimenkullerinin satēĸ veya satēĸ 

vaadi sºzleĸmelerinden kaynaklanan senetli alacaklarē. (Gayrimenkul yatērēm ortaklēklarē) 

 

¥te yandan Bankalar ile Genel Finans Ortaklēklarē, yukarēda belirtilen alacaklarē 

temell¿k ederek, bu alacaklar karĸēlēĵēnda varlēĵa dayalē menkul kēymet ihra edebilirler. 

 

Anēlan tebliĵ h¿k¿mlerine gºre, alacaklar portfºy¿ne dayalē olarak ihra edilecek 

varlēĵa dayalē menkul kēymetlerin Kurul kaydēna alēnmasē zorunlu olup, sºz konusu menkul 

kēymetlerin nominal deĵerleri toplamēnēn her bir tertip iin bu tertibin dayalē olduĵu alacaklar 

portfºy¿nde yer alan alacaklarēn ihra tarihindeki toplam tutarēnēn %90ôēnē aĸmasē m¿mk¿n 

deĵildir. 

 

Varlēĵa dayalē menkul kēymetler, iskonto esasēna gºre satēlabileceĵi gibi, dºnemsel ve 

deĵiĸken faiz ºdemeli olarak da ihra edilebilirler. VDMKôlerin satēĸ yºntemine baĵlē olarak 

iskonto veya faiz oranē ile ºdeme planē, ihraca dayanak teĸkil eden alacaklarēn vade yapēsē ve 

getirileri dikkate alēnmak ve vade uyumunu saĵlamak amacēyla ihracē tarafēndan serbeste 

belirlenebilir. Ayrēca VDMKôlerin ikinci el piyasada alēm satēmlarē serbesttir. 

 

2.7. Gayrimenkul Sertifikalarē: 

 

Gayrimenkul sertifikalarē, Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri: III, No: 19 

ñGayrimenkul Sertifikalarēnēn Kurul Kaydēna Alēnmasēna Ķliĸkin Uyulmasē Gereken Esaslarò 

tebliĵinin27 3. maddesinde ºzetle; belirli bir gayrimenkul projesini gerekleĸtirmeyi ¿stlenen 

ve gayrimenkul sertifikasēnēn ierdiĵi edimleri yerine getirmekle y¿k¿ml¿ olan anonim 

ortaklēklarēn, bedellerini inĸa edilecek veya edilmekte olan gayrimenkul projelerinin 

finansmanēnda kullanēlmak ¿zere ihra ettikleri, nominal deĵeri eĸit, 2499 sayēlē Sermaye 

Piyasasē Kanunuônun 3. maddesinin (b) bendinin 2. fēkrasēndaki nitelikleri haiz, hamiline 

yazēlē menkul kēymetler olarak tanēmlanmēĸtēr. 

 

Anēlan tebliĵin 4. maddesi uyarēnca gayrimenkul sertifikasē ihra etmek isteyen 

ortaklēklarēn; 

 

a) Gayrimenkul sertifikasē ihracēna konu olacak projeye eĸdeĵer b¿y¿kl¿kteki en az 

bir projeyi, sºzleĸmesi ve teknik ĸartnamelerine uygun olarak Kurula baĸvuru tarihinden 

ºnceki 5 yēl ierisinde tamamlamēĸ olmasē, 

 

                                                 
27 20.07.1995 tarih ve 22349 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
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b) ¦stlendiĵi gayrimenkul projesini gerekleĸtirebilecek mesleki ve teknik donanēma 

sahip olduĵunu belgelendirmesi ĸarttēr. 

 

Gayrimenkul sertifikasē ihra etmek isteyen ihracēlarēn anēlan tebliĵin 8. maddesinde 

yer alan belgeler ile birlikte Sermaye Piyasasē Kuruluôna baĸvurmasē gerekmekte olup, 

bunlarēn kurul kaydēna alēnmasē zorunludur. 

 

Gayrimenkul sertifikasēnē ihra edenlerin edimlerinin ve belirlenen cezai ĸartlarēn bir 

banka tarafēndan garanti edilmesi gerekmektedir. Sertifika ihracē sonunda elde edilen paralar 

banka tarafēndan aēlan ºzel bir hesapta toplanēr ve bu para vekilin ºzen borcu erevesinde 

bankaca gelir elde edilecek ĸekilde ihracē adēna deĵerlendirilir. Asli edimi kullanmak isteyen 

sertifika sahipleri, sertifikada belirtilen tarihlerde almak istedikleri baĵēmsēz bºl¿m¿n 

gerektirdiĵi sayēda sertifika ibraz etmek; ihracē ise, belirtilen s¿rede gayrimenkulun 

m¿lkiyetinin tesisini ve teslimini yapmak zorundadēr. Asli edimin yerine getirilmesi iin 

belirlenen s¿re iinde baĸvurmayan veya yeterli sayēda sertifika toplayamayan sertifika 

sahipleri, tali edimin yerine getirilmesi amacēyla sertifikada belirtilen s¿rede baĸvururlar.28 

 

2.8. Yatērēm Fonu Katēlma Belgeleri: 

 

Bilindiĵi ¿zere 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunuônun 32. maddesinde yatērēm 

fonlarē, anēlan Kanun kapsamēnda faaliyette bulunabilecek sermaye piyasasē kurumlarē 

arasēnda sayēlmēĸ ve mezkur Kanunun 37. maddesinde yatērēm fonlarē tanēmlanmēĸ olup, 

anēlan madde ĸu ĸekildedir; 

 

ñYatērēm Fonlarē 

MADDE 37 ï (Deĵiĸik: 29.4.1992 tarih ve 3794 sayēlē Kanun md. 27 ile.) Bu Kanun 

h¿k¿mleri uyarēnca halktan katēlma belgeleri karĸēlēĵēnda toplanan paralarla, belge 

sahipleri hesabēna, riskin daĵētēlmasē ilkesi ve inanlē m¿lkiyet esaslarēna gºre 

sermaye piyasasē aralarē, gayrimenkul, altēn ve diĵer kēymetli madenler portfºy¿ 

iĸletmek amacēyla kurulan mal varlēĵēna Yatērēm Fonu adē verilir. 

Fonun t¿zel kiĸiliĵi yoktur; ancak mal varlēĵē kurucunun mal varlēĵēndan ayrēdēr. 

Kurucu, fonu, yatērēm fonu katēlma belgesi sahiplerinin haklarēnē koruyacak ĸekilde 

temsil eder, yºnetir veya yºnetimini denetler. Fon varlēĵēnēn korunmasē ve 

saklanmasēndan kurucu sorumludur. Kurucu ile katēlma belgesi sahipleri arasēndaki 

iliĸkilere bu Kanunda ve ilgili mevzuatta h¿k¿m bulunmayan hallerde Borlar 

Kanununun Vekalet Akdi h¿k¿mleri uygulanēr. 

Yatērēm fonu ve yatērēm ortaklēĵē portfºylerinde bulunan taĸēnmazlarla, taĸēnmaza 

dayalē senetlerin tescil, ĸerh ve diĵer tapu iĸlemlerinin yerine getirilmesine iliĸkin 

esaslar, Tapu ve Kadastro Genel M¿d¿rl¿ĵ¿'n¿n baĵlē olduĵu bakanlēk tarafēndan 

ēkarēlacak yºnetmelikte belirlenir.ò 

 

 Yatērēm fonlarēnēn kuruluĸ ve iĸleyiĸlerine iliĸkin d¿zenlemeler, Sermaye Piyasasē 

Kuruluônun Seri: VII No: 10 ñYatērēm Fonlarēna Ķliĸkin Esaslar Tebliĵiònde yapēlmēĸtēr.29 

                                                 
28 Asli edim, gayrimenkul sertifikasēnda belirtilen s¿rede m¿lkiyetin gayrimenkul sertifikasē sahibine geirilmesi 

y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n¿, tali edim ise asli edimin yerine getirilmesini belirlenen s¿reler ierisinde talep etmeyen sertifika 

sahiplerine, anapara ve izahnamede belirtilen oranlarda faiz ºdenmesini veya gayrimenkulun sertifika 

sahiplerince talep edilmeyen bºl¿m¿n¿n banka tarafēndan aēk artērma ile satēlarak sertifika sahiplerine 

daĵētēlmasēnē ifade etmektedir. 
29 Ayrēca Seri: VII No: 14 ñYabancē Yatērēm Fonu Katēlma Paylarēnēn Kurul Kaydēna Alēnmasēna ve Satēlmasēna 

Ķliĸkin Tebliĵò, Seri: VII No: 23 ñ Borsa Yatērēm Fonlarēna Ķliĸkin Esaslar Tebliĵò ve ñEmeklilik Yatērēm 
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Anēlan tebliĵin 3. maddesi uyarēnca; bankalar, aracē kurumlar, sigorta ĸirketleri ve 

Kanunlarēnda engel bulunmayan emekli ve yardēm sandēklarē ile 506 sayēlē Kanunun Geici 

20. maddesi uyarēnca kurulmuĸ olan sandēklar yatērēm fonu kurabileceklerdir.  

 

Diĵer taraftan sºz konusu tebliĵin 4. maddesi uyarēnca gayrimenkul yatērēm fonlarē 

dēĸēnda kalan yatērēm fonlarēnēn iĸletmek ¿zere oluĸturacaklarē portfºylerinde yer alacak 

varlēklar ĸunlardēr;30 

 

 - ¥zelleĸtirme kapsamēna alēnanlar dahil T¿rkiyeôde kurulan ortaklēklara ait hisse 

senetleri, ºzel ve kamu sektºr¿ borlanma senetleri, 

 - T¿rk Parasēnēn Kēymetini Koruma Hakkēnda 32 sayēlē Karar h¿k¿mleri erevesinde 

alēm satēmē yapēlabilen, yabancē ºzel ve kamu sektºr¿ borlanma senetleri ve hisse senetleri, 

 - Ulusal ve uluslararasē borsalarda iĸlem gºren altēn ve diĵer kēymetli madenler ile bu 

madenlere dayalē olarak ihra edilmiĸ ve borsalarda iĸlem gºren sermaye piyasasē aralarē, 

 - Kurulôca uygun gºr¿len diĵer sermaye piyasasē aralarē, repo, ters repo, future, 

opsiyon ve forward sºzleĸmeleri, 

 - Nakit deĵerlendirmek ¿zere yapēlan ĶMKB Takas ve Saklama Bankasē A.ķ. 

nezdindeki borsa para piyasasē iĸlemleri. 

 

 Diĵer taraftan yatērēm fonlarēnēn sayēlan varlēklardan oluĸan portfºy¿n iĸletilmesi 

dēĸēnda baĸka bir faaliyet ile iĸtigal etmeleri m¿mk¿n deĵildir. 

 

 Fon kurucularēnda mevcut olmasē gereken nitelik ve aranacak ĸartlar anēlan tebliĵin 

10. maddesinde belirtilmiĸ olup, fon kurmak isteyen; 

 

 - Aracē kurumlarēn, Sermaye Piyasasē Kanunuônun 30. maddesinin (a) ve (b) 

bentlerinde tanēmlanan sermaye piyasasē faaliyetlerinde bulunmak ¿zere Kuruldan izin almēĸ 

olmalarē, 

 

 - Aracē kurumlarēn ºzsermayelerinin, Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri: V No: 34 

sayēlē ñAracē Kurumlarēn Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliĵine Ķliĸkin Esaslar Tebliĵiònin 

7. maddesi kapsamēnda hesaplanan tutardan az olmamasē,31 

 

 - Banka ve sigorta ĸirketlerinin kendi mevzuatlarēna gºre sahip olmalarē gereken asgari 

ºdenmiĸ sermayeye sahip olmalarē, 

 

                                                                                                                                                         
Fonlarēnēn Kuruluĸ ve Faaliyetlerine Ķliĸkin Esaslar Hakkēnda Yºnetmelikò ile bir kēsēm d¿zenlemeler 

yapēlmēĸtēr. 
30 Ancak anēlan tebliĵin 42. maddesinde fon portfºy¿n¿ oluĸturacak varlēklar ile ilgili olarak bir takēm 

sēnērlamalar yer almaktadēr. 
31 Aracē kurumlarēn alēm satēm aracēlēĵē faaliyeti iin sahip olmalarē gereken ºzsermaye tutarē 90.000.000.000 TL 

olmakla birlikte her yēl itibariyle Maliye Bakanlēĵē'nca ilan edilen yeniden deĵerleme oranēnēn %20 sinin altēna 

inmemek kaydē ile her yēl Kurulca belirlenir. ¥te yandan  aracē kurumlar yapēlan her bir sermaye piyasasē 

faaliyeti iin ºzsermayelerini aĸaĵēda belirtilen oranlarda artērmak zorundadērlar: 

a) Halka arza aracēlēk faaliyeti iin, alēm satēm aracēlēĵē faaliyeti iin sahip olunmasē gereken ºzsermaye tutarēnēn 

% 50'si, 

b) Menkul kēymetlerin geri alma veya satma taahh¿d¿ ile alēm satēmē faaliyeti iin, alēm satēm aracēlēĵē faaliyeti 

iin sahip olunmasē gereken ºzsermaye tutarēnēn % 50'si, 

c) Portfºy yºneticiliĵi faaliyeti iin, alēm satēm aracēlēĵē faaliyeti iin sahip olunmasē gereken ºzsermaye 

tutarēnēn %40'ē, 

d) Yatērēm danēĸmanlēĵē faaliyeti iin, alēm satēm aracēlēĵē faaliyeti iin sahip olunmasē gereken ºzsermaye 

tutarēnēn % 10'u, 
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 - Kurucularēn kendi ºzel mevzuatlarē ve sermaye piyasasē mevzuatē erevesinde 

faaliyetlerinin tamamen veya belirli faaliyet alanlarē itibariyle s¿rekli veya son bir yēl iinde 

bir ay veya daha fazla s¿reyle geici olarak durdurulmasē kararē verilmemiĸ olmasē, 

 

 - Kurucularēn yetkililerinin, m¿flis olmamalarē ve zimmet, ihtilas, irtikap, r¿ĸvet, 

emniyeti suistimal, sahtecilik, hērsēzlēk, dolandērēcēlēk, istihsal kaakēlēĵē hari kaakēlēk gibi 

y¿z kēzartēcē sulardan dolayē veya kendi ºzel mevzuatlarē ve sermaye piyasasē mevzuatēna 

aykērēlēktan dolayē mahkumiyet kararlarēnēn bulunmamēĸ olmasē, 

 

gerekmektedir. 

 

 Katēlma belgesi, belge sahibinin, kurucuya karĸē sahip olduĵu haklarē taĸēyan ve fona 

ka pay ile katēldēĵēnē gºsteren kēymetli evrak niteliĵinde bir senet olup, kaydi deĵer olarak 

tutulur. Katēlma belgelerinin itibari deĵeri olmayēp, fon pay deĵeri, fon toplam deĵerinin 

tedav¿ldeki katēlma belgelerinin kapsadēĵē pay sayēsēna bºl¿nmesi suretiyle tespit edilir. 

 

 Katēlma belgesi sahipleri, belgelerini fon it¿z¿klerinde belirlenen esaslara gºre fona 

iade etmek suretiyle paraya evirebilirler. Ayrēca it¿z¿ĵ¿nde h¿k¿m bulunmak ĸartē ile 

kurucunun talebi ve borsanēn uygun gºrmesi ¿zerine menkul kēymet niteliĵi verilen katēlma 

belgeleri borsada iĸlem gºrebilir. Ancak ºzel fon katēlma belgeleri borsada iĸlem gºremezler, 

bu katēlma belgelerinden fona geri dºnenler ancak baĸlangēta it¿z¿kte belirlenen kiĸi ve 

kuruluĸlara satēlabilir. 

 

2.9. Yatērēm Ortaklēklarē Hisse Senetleri: 

 

Yatērēm ortaklēklarē, 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunuônun 32. maddesi uyarēnca 

anēlan Kanun kapsamēnda faaliyette bulunabilecek sermaye piyasasē kurumlarē arasēnda 

sayēlmēĸ olup, anēlan Kanunun 35. maddesinde sermaye piyasasē aralarē, gayrimenkul, altēn 

ve diĵer kēymetli madenler portfºylerini iĸletmek amacēyla kurulan anonim ortaklēklar olarak 

tanēmlanmēĸtēr. 

 

Yatērēm ortaklēklarēnēn portfºy iĸletmeciliĵi faaliyetinde bulunmak ¿zere Sermaye 

Piyasasē Kuruluna baĸvurmalarē ĸart olup, kuruluĸ ve faaliyet izninin verilebilmesi iin; 

 

a) Kayētlē sermayeli olarak anonim ortaklēk ĸeklinde kurulmalarē, 

b) Baĸlangē sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasē, 

c) Hisse senetlerinin nakit karĸēlēĵē ēkarēlmasē, 

d) Ticaret unvanlarēnda Yatērēm Ortaklēĵē ibaresinin bulunmasē, 

e) Esas sºzleĸmelerinin bu Kanun h¿k¿mlerine uygun olmasē, 

f) Kurucularēnēn m¿flis olmadēĵēnēn veya y¿z kēzartēcē bir sutan dolayē 

h¿k¿ml¿l¿klerinin bulunmadēĵēnēn tespit edilmiĸ olmasē, 

 

gerekmektedir. 

 

 Yatērēm ortaklēklarēnēn kuruluĸ ve iĸleyiĸlerine iliĸkin usul ve esaslar, Sermaye 

Piyasasē Kurulu tarafēndan yayēmlanan tebliĵler ile d¿zenlenmiĸ olup sºz konusu tebliĵler 

ĸunlardēr; 

 

 - Seri: VI No: 4, Yatērēm Ortaklēklarēna Ķliĸkin Esaslar Tebliĵi, 

 - Seri: VI No: 11, Gayrimenkul Yatērēm Ortaklēklarēna Ķliĸkin Esaslar Tebliĵi, 
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 - Seri: VI No: 15, Giriĸim Sermayesi Yatērēm Ortaklēklarēna Ķliĸkin Esaslar Tebliĵi, 

 

 Bu kapsamda olmak ¿zere yatērēm ortaklēklarēnēn kuruluĸ ve iĸleyiĸlerine iliĸkin usul 

ve esaslar her bir ortaklēk t¿r¿ itibariyle ve anēlan tebliĵler ēĸēĵēnda ĸu ĸekilde olacaktēr; 

 

 2.9.1. Yatērēm Ortaklēklarēnēn Kuruluĸ ve Ķĸleyiĸine Ķliĸkin Esaslar 

 

 Yatērēm ortaklēklarēnēn kuruluĸ ve iĸleyiĸlerine iliĸkin usul ve esaslar, Sermaye 

Piyasasē Kuruluônun Seri: VI No: 4 ñYatērēm Ortaklēklarēna Ķliĸkin Esaslar Tebliĵiònde32 

belirlenmiĸtir. Anēlan tebliĵin 3. maddesi uyarēnca yatērēm ortaklēklarē; sermaye piyasasē 

aralarē ile ulusal ve uluslar arasē borsalarda veya borsa dēĸē organize piyasalarda iĸlem gºren 

altēn ve diĵer kēymetli madenler portfºy¿ iĸletmek ¿zere anonim ortaklēk ĸeklinde ve kayētlē 

sermaye esasēna gºre kurulan sermaye piyasasē kurumlarē olarak tanēmlanmēĸtēr. Esas 

sºzleĸmelerinde asgari sēnērlarē belirtilmek kaydēyla, portfºy deĵerinin en az %25ôini devamlē 

olarak ºzelleĸtirme kapsamēna alēnmēĸ Kamu Ķktisadi Teĸebb¿sleri dahil T¿rkiyeôde kurulmuĸ 

ortaklēklarēn hisse senedine yatērmēĸ yatērēm ortaklēklarē, (A) tipi yatērēm ortaklēĵē olarak 

adlandērēlēr. 

 

 Anēlan Tebliĵin 4. maddesinde yatērēm ortaklēklarēnēn iĸlevlerinin portfºy iĸletmek 

amacēyla; 

 

 - Ortaklēk portfºy¿n¿ oluĸturmak, yºnetmek ve gerektiĵinde portfºyde deĵiĸiklikler 

yapmak, 

 - Portfºy eĸitlendirmesiyle yatērēm riskini, faaliyet alanlarēna ve ortaklēklarēn 

durumlarēna gºre en aza indirecek bir biimde daĵētmak, 

- Menkul Kēymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortaklēklara iliĸkin geliĸmeleri s¿rekli 

izlemek ve portfºy yºnetimiyle ilgili olarak gerekli ºnlemleri almak, 

 - Portfºy¿n deĵerini korumaya ve artērmaya yºnelik araĸtērmalar yapmak, 

 

 olduĵu belirtilmiĸtir. 

 

 Diĵer taraftan anēlan tebliĵin 5. maddesinde yatērēm ortaklēklarēnēn kurulmasēna iliĸkin 

ĸartlar belirtilmiĸtir. Buna gºre yatērēm ortaklēklarēnēn, Sermaye Piyasasē Kanunuônun 35. 

maddesi uyarēnca kuruluĸlarēna izin verilebilmesi iin, mezkur Kanunun 30. maddesinin 1. 

fēkrasēnēn (f) bendinde belirtilen portfºy iĸletmeciliĵi faaliyetinde bulunmak ¿zere Kurula 

baĸvurmuĸ olmalarē ve; 

 

 - Kayētlē sermayeli olarak anonim ortaklēk ĸeklinde ve hisse senetlerini halka arzetmek 

¿zere kurulmalarē, 

 - Baĸlangē sermayelerinin 2.700.000 YTLôden az olmamasē, 

 - Hisse senetlerinin nakit karĸēlēĵē ēkarēlmasē, 

 - Ticaret unvanlarēnda ñYatērēm Ortaklēĵēò ibaresinin bulunmasē, 

 - Esas sºzleĸmelerinin Kanun h¿k¿mlerine uygun olmasē, 

-Kurucularēnēn m¿flis olmadēĵēnēn ve y¿zkēzartēcē bir sutan dolayē h¿k¿ml¿l¿klerinin 

bulunmadēĵēnēn tespit edilmiĸ olmasē, 

 

 gerekmektedir. 

 

                                                 
32 31.07.1992 tarih ve 21301 (M¿kerrer) sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
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 Yatērēm ortaklēklarē tarafēndan ihra edilecek hisse senetlerinin, Sermaye Piyasasē 

Kurulu tarafēndan ĸekil ĸartlarēna iliĸkin yapēlan d¿zenlemeler ile kayda alēnma sērasēnda 

onaylanarak verilen ºrneĵe uygun olarak bastērēlmasē ĸarttēr. Yatērēm ortaklēĵēnca ihra edilen 

hisse senetleri, kuruluĸta yatērēm ortaklēĵēnēn tescil edildiĵi hesap dºnemi itibariyle k©r payēna 

hak kazanēr. Bununla birlikte sermaye artērēmē suretiyle yeni hisse senedi ihralarēnda ise, 

ihra edilen hisse senetleri, yeni pay alma hakkēnēn kullanēmēna iliĸkin sirk¿lerin 

yayēmlandēĵē hesap dºnemi itibariyle k©r payēna hak kazanēr. 

 

Yatērēm ortaklēklarēnēn portfºy iĸletmeciliĵi faaliyetleri sonucunda elde ettikleri kar 

tutarē; portfºy¿ndeki menkul kēymetlerin alēm satēmēndan oluĸan k©r, deĵer artēĸēndan 

kaynaklanan gelir ile faiz, temett¿ ve benzeri gelirlerin toplamēndan, amortisman, deĵer 

azalēĸēndan kaynaklanan giderler ve genel yºnetim giderleri gibi giderlerin d¿ĸ¿lmesinden 

sonra bulunan tutardēr. 

 

 2.9.2. Gayrimenkul Yatērēm Ortaklēklarēnēn Kuruluĸ ve Ķĸleyiĸine Ķliĸkin Esaslar 

 

 Gayrimenkul yatērēm ortaklēklarēnēn kuruluĸ ve iĸleyiĸlerine iliĸkin usul ve esaslar, 

Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri VI No: 11 ñGayrimenkul Yatērēm Ortaklēklarēna Ķliĸkin 

Esaslar Tebliĵiònde33 belirlenmiĸtir. Gayrimenkul yatērēm ortaklēklarē anēlan tebliĵin 4. 

maddesinde; sºz konusu tebliĵ ile belirlenmiĸ usul ve esaslar dahilinde, gayrimenkullere, 

gayrimenkule dayalē sermaye piyasasē aralarēna, gayrimenkul projelerine, gayrimenkule 

dayalē haklara ve sermaye piyasasē aralarēna yatērēm yapabilen, belirli projeleri 

gerekleĸtirmek ¿zere adi ortaklēk kurabilen ve anēlan tebliĵ ile izin verilen diĵer faaliyetlerde 

bulunabilen sermaye piyasasē kurumlarē olarak tanēmlanmēĸtēr. 

 

Gayrimenkul yatērēm ortaklēklarē, belirli bir amacē gerekleĸtirmek amacēyla s¿reli 

olarak kurulabileceĵi gibi, belirli alanlarda yatērēm yapmak amacēyla ya da amalarēnda 

sēnērlama olmaksēzēn s¿reli veya s¿resiz olarak kurulabilirler. 

 

Anēlan tebliĵin 23. maddesi uyarēnca gayrimenkul yatērēm ortaklēklarē genel olarak 

aĸaĵēda belirtilen kapsamda faaliyet gºsterirler; 

 

- Ortaklēk portfºy¿n¿ oluĸturmak, gerektiĵinde portfºyde deĵiĸiklikler yapmak, 

ortaklēk portfºy¿n¿ eĸitlendirerek yatērēm riskini en aza indirecek ĸekilde daĵētmak, 

gayrimenkuller, gayrimenkule dayalē iĸlemler ve menkul kēymetler hakkēndaki geliĸmeleri 

s¿rekli olarak izleyerek ortaklēk portfºy¿n¿n yºnetimine iliĸkin gerekli tedbirleri almak, 

portfºy¿n deĵerini korumaya ve artērmaya yºnelik araĸtērmalar yapmak veya yaptērtmak, 

 

- Ortaklēk portfºy¿n¿ oluĸturan veya portfºye alēnmasē planlanan varlēklar hakkēnda 

gerekli hukuki ĸartlarēn saĵlanēp saĵlanmadēĵēnē araĸtērmak, bu hususta gerekli raporlarēn 

hazērlanmasēnē temin etmek, 

 

- Portfºydeki varlēklarēn deĵerinin tespitine iliĸkin raporlarēn hazērlanmasēnē temin 

etmek, 

 

- Portfºy dēĸardan danēĸmanlēk ve/veya portfºy yºnetimi hizmeti alēnmasē suretiyle 

yºnetiliyorsa, ilgili kuruluĸlarēn faaliyetlerinin mevzuat ve sºzleĸme h¿k¿mlerine 

uygunluĵunu izlemek ¿zere gerekli organizasyonu oluĸturmak, 

                                                 
33 08.11.1998 tarih ve 23517 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
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- Kendilerine y¿klenilen diĵer gºrevleri ve y¿r¿t¿lmesine izin verilen diĵer faaliyetleri 

gerekleĸtirmek. 

 

Gayrimenkul yatērēm ortaklēklarēnēn hisse senetleri nama veya hamiline yazēlē olarak 

ihra edilmesi m¿mk¿nd¿r. Ancak, ayni sermayeyi temsil eden hisse senetleri ile lider 

giriĸimcinin asgari sermaye payēnē temsil eden hisse senetlerinin nama yazēlē olmasē 

zorunludur. 

 

 2.9.3. Giriĸim Sermayesi Yatērēm Ortaklēklarēnēn Kuruluĸ ve Ķĸleyiĸine Ķliĸkin 

Esaslar 

 

 Giriĸim sermayesi yatērēm ortaklēklarēnēn kuruluĸ ve iĸleyiĸlerine iliĸkin usul ve 

esaslar, Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri VI No: 15 ñGiriĸim Sermayesi Yatērēm 

Ortaklēklarēna Ķliĸkin Esaslar Tebliĵiònde34 belirlenmiĸtir. Giriĸim sermayesi yatērēm 

ortaklēklarē anēlan tebliĵin 3. maddesinde; kayētlē sermayeli olarak kurulan ve ēkarēlmēĸ 

sermayelerini esas olarak giriĸim sermayesi yatērēmlarēna yºnelten ve 2499 sayēlē Sermaye 

Piyasasē Kanunuônda risk sermayesi ortaklēĵē olarak ifade edilen ortaklēklar olarak 

tanēmlanmēĸtēr. Diĵer taraftan anēlan madde de giriĸim ĸirketi; T¿rkiyeôde kurulmuĸ veya 

kurulacak olan, geliĸme potansiyeli taĸēyan ve kaynak ihtiyacē olan ĸirketler olarak 

tanēmlanmēĸ ve giriĸim sermayesi yatērēmēnēn anēlan tebliĵin 20. maddesindeki esaslar 

erevesinde yapēlan yatērēmē ifade ettiĵi belirtilmiĸtir. Bu kapsamda olmak ¿zere; 

 

- Ortaklēklarēn sahip olduklarē giriĸim ĸirketlerinin hisse senetlerinin, yatērēm yapēlan 

giriĸim ĸirketlerinin ortaklarēna veya alēĸanlarēna satēĸ opsiyonu veren sºzleĸmeler, 

- Giriĸim ĸirketi ortaklarēna veya alēĸanlarēna ĸirketlerinin hisse senetlerini alēm 

opsiyonu veren sºzleĸmeler, 

- Ortaklara giriĸimci ĸirketlerin hisse senetlerini alēm opsiyonu veren opsiyon 

sºzleĸmeleri ile, 

- Ortaklēklarēn sahip olduklarē giriĸim ĸirketlerinin hisse senetlerinin, yatērēm yapēlan 

giriĸim ĸirketlerinin ortaklarēna veya alēĸanlarēna satēĸēna iliĸkin vadeli iĸlem sºzleĸmeleri, 

- Giriĸim ĸirketi ortaklarēnēn veya alēĸanlarēnēn, ĸirket hisse senetlerini ortaklēklarēna 

satēĸēna iliĸkin vadeli iĸlem sºzleĸmeleri, 

- Doĵrudan ortaklēklarēn yatērēm faaliyetlerine iliĸkin diĵer opsiyon ve vadeli iĸlem 

sºzleĸmeleri, 

 

d¿zenlenebilir ve bu sºzleĸmeler giriĸim sermayesi yatērēmē olarak deĵerlendirilir. 

 

 Ani usulde kurulan veya esas sºzleĸme tadili yoluyla giriĸim sermayesi yatērēm 

ortaklēĵēna dºn¿ĸen ortaklēklarēn, portfºy iĸletmeciliĵi faaliyet yetki belgesinin ticaret siciline 

tescilini takip eden ¿ yēl iinde, yatērēm portfºy¿n¿ oluĸturarak, halka arz edilecek hisse 

senetlerinin kayda alēnmasē talebiyle Sermaye Piyasasē Kuruluna baĸvurmalarē zorunludur. 

Aksi takdirde portfºy iĸletmecilik faaliyet yetki belgesinin ticaret siciline tescilini takip eden 

3 yēl iinde, hisse senetlerinin kayda alēnmasē baĸvurusunda bulunmayan veya gerekli ĸartlarē 

saĵlamadēĵē iin baĸvurusu Sermaye Piyasasē Kurulu tarafēndan uygun gºr¿lmeyen 

ortaklēklarēn giriĸim sermayesi yatērēm ortaklēĵē olarak faaliyette bulunma haklarē ortadan 

kalkar. 

 

                                                 
34 20.03.2003 tarih ve 25054 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
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B¥L¦M 2: YENĶ SĶSTEME G¥RE MENKUL KIYMETLERDEN ELDE EDĶLEN 

GELĶRLERĶN VERGĶLENDĶRĶLMESĶ 
 

3. GENEL A¢IKLAMA 

 

 Menkul kēymetlerden elde edilen gelirlerinin vergilendirilmesine iliĸkin usul ve 

esaslar, zaman ierisinde T¿rk Vergi Sistemiônde ºnemli deĵiĸiklikler yapan Kanunlarēn 

hemen hepsi ile eĸitli deĵiĸikliklere uĵramēĸtēr. Bu kapsamda, 4369 sayēlē Kanun ile kar 

paylarēnēn ve menkul kēymetlerin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan deĵer artēĸ kazanlarēnēn 

vergilendirilmesine yºnelik ºnemli deĵiĸiklikler yapēlmēĸ, 4783 sayēlē Kanun ile deĵer artēĸ 

kazancē olarak vergilendirilmesi ºngºr¿len menkul kēymet alēm-satēm kazanlarēnēn kapsamē 

yeniden belirlenmiĸ, 4842 sayēlē Kanun ile menkul sermaye iratlarēna iliĸkin olarak eĸitli 

istisnalar d¿zenlenmek suretiyle kar paylarēnēn vergilendirilmesinde yeni usul ve esaslar 

belirlenmiĸtir. 

 

 Son olarak 31.12.2004 tarih ve 25687 (3. m¿kerrer) sayēlē Resmi Gazeteôde 

yayēmlanan 5281 sayēlē ñVergi Kanunlarēônēn Yeni T¿rk Lirasēôna Uyumu ile Bazē 

Kanunlarda Deĵiĸiklik Yapēlmasē Hakkēnda Kanunò ile menkul kēymetler ve diĵer sermaye 

piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan ve elde tutulmasēndan saĵlanan kazan ve iratlar, 

G.V.K.ônēn 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (7), (12) ve (14) numaralē bentlerinde yer alan 

menkul sermaye iratlarē ve Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan menkul kēymetler 

yatērēm fon ve ortaklēklarēnēn kurumlar vergisinden istisna kazanlarēnēn vergilendirilmesine 

yºnelik olarak 01.01.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ve 2006-2015 yēllarē arasēnda 

uygulanmak ¿zere yeni bir sistem belirlenmiĸtir. 

 

 Belirlenen yeni sistemin uygulamaya girmesiyle birlikte uygulamada bir kēsēm 

sorunlarēn ortaya ēkmasē bir kēsēm d¿zenlemelerin yapēlmasēnē zorunlu hale getirmiĸtir. Bu 

kapsamda olmak ¿zere, 24.12.2005 tarih ve 26033 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanan 5436 

sayēlē ñKamu Mali Yºnetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazē Kanun H¿km¿nde Kararnamelerde 

Deĵiĸiklik Yapēlmasē Hakkēnda Kanunò ve 07.07.2006 tarih ve 26221 sayēlē Resmi Gazeteôde 

yayēmlanan 5527 sayēlē ñGelir Vergisi Kanununda Deĵiĸiklik Yapēlmasēna Ķliĸkin Kanunò ile 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinde bir kēsēm deĵiĸiklikler ve ilaveler yapēlmēĸtēr. 

 

 ¥te yandan, 21.06.2006 tarih ve 26205 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanarak 

01.01.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere y¿r¿rl¿ĵe giren 5520 sayēlē Kurumlar 

Vergisi Kanunu ile kurumlar vergisi m¿kelleflerinin menkul kēymetlerden elde ettikleri 

gelirlerin vergilendirilmesine yºnelik eĸitli d¿zenlemeler yapēlmēĸtēr. 

 

 5281 sayēlē Kanunun genel gerekesinde de belirtildiĵi ¿zere, bankalar ve aracē 

kurumlar tarafēndan tutulacak kayētlara gºre bu kurumlar tarafēndan tevkifat suretiyle 

yapēlacak vergilemeyi ºngºren ve kazancē elde edenler aēsēndan basitleĸtirilmiĸ bir uygulama 

mahiyetinde olan bu sistem ile geliri elde edenler yºn¿nden basitliĵin saĵlanmasēnēn yanē sēra, 

b¿t¿n finansal aralar aēsēndan vergilemede eĸitlik saĵlanmaktadēr. Ayrēca yapēlan 

d¿zenleme ile 01.01.2006 tarihinden itibaren, eĸitli finansal aralardan elde edilen getirilerin 

aynē d¿zeyde kaynakta vergilenmesi, ticari faaliyetlere dahil olmayan gelirler iin kaynakta 

yapēlan bu vergilemenin nihai vergileme olmasē ºngºr¿lmektedir. 
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Yukarēda da belirtildiĵi gibi yeni sistem ile vergilemede kazan ve iradē elde edenler 

aēsēndan basitliĵin saĵlanmasē amalanmaktadēr. Ancak, bu basitliĵin geliri saĵlayan 

kurumlarca da (banka ve aracē kurumlar) geerli olduĵunu sºylemek pek m¿mk¿n deĵildir. 

Kitabēmēzēn izleyen bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklanacaĵē ¿zere, menkul kēymet ve diĵer 

sermaye piyasasē aralarēndan gelir elde edenlere ºdeme yapan banka ve aracē kurumlarēn bu 

gelirler ¿zerinden vergi tevkif etmeleri, gelire konu menkul kēymetleri ve bunlarēn sahiplerini 

ok ayrēntēlē olarak takip etmeleri ile m¿mk¿n olabilecektir. 

 

Ancak, vergileme sistemimizin son yēllarda b¿y¿k oranda dolaylē vergilere aĵērlēk 

vermiĸ olmasēnēn ve beyan esasēnda istenilen sonularēnēn alēnamamēĸ olmasēnēn bºyle bir 

menkul kēymet vergilemesini zorunlu hale getirdiĵini ¿z¿c¿ de olsa kabul etmek 

gerekmektedir. 

 

Menkul kēymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yºnelik olarak 5281 

sayēlē Kanun ile yapēlan d¿zenlemeler aĸaĵēdaki ĸekilde alt baĸlēklara ayrēlabilir. 

 

- Menkul Kēymetler ve Diĵer Sermaye Piyasasē Aralarēndan Elde Edilen Gelirlerde 

Tevkifat Uygulamasē, 

 

- Tevkifata Tabi Tutulacak Gelirlerin Bu Gelirleri Elde Edenlerce Beyanē, 

 

- Menkul Sermaye Ķradēnēn Tespitinde Uygulanan ñĶndirim Oranēò M¿essesinin 

Kaldērēlmasē, 

 

- Menkul Kēymetlerin Elden ¢ēkarēlmasēndan Saĵlanan Deĵer Artēĸ Kazancēnēn 

Tespitine Yºnelik Olarak Yapēlan Deĵiĸiklikler, 

 

- Tevkifat Uygulamasē Kapsamēnda Kurumlar Vergisi Kanunuônda Yapēlan 

Deĵiĸiklikler, 

 

Kitabēmēzēn izleyen bºl¿mlerinde menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn 2006-2015 yēllarē arasēnda elden ēkarēlmasē ile elde tutulmasēndan saĵlanan 

kazan ve iratlar, G.V.K.ônēn 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (7), (12) ve (14) numaralē 

bentlerinde yer alan menkul sermaye iratlarē ve Sermaye Piyasasē Kanununa gºre kurulan 

menkul kēymetler yatērēm fon ve ortaklēklarēnēn kurumlar vergisinden istisna kazanlarēnēn 

vergilendirilmesine iliĸkin usul ve esaslar, G.V.K.ônēn 5436 ve 5527 sayēlē Kanunlarla deĵiĸik 

Geici 67. maddesi ile 257 ve 258 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵleri ēĸēĵē altēnda 

ºrnekler yardēmēyla ayrēntēlē olarak aēklanacaktēr. 

 

4. TEVKĶFAT UYGULAMASI 

 

4.1. MADDE METNĶ VE GEREK¢E; 

 

 5281 sayēlē Kanunun 30. maddesi ile 01.01.2006 tarihinden itibaren geerli olmak 

¿zere Gelir Vergisi Kanunuôna eklenen Geici 67. maddede ºzetle; 01.01.2006-31.12.2015 

tarihleri arasēndaki dºnemde menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden 

ēkarēlmasē ve elde tutulmasēndan saĵlanan kazanlar, G.V.K.ônēn 75. maddesinin ikinci 

fēkrasēnēn (7), (12) ve (14) numaralē bentlerinde yer alan menkul sermaye iratlarē ve Sermaye 

Piyasasē Kanununa gºre kurulan menkul kēymetler yatērēm fon ve ortaklēklarēnēn kurumlar 
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vergisinden istisna kazanlarēnēn tevkifat suretiyle vergilendirilmesine iliĸkin usul ve esaslar 

h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr.  

 

Bununla birlikte 5436 sayēlē ñKamu Mali Yºnetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazē Kanun 

H¿km¿nde Kararnamelerde Deĵiĸiklik Yapēlmasē Hakkēnda Kanunò ve 5527 sayēlē ñGelir 

Vergisi Kanununda Deĵiĸiklik Yapēlmasēna Ķliĸkin Kanunò ile anēlan madde kapsamēnda 

yapēlacak tevkifat uygulamasēna iliĸkin olarak bir kēsēm deĵiĸiklikler yapēlmēĸtēr.  

 

5281 sayēlē Kanunla 01.01.2006 tarihinden itibaren y¿r¿rl¿ĵe girmek ¿zere G.V.K.ôna 

eklenen Geici 67. maddenin 5436 ve 5527 sayēlē Kanunlarla deĵiĸik hali ve anēlan maddenin 

gerekesi aĸaĵēda yer almaktadēr. 

 

GE¢ĶCĶ MADDE 67. - (Madde, 30.12.2004 g¿n ve 5281 sayēlē Kanunun 30. maddesi 

ile eklenmiĸtir. Y¿r¿rl¿k:1.1.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere 

uygulanmak ¿zere 1.1.2006 tarihinde) 

 

1) Bankalar ve aracē kurumlar takvim yēlēnēn ¿er aylēk dºnemleri itibarēyla; 

 

a) Alēm satēmēna aracēlēk ettikleri menkul kēymetler ile diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn alēĸ ve satēĸ bedelleri arasēndaki fark, 

 

b) Alēmēna aracēlēk ettikleri menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 

itfasē halinde alēĸ bedeli ile itfa bedeli arasēndaki fark, 

 

c) Menkul kēymetlerin veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn tahsiline aracēlēk 

ettikleri dºnemsel getirileri (herhangi bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē 

aracēna baĵlē olmayan), 

 

d) (Bent, 22.12.2005 g¿n ve 5436 Sayēlē Kanunun 13. maddesi ile eklenmiĸtir.) 

Aracēlēk ettikleri menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn ºd¿n 

iĸlemlerinden saĵlanan gelirler, 

 

¦zerinden %15 oranēnda vergi tevkifatē yaparlar. (Ķbare, 27.06.2006 g¿n ve 5527 

Sayēlē Kanunun 1. maddesi ile eklenmiĸtir.) Dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar iin 

bu oran % 0 olarak uygulanēr." 

 

(Madde, 22.12.2005 g¿n ve 5436 sayēlē Kanunun 14. maddesi ile deĵiĸtirilmiĸtir.) 
Aynē menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracēndan deĵiĸik tarihlerde alēmlar 

yapēldēktan sonra bunlarēn bir kēsmēnēn elden ēkarēlmasē halinde, ilk giren ilk ēkar 

yºntemi kullanēlmak suretiyle, tevkifat matrahēnēn tespitinde dikkate alēnacak alēĸ 

bedeli belirlenir. Bir menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracēnēn alēmēndan 

ºnce elden ēkarēlmasē halinde, elden ēkarēlma tarihinden sonra yapēlan ilk alēm 

iĸlemi esas alēnarak ¿zerinden tevkifat yapēlacak tutar tespit edilir. Aynē g¿n 

ierisindeki iĸlemlerde aĵērlēklē ortalama yºntemi kullanēlabilir. Alēĸ ve satēĸ iĸlemleri 

dolayēsēyla ºdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat 

matrahēnēn tespitinde dikkate alēnēr. 

 

¦ aylēk dºnem ierisinde aynē t¿rden menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē 

aracē ile ilgili olarak birden fazla alēm satēm iĸlemi yapēlmasē halinde tevkifatēn 

gerekleĸtirilmesinde bu iĸlemler tek bir iĸlem olarak dikkate alēnēr. Aynē t¿rden 
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menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracē alēm satēmēndan doĵan zararlar 

takvim yēlē aĸēlmamak kaydēyla izleyen dºnemlerin tevkifat matrahēndan mahsup 

edilir. Dºvize, altēna veya baĸka bir deĵere endeksli menkul kēymet veya diĵer 

sermaye piyasasē aracēnēn alēĸ ve satēĸ bedeli olarak iĸlem tarihindeki Yeni T¿rk Lirasē 

karĸēlēklarē esas alēnarak tevkifat matrahē tespit edilir. Menkul kēymet ve diĵer 

sermaye piyasasē aracēnēn yabancē bir para cinsinden ihra edilmiĸ olmasē halinde ise 

tevkifat matrahēnēn tespitinde kur farkē dikkate alēnmaz. 

 

Menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracē sahibinin, bu kēymetleri baĸka bir 

banka veya aracē kuruma aktarmasē halinde, sºz konusu menkul kēymetlerin alēĸ 

bedeli ve alēĸ tarihi aktarma yapēlan kuruma bildirilir. Aktarmanēn baĸka bir kiĸi veya 

kurum adēna yapēlmasē halinde, alēĸ bedeli ve alēĸ tarihinin ilgili banka veya aracē 

kuruma bildirilmesinin yanē sēra iĸlem Maliye Bakanlēĵēna da bildirilir. Bu 

bildirimler, baĸka bir kiĸi veya kurum adēna naklin aynē banka veya aracē kurumun 

b¿nyesinde gerekleĸtirilmesi veya kēymetin sahibi tarafēndan fiziken teslim alēnmasē 

halinde de yapēlēr. 

 

Menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracēnēn fiziken bir banka veya aracē 

kuruma teslim edilmesi halinde alēĸ bedeli olarak, tevsik edilmesi kaydēyla, kēymet 

sahibinin beyanē esas alēnēr ve yapēlan iĸlem Maliye Bakanlēĵēna bildirilir. 

 

(Paragraf, 27.06.2006 g¿n ve 5527 sayēlē Kanunun 1. maddesi ile deĵiĸtirilmiĸtir.) 
Hazine tarafēndan yurt dēĸēnda ihra edilen menkul kēymetlerin alēm satēmē, itfasē 

sērasēnda elde edilen getirileri ile bunlarēn dºnemsel getirilerinin tahsilinde, tam 

m¿kellef kurumlara ait olup, Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºren ve bir 

yēldan fazla s¿reyle elde tutulan hisse senetleri ile s¿rekli olarak portfºy¿n¿n en az % 

51'i Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºren hisse senetlerinden oluĸan 

yatērēm fonlarēnēn bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulan katēlma belgelerinin elden 

ēkarēlmasēnda ve hisse senetleri kar paylarēnēn hisse sahipleri adēna tahsilinde bu 

fēkra h¿k¿mleri uygulanmaz. Tam m¿kellef kurumlara ait olup, Ķstanbul Menkul 

Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºren ve bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulan hisse 

senetlerinin elden ēkarēlmasēndan elde edilen gelirler iin, Gelir Vergisi Kanununun 

M¿kerrer 80 inci madde h¿k¿mleri uygulanmaz. 

 

Bu fēkra kapsamēnda yapēlan tevkifat tutarlarē, verilecek muhtasar beyannameye dahil 

edilmez. Banka ve aracē kurumlar, tevkif ettikleri vergileri ĸekli ve muhteviyatē Maliye 

Bakanlēĵēnca belirlenecek bir beyanname ile tevkifat dºnemini izleyen ayēn yirminci 

g¿n¿ akĸamēna kadar baĵlē olduklarē vergi dairesine beyan eder ve yirmialtēncē g¿n¿ 

akĸamēna kadar ºderler. 

 

(Bent, 22.12.2005 g¿n ve 5436 Sayēlē Kanunun 13. maddesi ile eklenmiĸtir.) Bu 

maddenin uygulamasē bakēmēndan banka veya aracē kurumlar (iĸleme taraf olanlar) 

kendilerinde bulunan veya ulaĸtērēlan bilgi ve belgeler kapsamēnda tarhiyattan 

sorumlu tutulurlar. Bilgilerin eksik veya yanlēĸ olmasē nedeniyle eksik beyan edilen 

kēsēm iin bildirimi yapan adēna gerekli tarhiyat yapēlēr. 

 

2) Bu Kanunun 75 inci maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yazēlē 

menkul sermaye iratlarēndan (Hazine tarafēndan yurt dēĸēnda ihra edilen menkul 

kēymetlerden elde edilenler hari), ºdemeyi yapanlarca, banka veya aracē kurumlara 

veya bunlar aracēlēĵēyla diĵer gerek ve t¿zel kiĸilere ºdenenler hari, %15 oranēnda 
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vergi tevkifatē yapēlēr. Bankalara veya aracē kurumlara alēĸ bedeli tevsik edilmeksizin 

teslim edilmiĸ olan menkul kēymetlerin gelirlerinin ºdenmesinde ise ºdeme banka veya 

aracē kurumlar aracēlēĵēyla yapēlsa dahi tevkifat yapēlēr. Menkul kēymetin bir banka 

veya aracē kurum aracēlēĵēyla alēnmēĸ olmasē halinde tevkifatta, bu iĸlemdeki itfa 

bedeli ile alēĸ bedeli arasēndaki fark esas alēnēr. Bu iratlar ¿zerinden 94 ¿nc¿ madde 

veya Kurumlar Vergisi Kanununun 24 ¿nc¿ maddesi kapsamēnda ayrēca tevkifat 

yapēlmaz. 

 

3) Bankalar ile aracē kurumlar, bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnē 

(hisse senetleri ile (1) numaralē fēkranēn altēncē paragrafēnda belirtilen menkul 

kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarē hari) (1) numaralē fēkra kapsamēnda 

tevkifata tabi tutulmaksēzēn almalarē halinde, kendilerine satēĸ yapanlar adēna satēĸ 

bedeli ile alēĸ bedeli arasēndaki fark ¿zerinden %15 oranēnda tevkifat yaparlar. 

Menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn daha ºnce bir banka veya aracē 

kurumdan alēnmamēĸ olmasē halinde, tevkifatēn yapēlmasēnda alēĸ bedeli yerine ihra 

bedeli esas alēnēr. Tevkif edilen vergiler (1) numaralē fēkra kapsamēnda verilecek 

beyannameye dahil edilmek suretiyle beyan edilir ve ºdenir. 

 

4) (Fēkra, 22.12.2005 g¿n ve 5436 sayēlē Kanunun 1. maddesi ile deĵiĸtirilmiĸtir.) 

Bankalar arasē mevduat ile aracē kurumlarēn borsa para piyasasēnda 

deĵerlendirdikleri kendilerine ait paralarēna y¿r¿t¿len faizler hari olmak ¿zere, 75 

inci maddenin ikinci fēkrasēnēn (7), (12) ve (14) numaralē bentlerinde yazēlē menkul 

sermaye iratlarēndan ºdemeyi yapanlarca %15 oranēnda vergi tevkifatē yapēlēr. Bu 

fēkra kapsamēnda yapēlan tevkifat tutarlarē 98 inci ve 119 uncu maddelerde belirtilen 

s¿relerde beyan edilir ve ºdenir. Bu iratlar ¿zerinden 94 ¿nc¿ madde veya Kurumlar 

Vergisi Kanununun 24 ¿nc¿ maddesi kapsamēnda ayrēca tevkifat yapēlmaz. 

 

5) Gelir sahibinin gerek veya t¿zel kiĸi ya da dar veya tam m¿kellef olmasē, vergi 

m¿kellefiyeti bulunup bulunmamasē, vergiden muaf olup olmamasē ve elde edilen 

kazancēn vergiden istisna olup olmamasē (1), (2), (3) ve (4) numaralē fēkra h¿k¿mleri 

uyarēnca yapēlacak tevkifatē etkilemez. ķu kadar ki, Sermaye Piyasasē Kanununa gºre 

kurulan borsa yatērēm fonlarē ve emeklilik yatērēm fonlarēnēn elde ettikleri kazanlar 

¿zerinden (1) ve (4) numaralē fēkralar uyarēnca tevkifat yapēlmaz. 

 

6) Bu maddenin (1), (2), (3) ve (4) numaralē fēkralarēnda belirtilen tevkifat oranlarēnē 

yabancē para cinsinde ihra edilen menkul kēymetlerden saĵlanan getiriler ile dºviz 

cinsinden aēlmēĸ hesaplardan elde edilen faiz gelirleri iin beĸ puana kadar 

artērmaya veya kanuni oranēna kadar indirmeye Bakanlar Kurulu yetkilidir. 

 

7) (1), (2), (3) ve (4) numaralē fēkra h¿k¿mleri uyarēnca tevkifata tabi tutulan 

kazanlar iin gerek kiĸilerce yēllēk veya m¿nferit beyanname verilmez. Diĵer gelirler 

dolayēsēyla verilecek yēllēk beyannameye bu gelirler dahil edilmez. (C¿mle, 

27.06.2006 g¿n ve 5527 Sayēlē Kanunun 1. maddesi ile eklenmiĸtir.) Sºz konusu fēkra 

h¿k¿mleri uyarēnca tevkifata tabi tutulsun tutulmasēn dar m¿kellef gerek kiĸi veya 

kurumlarca Hazine tarafēndan yurt dēĸēnda ihra edilen menkul kēymetlerden 

saĵlanan kazan ve iratlar iin m¿nferit veya ºzel beyanname verilmez. Ticari faaliyet 

kapsamēnda elde edilen gelirler ticari kazan h¿k¿mleri erevesinde kazancēn 

tespitinde dikkate alēnēr ve tevkif suretiyle ºdenmiĸ olan vergiler, 94 ¿nc¿ madde 

kapsamēnda tevkif edilen vergilerin tabi olduĵu h¿k¿mler erevesinde tevkifata tabi 

kazanlarēn beyan edildiĵi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. ķu 
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kadar ki, (2) ve (3) numaralē fēkralar kapsamēnda tevkif suretiyle ºdenen verginin, 

iĸlemden doĵan kazancēn tabi olduĵu tevkifat oranē ile arpēmē sonucu bulunacak 

tutarē aĸan kēsmē yēllēk beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilmez. 

 

8) Sermaye Piyasasē Kanununa gºre kurulan menkul kēymetler yatērēm fonlarē (ñborsa 

yatērēm fonlarē hariò ĸeklindeki parantezii h¿km¿, 27.06.2006 g¿n ve 5527 sayēlē 

Kanunun 1. maddesi ile deĵiĸtirilmiĸtir.) (borsa yatērēm fonlarē ile konut finansman 

fonlarē ve varlēk finansman fonlarē dahil) ile menkul kēymetler yatērēm ortaklēklarēnēn 

Kurumlar Vergisinden istisna edilmiĸ olan portfºy kazanlarē, daĵētēlsēn veya 

daĵētēlmasēn %15 oranēnda vergi tevkifatēna tabi tutulur. Bu kazanlar ¿zerinden 94 

¿nc¿ madde uyarēnca ayrēca tevkifat yapēlmaz. Bu fon veya ortaklēklarēnēn katēlma 

belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile hisse senetlerinin alēm 

satēmēndan elde edilen kazanlar iin yēllēk beyanname verilmez. Diĵer gelirler 

nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. 

Ticari iĸletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fēkra kapsamē dēĸēndadēr. 

 

9) (22.12.2005 g¿n ve 5436 sayēlē Kanunun 14. maddesi ile bu fēkradaki "hazine 

bonosu faizleri" ibaresi "Hazine bonolarē" ĸeklinde deĵiĸtirilmiĸ ve "Dar m¿kellef 

kurumlarēn, bu menkul kēymetleri elden ēkarmak suretiyle saĵladēklarē kazanlar 

hari" ĸeklindeki parantez ii h¿k¿m kaldērēlmēĸtēr.) Bu maddenin y¿r¿rl¿k 

tarihinden ºnce ihra edilmiĸ olan her nevôi tahvil ve Hazine bonolarē ile Toplu Konut 

Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul kēymetlerin elde tutulmasē veya 

elden ēkarēlmasē suretiyle saĵlanan gelirlerin vergilendirilmesinde bu madde 

h¿k¿mleri uygulanmaz. Bu gelirlerin vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi itibarēyla 

geerli olan h¿k¿mler uygulanēr. 

 

10) (22.12.2005 g¿n ve 5436 sayēlē Kanunun 14. maddesi ile "Dar m¿kellef 

kurumlarēn, bu menkul kēymetleri elden ēkarmak suretiyle saĵladēklarē kazanlar 

hari" ĸeklindeki parantez ii h¿k¿m kaldērēlmēĸtēr.) Bu maddenin y¿r¿rl¿ĵe 

girmesinden ºnce iktisap edilmiĸ olan menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan veya elde tutulma s¿recinde elde edilen gelirler iin 

bu madde h¿k¿mleri uygulanmaz. Bu gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi 

itibarēyla geerli olan h¿k¿mler uygulanēr. 

 

11) (Fēkra, 22.12.2005 g¿n ve 5436 Sayēlē Kanunun 14. maddesi ile eklenmiĸtir.) 

Dar m¿kellefler de dahil olmak ¿zere, bu madde kapsamēnda tevkifata tabi tutulan ve 

yēllēk veya m¿nferit beyanname ile beyan edilmeyeceĵi belirtilen menkul kēymet ve 

diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan doĵan kazanlarē iin 

takvim yēlē itibarēyla yēllēk beyanname verilebilir. Beyan edilen gelirden, aynē t¿rden 

menkul kēymetler iin yēl iinde oluĸan zararlarēn tamamē mahsup edilebilir. Beyan 

edilen gelir ¿zerinden %15 oranēnda vergi hesaplanēr. Hesaplanan vergiden yēl iinde 

tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel h¿k¿mler 

erevesinde red ve iade edilir. ķu kadar ki, mahsup edilemeyen zararlar izleyen 

takvim yēllarēna devredilemez. 

 

12) (22.12.2005 g¿n ve 5436 sayēlē Kanunun 14. maddesi ile 11 olan fēkra numarasē 

12 olarak tesels¿l ettiriĸmiĸ ve "T¿rkiye'de faaliyette bulunan bankalarē" ibaresi 

"T¿rkiye'de faaliyette bulunan bankalar ile T¿rkiye Cumhuriyet Merkez 

Bankasēnē" ĸeklinde deĵiĸtirilmiĸtir.) Bu maddede geen, "banka" kavramē 18.6.1999 

tarihli ve 4389 sayēlē Bankalar Kanunu kapsamēnda T¿rkiye'de faaliyette bulunan 
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bankalar ile T¿rkiye Cumhuriyet Merkez Bankasēnē, "aracē kurum" kavramē ise 

28.7.1981 tarihli ve 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunu kapsamēnda T¿rkiye'de 

faaliyette bulunan aracē kurumlarē ifade eder. 

 

13) (22.12.2005 g¿n ve 5436 sayēlē Kanunun 14. maddesi ile 12 olan fēkra numarasē 

13 olarak tesels¿l ettirilmiĸtir.) Bu maddede geen menkul kēymet ve diĵer sermaye 

piyasasē aracē ifadesi, ºzel bir belirleme yapēlmadēĵē s¿rece T¿rkiye'de ihra edilmiĸ 

ve Sermaye Piyasasē Kurulunca kayda alēnmēĸ ve/veya T¿rkiye'de kurulu menkul 

kēymet ve vadeli iĸlem ve opsiyon borsalarēnda iĸlem gºren menkul kēymetler veya 

diĵer sermaye piyasasē aralarē ile kayda alēnmamēĸ olsa veya menkul kēymet ve 

vadeli iĸlem borsalarēnda iĸlem gºrmese dahi Hazinece veya diĵer kamu t¿zel 

kiĸilerince ihra edilecek her t¿rl¿ menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnē 

ifade eder. 

 

Bankalarēn ve aracē kurumlarēn taraf olduĵu veya bunlar aracēlēĵēyla yapēlan; belirli 

bir vadede, ºnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal 

gºstergeye dayalē olarak d¿zenlenenler de dahil olmak ¿zere, para veya sermaye 

piyasasē aracēnē, malē, kēymetli madeni ve dºvizi alma, satma, deĵiĸtirme hak ve/veya 

y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n¿ veren vadeli iĸlem ve opsiyon sºzleĸmeleri bu madde uygulamasēnda 

diĵer sermaye piyasasē aracē addolunur. 

 

14) (22.12.2005 g¿n ve 5436 sayēlē Kanunun 14. maddesi ile 13 olan fēkra numarasē 

14 olarak tesels¿l ettiriĸmiĸ ve aĸaĵēdaki ĸekilde deĵiĸtirilmiĸtir. ñ2006 yēlēndaò 

ibaresi, 27.06.2006 g¿n ve 5527 sayēlē Kanunun 1. maddesi ile madde metninden 

ēkartēlmēĸtēr. ) T¿rkiye'de kurulu vadeli iĸlem ve opsiyon borsalarēnda 2006 yēlēnda 

yapēlan iĸlemlerden elde edilen kazanlar iin (1) numaralē fēkrada belirtilen tevkifat 

oranē sēfēr olarak uygulanēr. Tam ve dar m¿kellef kurumlarēn (T¿rkiye'de iĸyeri veya 

daimi temsilci aracēlēĵēyla faaliyette bulunmayanlar hari) aralarēnda yaptēklarē 

vadeli iĸlem ve opsiyon sºzleĸmelerinden doĵan kazanlarē bakēmēndan bu madde 

h¿k¿mleri uygulanmaz. ķu kadar ki, banka ve benzeri finans kurumlarē iin T¿rkiye'de 

iĸyeri veya daimi temsilci aracēlēĵēyla faaliyette bulunma ĸartē aranmaz. 

 

15) (Fēkra , 22.12.2005 g¿n ve 5436 Sayēlē Kanunun 14. maddesi ile eklenmiĸtir.) 

Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin 5281 sayēlē Kanunla y¿r¿rl¿kten 

kaldērēlmadan ºnceki (2) numaralē fēkrasēnda, Sermaye Piyasasē Kanununa gºre 

kurulan yatērēm fonu olarak addolunmuĸ dar m¿kellefiyete tabi yatērēm fonlarēnēn 

vergilendirilmeye iliĸkin 31.12.2005 tarihindeki bu stat¿leri; 

 

a) 31.12.2005 tarihinden ºnce ihra edilen menkul kēymetlerle (hisse senetleri hari) 

sēnērlē olmak ¿zere bu menkul kēymetlerin tamamē itfa edilinceye kadar, 

 

b) 31.12.2005 tarihinde portfºylerinde bulunan hisse senetleri iin ise bu menkul 

kēymetlerin bu tarihten sonra portfºyden ilk ēkēĸ tarihine kadar, 

 

Devam eder. 

 

16) Bu madde kapsamēna girmeyen ve 1.1 2006 tarihinden ºnce iktisap edilmiĸ olan 

menkul kēymetlerin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan gelirlerin vergilendirilmesinde 

31.12.2005 tarihi itibariyla geerli olan h¿k¿mler uygulanēr. 

 



 52 

17) (Fēkra, 21.06.2006 g¿n ve 5524 Sayēlē Kanunun 1. maddesi ile eklenmiĸtir.) 

Bakanlar Kurulu bu maddede yer alan oranlarē her bir kazan ve irat t¿r¿ ile bunlarē 

elde edenler itibarēyla, yatērēm fonlarēnēn katēlma belgelerinin fona iade edilmesinden 

elde edilen kazanlar iin fonun portfºy yapēsēna gºre, ayrē ayrē sēfēra kadar 

indirmeye veya % 15'e kadar artērmaya yetkilidir. 

 

18) (Fēkra, 22.12.2005 g¿n ve 5436 sayēlē Kanunun 14. maddesi ile deĵiĸtirilmiĸtir.) 

Bu madde h¿k¿mlerinin uygulanmasēna iliĸkin esas ve us¾lleri belirlemeye, vergiye 

t©bi iĸlemlere taraf veya aracē olanlarē verginin ºdenmesinden sorumlu tutmaya 

Maliye Bakanlēĵē yetkilidir. 

 

19) Bu madde h¿k¿mleri 31.12.2015 tarihine kadar uygulanēr.ò 

 

Madde Gerekesi:35 

 

ñGeici Madde 67ôde yapēlan d¿zenleme ile 01.01.2006 tarihinden itibaren, eĸitli 

finansal aralardan elde edilen getirilerin aynē d¿zeyde kaynakta vergilenmesi ticari 

faaliyetlere dahil olmayan gelirler iin kaynakta yapēlan bu vergilemenin nihai 

vergileme olmasē ºngºr¿lmektedir. 

 

Madde kapsamēna menkul kēymetler ile diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden 

ēkarēlmasēndan veya elde tutulma s¿recinde elde edilen gelirler, mevduat faizleri, 

ºzel finans kurumlarēndan elde edilen gelirler ve repo kazanlarē girmektedir. Yapēlan 

d¿zenleme sonucunda Hazinece ihra edilen tahvillerden saĵlanan getirilerle ºzel 

sektºr tahvillerinden saĵlanan getirilerin aynē esaslar erevesinde vergilendirilmesi 

saĵlanmēĸ olacaktēr. 

 

Maddenin (1) numaralē fēkrasē ile menkul kēymetlerin ve diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn elden ēkarēlmasē sonucunda veya elde tutulma s¿recinde elde edilen 

getiriler ¿zerinden, bankalar veya aracē kurumlar aracēlēĵēyla kaynakta vergileme 

yapēlmasē ºngºr¿lmekte ve bu uygulamanēn gerekleĸtirilmesinde uygulanacak 

kurallar belirlenmektedir. 

 

Tevkifat; 

 

-Alēm satēmēna aracēlēk ettikleri menkul kēymetler ile diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn alēĸ ve satēĸ bedelleri arasēndaki fark, 

- Alēmēna aracēlēk ettikleri menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 

itfasē halinde alēĸ bedeli ile itfa bedeli arasēndaki fark, 

- Menkul kēymetlerin veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn tahsiline aracēlēk 

ettikleri dºnemsel getirileri (herhangi bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē 

aracēna baĵlē olmayan), 

 

                                                 
35 Bilindiĵi gibi gerekeler, Kanun Tasarēsē T.B.M.M.ône sevk edildiĵi aĸamada kaleme alēnmakta ve Meclis 

gºr¿ĸmeleri aĸamasēnda Kanun Tasarēsēnda yapēlan deĵiĸiklikler nedeniyle Kanun gerekeleri ile Resmi 

Gazeteôde yayēmlanan Kanun metinleri farklēlēklar gºsterebilmektedir. 5281 sayēlē Kanun metni ile gerekesi 

arasēnda da aēklanan nedenle eĸitli farklēlēklar meydana gelmiĸtir. ¥rneĵin, Kanun tasarēsēnda, aynē menkul 

kēymetlerden farklē tarihlerde alēm yapēldēktan sonra bunlarēn kēsmen elden ēkarēlmasēnda sºz konusu menkul 

kēymetlerin alēĸ bedelinin hareketli aĵērlēklē ortalama yºntemi ile tespit edileceĵi belirtilmekte iken Mecliste 

yapēlan gºr¿ĸmeler sērasēnda bu yºntemden vazgeilmiĸ ve ilk giren ilk ēkar yºntemi (LĶFO) esas alēnarak 

tevkifat matrahēnēn belirleneceĵi belirtilmiĸtir. 
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¿zerinden gerekleĸtirilecektir. 

 

Banka veya aracē kurumun kendi portfºylerinde bulunan kaĵētlarē m¿ĸterilerine alēp 

satmalarē halinde de alēĸ ve satēĸ bedelleri arasēndaki fark ¿zerinden tevkifat 

yapacaklardēr. 

 

Aynē menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracēndan deĵiĸik tarihlerde alēmlar 

yapēldēktan sonra bunlarēn bir kēsmēnēn elden ēkarēlmasē halinde, hareketli aĵērlēklē 

ortalama yºntemi kullanēlmak suretiyle, tevkifat matrahēnēn tespitinde dikkate 

alēnacak alēĸ bedeli belirlenecektir. Tevkifatēn yapēlmasēnda ¿ aylēk dºnem ierisinde 

aynē t¿rden menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracē ile ilgili olarak birden 

fazla alēm satēm iĸlemi yapēlmasē halinde tevkifatēn gerekleĸtirilmesinde bu iĸlemler 

tek bir iĸlem olarak dikkate alēnacaktēr. ¥rneĵin ¿ aylēk dºnem ierisinde eĸitli 

ĸirketlere ait hisse senetlerinin alēm satēmē yapēlmēĸsa, tevkifat her bir iĸlem dikkate 

alēnarak deĵil, ¿ aylēk s¿re ierisinde yapēlan iĸlemler dikkate alēnarak 

belirlenecektir. Dolayēsēyla bir alēm satēm iĸlemi sonucu oluĸan negatif fark, bir diĵer 

iĸlemden oluĸan pozitif farktan d¿ĸ¿lecektir. Ancak, aynē dºnemde tahvil alēm satēmē 

olmasē halinde tahvillerle ilgili iĸlemler hisse senetleri ile bir arada 

deĵerlendirilmeyecektir. 

 

¦zerinden tevkifat yapēlacak tutarlarēn tespitinde, dºvize, altēna veya baĸka bir deĵere 

endeksli menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn alēĸ ve satēĸ bedeli 

olarak iĸlem tarihindeki Yeni T¿rk Lirasē karĸēlēklarē esas alēnacaktēr. Menkul kēymet 

ve diĵer sermaye piyasasē aracēnēn yabancē bir para cinsinden ihra edilmiĸ olmasē 

halinde ise tevkifat matrahēnēn tespitinde kur farkē dikkate alēnmayacaktēr. 

 

Sermaye Piyasasē Kanununa gºre kurulan menkul kēymetler yatērēm fonlarēnēn katēlma 

belgelerinin ilgili olduĵu fona iadesi veya alēm satēmē, menkul kēymetler yatērēm 

ortaklēklarēnēn hisse senetlerinin alēm satēmē, Hazine tarafēndan yurt dēĸēnda ihra 

edilen menkul kēymetlerin alēm satēmē, itfasē sērasēnda elde edilen getirileri ile 

bunlarēn dºnemsel getirilerinin tahsilinde ve hisse senetleri k©r paylarēnēn hisse 

sahipleri adēna tahsilinde bu fēkra h¿k¿mleri uygulanmayacaktēr. 

 

Maddenin (2) numaralē fēkrasēnda bir ºnceki fēkra kapsamēnda tevkifata tabi 

tutulmayan getirilerin, menkul kēymetleri ēkaranlarca ºdenmesi sērasēnda tevkifata 

tabi tutulmasē ºngºr¿lmektedir. Bir ºnceki madde kapsamēnda tevkifata tabi tutulan 

getirileri kapsam dēĸēnda bērakmak amacēyla banka veya aracē kurumlar aracēlēĵēyla 

yapēlan ºdemelerde tevkifat yapēlmamasē ºngºr¿lm¿ĸt¿r. 

 

Yapēlan d¿zenleme ile mevduat faizleri, ºzel finans kurumlarēndan elde edilen getiriler 

ve repo kazanlarēn tevkif suretiyle vergilenmesi ve tevkifata tabi tutulan bu kazanlar 

iin ayrēca beyanname verilmemesi uygulamasē devam edecektir. Tevkifat oranē, diĵer 

gelirler iin uygulanacak tevkifat oranēna paralel olarak bu maddede 

belirlenmektedir. 

 

Bu madde kapsamēnda tevkifata tutulan kazanlar iin, gerek kiĸilerce yēllēk veya 

m¿nferit beyanname verilmeyecek, diĵer gelirler dolayēsēyla verilecek yēllēk 

beyannameye bu gelirler dahil edilmeyecektir. Ticari faaliyet kapsamēnda elde edilen 

gelirler ise ticari kazan h¿k¿mleri erevesinde kazancēn tespitinde dikkate alēnacak 

ve tevkif suretiyle ºdenmiĸ olan vergiler, 94 ¿nc¿ madde kapsamēnda tevkif edilen 
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vergilerin tabi olduĵu h¿k¿mler erevesinde tevkifata tabi kazanlarēn beyan edildiĵi 

beyannameler ¿zerinde hesaplanan vergiden mahsup edilecektir. Ancak maddenin (2) 

ve (3) numaralē fēkralarē kapsamēnda tevkif suretiyle ºdenen verginin, iĸlemden doĵan 

kazancēn tabi olduĵu tevkifat oranē ile arpēmē sonucu bulunacak tutarē aĸan kēsmē 

yēllēk beyanname ¿zerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmeyecektir. 

 

Gelir sahibinin gerek veya t¿zel kiĸi ya da dar veya tam m¿kellef olmasē, vergi 

m¿kellefiyeti bulunup bulunmamasē, vergiden muaf olup olmamasē ve elde edilen 

kazancēn vergiden istisna olup olmamasēnēn madde kapsamēnda yapēlacak tevkifatlara 

etkisi olmamasē ºngºr¿lm¿ĸt¿r. Ancak emeklilik yatērēm fonlarēnēn kazanlarē 

¿zerinden (1) ve (4) numaralē fēkralar uyarēnca tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

Maddede yapēlacak tevkifat oranlarē % 15 olarak belirlenmiĸtir. Ancak bu oranlarē 

yabancē para cinsinde ihra edilen menkul kēymetlerden saĵlanan getiriler ile dºviz 

cinsinden aēlmēĸ hesaplardan elde edilen faiz gelirleri iin 5 puana kadar artērmaya 

veya kanuni oranēna kadar indirme konusunda Bakanlar Kuruluna yetki verilmiĸtir. 

 

Sermaye Piyasasē Kanununa gºre kurulan menkul kēymetler yatērēm fonlarē ile menkul 

kēymetler yatērēm ortaklēklarēnēn kurumlar vergisinden istisna edilmiĸ olan portfºy 

kazanlarēndan daĵētēlsēn veya daĵētēlmasēn % 15 oranēnda tevkifata tabi tutulacaktēr. 

Bu fon veya ortaklēklarēnēn katēlma belgeleri ile hisse senetlerinin alēm satēmēndan 

elde edilen kazanlar ile katēlma belgelerinin fona iadesinden elde edilen gelirler iin 

yēllēk beyanname verilmeyecek fon veya ortaklēk b¿nyesinde yapēlan vergileme nihai 

vergileme olacaktēr. Ticari iĸletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler ise ticari 

kazancēn tespitinde dikkate alēnacaktēr. 

 

Bu maddenin y¿r¿rl¿k tarihinden ºnce ihra edilmiĸ olan her nevôi tahvil ve Hazine 

bonosu faizleri ile Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul 

kēymetlerin elde tutulmasē veya elden ēkarēlmasē suretiyle saĵlanan gelirler ile yine 

bu maddenin y¿r¿rl¿ĵe girmesinden ºnce iktisap edilmiĸ olan menkul kēymet veya 

diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan veya elde tutulmasē 

s¿recinde elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde Gelir Vergisi Kanununun 

31.12.2005 tarihi itibariyle geerli olan h¿k¿mleri uygulanacaktēr. Yine madde, 

kapsamēna girmese dahi 01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap edilmiĸ olan menkul 

kēymetlerin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan gelirlerin vergilendirilmesinde de 

31.12.2005 tarihi itibarēyla geerli olan h¿k¿mler uygulanacaktēr.ò 

 

5281 sayēlē Kanunla Gelir Vergisi Kanunuôna eklenen Geici 67. madde metninden de 

anlaĸēlacaĵē ¿zere 01.01.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere menkul kēymetler ve 

diĵer sermaye piyasasē aralarēndan elde edilecek kazan ve iratlar ¿zerinden elde edenin 

m¿kellefiyet t¿r¿ ve hukuki stat¿lerine bakēlmaksēzēn 5 farklē tevkifat uygulamasē yapēlacaktē. 

 

Ancak, 5527 sayēlē Kanun ile anēlan maddede yapēlan deĵiĸiklik ile 5281 sayēlē Kanun 

ile getirilen sistemin bu temel ºzelliĵi aĸēndērēlmēĸtēr. ķºyle ki 5527 sayēlē Kanun ile Geici 

67. maddenin (1) numaralē fēkrasēna yapēlan ilave ile dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar 

aēsēndan sºz konusu fēkra kapsamēnda elde edilecek kazan ve iratlar ¿zerinden yapēlacak 

vergi tevkifatēnēn oranē % 0 olarak belirlenmiĸtir.  

 

Anēlan madde uyarēnca menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde 

tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan saĵlanan gelirler ¿zerinden yapēlacak tevkifatlar ĸunlardēr; 



 55 

 

1. Menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasē ve elde 

tutulmasē s¿recinde elde edilen gelirler ¿zerinden banka ve aracē kurumlar tarafēndan 

yapēlacak tevkifat (G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 1 numaralē fēkrasē), 

 

2. Her nevôi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Ķdaresi, Kamu Ortaklēĵē 

Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul kēymetlerden saĵlanan menkul sermaye 

iratlarē ¿zerinden (Hazine tarafēndan yurt dēĸēnda ihra edilen menkul kēymetlerden elde 

edilenler hari) ºdemeyi gerekleĸtirenlerce yapēlacak tevkifat (G.V.K. Md. 75/5) 

(G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 2 numaralē fēkrasē), 

 

3. Banka ve aracē kurumlarca tevkifatsēz olarak satēn alēnan menkul kēymetlerin alēĸ ve 

satēĸ bedelleri arasēndaki fark ¿zerinden yapēlacak tevkifat (G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 

3 numaralē fēkrasē), 

 

4. Mevduat faizleri, Faizsiz olarak kredi verenlere ºdenen kar paylarē ile kar ve zarar 

ortaklēĵē belgesi karĸēlēĵē ºdenen kar paylarē ve ºzel finans kurumlarēnca kar ve zarara katēlma 

hesabē karĸēlēĵē ºdenen kar paylarē ve repo gelirleri ¿zerinden yapēlacak tevkifat (G.V.K. Md. 

75/7, 12 ve 14) (G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 4 numaralē fēkrasē), 

 

5. Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan menkul kēymetler yatērēm fonlarē ile 

menkul kēymetler yatērēm ortaklēklarēnēn kurumlar vergisinden istisna edilmiĸ olan portfºy 

kazanlarē ¿zerinden yapēlacak tevkifat (G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 8 numaralē 

fēkrasē). 

 

Bu kapsamda olmak ¿zere, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi h¿km¿ uyarēnca, menkul 

kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan 

saĵlanan kazan ve iratlar ile mezkur Kanunun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (7), (12) ve 

(14) numaralē bentlerinde yer alan menkul sermaye iratlarē ¿zerinden 01.01.2006-31.12.2015 

tarihleri arasēnda; bankalar, aracē kurumlar, Takasbank dēĸēndaki saklamacē kuruluĸlar ile 

menkul sermaye iradēnē ºdeyenlerce yapēlacak tevkifat uygulamasēna iliĸkin usul ve esaslar 

her bir kazan ya da irat t¿r¿ itibariyle ĸu ĸekilde olacaktēr. 

 

4.2. MENKUL KIYMETLER VE DĶĴER SERMAYE PĶYASASI 

ARA¢LARININ ELDEN ¢IKARILMASI VE ELDE TUTULMASI S¦RECĶNDE 

ELDE EDĶLEN GELĶRLER ¦ZERĶNDEN YAPILACAK TEVKĶFAT  

 

 5281 sayēlē Kanun ile 01.01.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere Gelir Vergisi 

Kanunuôna eklenen Geici 67. maddenin (1) numaralē fēkrasēnda, menkul kēymetler ve diĵer 

sermaye piyasasē aralarēnēn 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasēnda elden ēkarēlmasē ve 

elde tutulmasē s¿recinde elde edilen kazan ve iratlar ¿zerinden yapēlacak gelir vergisi 

tevkifatēna iliĸkin usul ve esaslar h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

 Bu kapsamda olmak ¿zere 01.01.2006 tarihinden itibaren y¿r¿rl¿ĵe girecek olan fēkra 

h¿km¿ne gºre; bankalar ve aracē kurumlar, 

 

- Alēm-satēmēna aracēlēk ettikleri menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn alēĸ ve satēĸ bedelleri arasēndaki fark, 

- Alēmēna aracēlēk ettikleri menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn alēĸ 

ve itfa bedelleri arasēndaki fark,  
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- Menkul kēymetlerin ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn tahsiline aracēlēk ettikleri 

dºnemsel getirileri (herhangi bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēna baĵlē 

olmayan), 

- Aracēlēk ettikleri menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn ºd¿n 

iĸlemlerinde, ºd¿n veren tarafēn lehine kalan tutar, 

 

¿zerinden % 15 oranēnda36 vergi tevkifatē yapmak zorundadērlar. Ancak, bu oran 5527 

sayēlē Kanunla yapēlan deĵiĸiklik sonrasēnda dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar iin % 0 

olarak uygulanacaktēr. 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun anēlan Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēndan 

anlaĸēlacaĵē ¿zere, d¿zenleme ile hem menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 

elden ēkarēlmasēndan saĵlanan deĵer artēĸ kazancē niteliĵindeki alēm-satēm kazanlarē 

¿zerinden hem de bunlarēn elde tutulmasē sonucunda elde edilen menkul sermaye iradē 

niteliĵindeki gelirler ¿zerinden gelir vergisi tevkifatē yapēlacaktēr. 

 

Menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn alēĸ ve satēĸ bedelleri 

arasēndaki olumlu fark ¿zerinden yapēlacak tevkifat, deĵer artēĸ kazancē ¿zerinden yapēlacak 

tevkifat anlamēna gelmektedir. Bu tevkifat uygulamasē (deĵer artēĸ kazanlarē ¿zerinden 

yapēlacak tevkifat) vergi mevzuatēmēzda ilk kez yer almaktadēr. Daha ºnce deĵer artēĸ 

kazanlarēnēn vergilendirilmesi ile ilgili kºkl¿ deĵiĸiklikler yapan 4369, 4444, 4783 ve 4842 

sayēlē Kanunlarda bu kazanlar ¿zerinden tevkifat yapēlmasēna imkan verecek herhangi bir 

d¿zenlemeye yer verilmemiĸti.37 Son dºnemlerde, vergileme sistemimizin dolaylē vergilere ve 

kaynakta vergilendirmeye yºnelmesine paralel olarak G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi 

uyarēnca menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn banka ve aracē kurumalr 

vasētasēyla elden ēkarēlmasēndan saĵlanan deĵer artēĸ kazanlarēnda da 01.01.2006 tarihinden 

itibaren tevkifat uygulamasēna geilmiĸtir. 

 

Menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlar ¿zerinden banka ve aracē kurumlarca G.V.K.ônēn Geici 

67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca yapēlacak tevkifat uygulamasēna iliĸkin usul ve 

esaslar ĸu ĸekilde olacaktēr; 

4.2.1. Tevkifat Yapmak Zorunda Olanlar 

 

4.2.1.1. Genel Aēklama; 

 

 Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda menkul 

kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasē ve elde tutulmasē s¿recinde 

elde edilen gelirler ¿zerinden, iĸleme aracēlēk eden banka ve aracē kurumlarēn vergi tevkifatē 

yapmak zorunda olduklarē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Bu nedenle anēlan tevkifat uygulamasē 

kapsamēnda banka ve aracē kurumlar kavramlarēnēn hibir teredd¿te mahal bērakmayacak 

ĸekilde aēklanmasē gerekmektedir. 

                                                 
36 Bu oran, 23.07.2006 tarih ve 26237 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanan 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu 

Kararē ile 23.07.2006 tarihinden itibaren % 10 olarak belirlenmiĸtir. 
37 Bilindiĵi ¿zere G.V.K.ônēn 2. maddesi kapsamēndaki kazan ve iratlar ¿zerinden geliri elde edenin hukuki 

niteliĵi ile m¿kellefiyet durumuna baĵlē olarak mezkur Kanunun 94. ve 5422 sayēlē K.V.K.ônēn 24. maddeleri 

uyarēnca vergi tevkifatē yapēlmaktadēr. Ancak gerek G.V.K.ônēn 94., gerekse K.V.K.ônēn 24. maddelerinde 

menkul kēymetlerin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan deĵer artēĸ kazanlarē ¿zerinden tevkifat yapēlmasēna iliĸkin 

herhangi bir d¿zenleme bulunmamaktaydē. 
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 Sºz konusu maddenin (12) numaralē fēkrasēnda, banka ve aracē kurum tabirlerinden 

nelerin anlaĸēlmasē gerektiĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Buna gºre, ñbankaò kavramē; 

18.06.1999 tarihli ve 4389 sayēlē Bankalar Kanunu kapsamēnda T¿rkiyeôde faaliyette bulunan 

bankalar ile T¿rkiye Cumhuriyet Merkez Bankasēnē,38 ñaracē kurumò kavramē ise 28.07.1981 

tarihli ve 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunu kapsamēnda T¿rkiyeôde faaliyette bulunan 

aracē kurumlarē ifade etmektedir.  

 

2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunuônun 33. maddesinde aracē kurumlarēn kuruluĸ 

ĸartlarē, 34. maddesinde ise faaliyet ĸartlarē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Buna gºre aracē 

kurumlarēn kuruluĸlarēna Sermaye Piyasasē Kuruluônca izin verilebilmesi iin; 

 

- Anonim ortaklēk ĸeklinde kurulmalarē, 

- Hisse senetlerinin tamamēnēn nama yazēlē olmasē, 

- Hisse senetlerinin nakit karĸēlēĵē ēkarēlmasē, 

- Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasē, 

- Esas sºzleĸmelerinin bu Kanun h¿k¿mlerine uygun olmasē, 

- Kurucularēnēn m¿flis olmadēĵēnēn veya y¿zkēzartēcē bir sutan dolayē 

h¿k¿ml¿l¿klerinin bulunmadēĵēnēn tespit edilmiĸ olmasē, 

 

gerekmektedir. 

 

Ancak, burada bir hususa dikkat ekmek gerekmektedir. Buna gºre bankalar ve aracē 

kurumlar, elde edilmesine aracēlēk ettikleri gelirler ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapmakla y¿k¿ml¿d¿rler. Baĸka bir deyiĸle 

bankalar veya aracē kurumlarca gerekleĸtirilecek tevkifat, elde edilmesine aracēlēk ettikleri 

kazanlar ile sēnērlēdēr.  

 

Buna karĸēlēk banka ve aracē kurumlar, menkul kēymet alēm satēm iĸlemleri veya 

menkul kēymeti elde tutmalarē s¿recinde kendi lehlerine doĵacak gelirler ¿zerinden tevkifat 

(oto-tevkifat) yapmakla y¿k¿ml¿ deĵillerdir. Dolayēsēyla, banka ve aracē kurumlarēn kendi 

portfºylerinde bulunan menkul kēymetler veya diĵer sermaye piyasasē aralarēndan elde 

ettikleri kazan ve iratlar, diĵer ĸartlarēn mevcut olmasē durumunda dahi G.V.K.ônēn Geici 

67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda h¿k¿m altēna alēnmēĸ olan tevkifat uygulamasē 

kapsamēnda olmayacaktēr. 

 

¥rneĵin, bir bankanēn Hazine tarafēndan d¿zenlenen ihaleden kendi portfºy¿ iin satēn 

almēĸ olduĵu Hazine bonosunu itfa tarihine kadar elinde tutmak suretiyle elde ettiĵi faiz geliri 

¿zerinden tevkifat yapēlmayacaktēr. Sºz konusu tahvilin itfa tarihinden ºnce bir gerek veya 

t¿zel kiĸiye satēlmasē durumunda da bankanēn elde edeceĵi gelir tevkifat kapsamēnda 

olmayacak buna karĸēlēk bankadan sºz konusu Hazine bonosunu satēn alan gerek veya t¿zel 

kiĸilerin elde ettikleri kazan ve iratlar, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē 

uyarēnca tevkifat uygulamasēna konu edilecektir. 

                                                 
38 5411 sayēlē Kanunun 169. maddesinde ºzetle; diĵer kanunlarda m¿lga 3182 sayēlē Bankalar Kanunu ve bu 

Kanunla y¿r¿rl¿kten kaldērēlan 4389 sayēlē Bankalar Kanununa yapēlan atēflarēn bu Kanunun ilgili maddelerine 

yapēlmēĸ sayēlacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸ olmasē nedeniyle, tevkifat yapmak zorunda olan bankalarēn; 5411 sayēlē 

Kanuna gºre T¿rkiyeôde faaliyette bulunan bankalar olduĵunun kabul¿ gerekmektedir. Bu arada anēlan Kanunun 

3. maddesinde ñBankaò kavramēnēn; Mevduat bankalarē ve katēlēm bankalarē ile kalkēnma ve yatērēm bankalarēnē 

ifade ettiĵi, Geici 3. maddesinde ise halen faaliyette bulunan ºzel finans kurumlarēnēn, bir yēl ierisinde ticaret 

unvanlarēnē katēlēm bankasē ibaresini de kapsayacak ĸekilde deĵiĸtirmek zorunda olduklarē h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr.  
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Aynē ĸekilde, bir bankanēn kendi portfºy¿nde bulunan bir menkul kēymeti baĸka bir 

bankaya satmasē durumunda da banka tarafēndan elde edilen alēm-satēm kazancē ¿zerinden 

tevkifat yapēlmayacaktēr. ¥te yandan, bankanēn baĸka bir banka veya aracē kurumu aracē 

kēlmak suretiyle menkul kēymet satēn almasē durumunda bu menkul kēymetlerle ilgili olarak 

elde edeceĵi gelirden aracē kēldēĵē banka veya aracē kurum tarafēndan tevkifat yapēlmasē 

gerekmektedir. 

 

¥zetlemek gerekirse,  

 

- Tevkifat yapmakla y¿k¿ml¿ tutulmuĸ olan bankalar ve aracē kurumlar; alēm, satēm 

veya tahsiline aracēlēk ettikleri menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēndan, gerek 

ve t¿zel kiĸiler adēna doĵacak gelirler ¿zerinden tevkifat yapmakla sorumludurlar,  

 

- Bankalarēn kendi portfºylerinde bulunan menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē 

aralarēndan elde edecekleri gelirler tevkifata tabi tutulmayacaktēr, 

 

- Bir banka veya aracē kurumun baĸka bir banka veya aracē kurum vasētasēyla gelir 

elde etmesi durumunda, aracēlēk faaliyetini gerekleĸtiren banka veya aracē kurumun tevkifat 

yapma zorunluluĵu bulunmaktadēr. 

 

Banka ve aracē kurumlar tarafēndan menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē 

aralarēndan elde edilecek kazan ve iratlarēn G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi uyarēnca 

yapēlacak tevkifat uygulamasē karĸēsēndaki durumuna iliĸkin olarak 257 seri numaralē Gelir 

Vergisi Genel Tebliĵinde yer alan ºrnek aynen aĸaĵēdaki gibidir. 

 

¥rnek: (X) Bankasē, 06.03.2007 ihra tarihli Hazine bonosunu 3.000.000 YTL 

karĸēlēĵēnda satēn almēĸ ve sºz konusu bonoyu itfa tarihi olan 04.03.2008 tarihine kadar elinde 

tutmak suretiyle 350.000 YTL faiz geliri elde etmiĸtir. Faiz ºdemesinin, menkul kēymeti ihra 

eden kurum olan Hazine tarafēndan (X) Bankasēôna yapēlmasē sebebiyle, Hazine tarafēndan 

herhangi bir tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

(X) Bankasēônēn, 3.000.000 YTL karĸēlēĵēnda satēn almēĸ olduĵu 06.03.2007 ihra 

tarihli Hazine bonosunu itfadan ºnce, 07.06.2007 tarihinde Bay (A)ôya 3.115.000 YTLôye 

satmasē durumunda ise (X) Bankasēônēn bu satēĸ sebebiyle elde ettiĵi gelir olan (3.115.000-

3.000.000=) 115.000 YTL, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi kapsamēnda tevkifata tabi deĵildir. 

 

Bay (A)ônēn sºz konusu bonoyu 08.10.2007 tarihinde 3.275.000 YTLôye (X) 

Bankasēôna geri satmasē durumunda elde edeceĵi alēm-satēm kazancē olan toplam (3.275.000-

3.115.000=) 160.000 YTL ¿zerinden ise (X) Bankasēônca G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi 

h¿km¿ uyarēnca % 15 oranēnda gelir vergisi tevkifatē yapēlacaktēr. 

 

Ayrēca burada bir hususa daha dikkat ekmek gerekmektedir. Birden fazla banka veya 

aracē kurum kullanēlmak suretiyle iĸlem yapēlmasē halinde her banka veya aracē kurum kendi 

iĸlemleri ile ilgili olarak elde edilen gelir ¿zerinden tevkifat yapmakla sorumludur. Bir gerek 

veya t¿zel kiĸi ¿ aylēk tevkifat dºnemi ierisinde 10 ayrē banka veya aracē kurum vasētasēyla 

menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracē alēm-satēmēndan kazan veya bunlarē elde 

tutma s¿recinde menkul sermaye iradē elde etmiĸ ise her bir banka veya aracē kurum kendi 

vasētasēyla elde edilen gelir ¿zerinden ayrē ayrē tevkifat yapmak zorundadēr. Baĸka bir deyiĸle 

her banka ve aracē kurum, kendisi tarafēndan yapēlan iĸlemlerden doĵan kazan ve iratlar 
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¿zerinden tevkifat yapmakla y¿k¿ml¿ olup, ºnceki ve/veya sonraki aĸamalarda ortaya ēkan 

ancak kendi tarafēndan yapēlmayan iĸlemlerden doĵan kazan ve iratlar iin tevkifat yapma 

y¿k¿ml¿l¿ĵ¿ bulunmamaktadēr. 

 

¥te yandan 5436 sayēlē Kanunla G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasēna eklenen paragraf ile menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn baĸka bir 

banka veya aracē kuruma aktarēlmasē halinde iĸleme taraf olan bankalar ve/veya aracē 

kurumlarēn sorumluluĵuna iliĸkin olarak sēnērlayēcē d¿zenleme yapēlmēĸtēr. Buna gºre banka 

ve aracē kurumlarca menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarē ile ilgili olarak 

yapēlacak tevkifatta, her kurumun sorumluluĵu kendisine gelen bilgi-belge ile sēnērlē 

tutulacaktēr. Bu durumda eksik, yanlēĸ veya yanēltēcē bilgi nedeniyle ziya uĵratēlan vergi, 

cezalē olarak bildirimi yapan kiĸi veya kurum adēna tarh edilecektir. 

 

Diĵer taraftan 257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵi ile Takasbank dēĸēndaki 

saklamacē kuruluĸlardan saklama hizmeti alan yatērēmcēlarēn menkul kēymetler ve diĵer 

sermaye piyasasē aralarēndan elde ettikleri gelirler aēsēndan, tevkifatēn bu yatērēmcēlarēn 

varlēklarēnēn bulunduĵu saklamacē kuruluĸlarca yapēlmasē uygun bulunmuĸtur. Bu kapsamda 

olmak ¿zere saklamacē kuruluĸlarēn saklama hizmeti verdikleri kiĸi ve kurumlarēn menkul 

kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēndan elde etmiĸ olduklarē gelirler ¿zerinden 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi uyarēnca yapacaklarē tevkifat uygulamasēna iliĸkin usul ve 

esaslar, 257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵinde yer alan aēklamalar uyarēnca ĸu 

ĸekilde olacaktēr. 

 

4.2.1.2. Saklamacē Kuruluĸlarēn Tevkifat Sorumluluĵu 

 

Menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēna yatērēm yapan kiĸi veya 

kurumlar, satēn aldēklarē kēymete iliĸkin saklama hizmetini, Takasbank dēĸēnda saklama 

hizmeti veren saklamacē kuruluĸlardan saĵlayabilmektedir. Bu kuruluĸlar m¿ĸterilerinin 

menkul kēymet hareketlerinin kaydēnēn tutulmasē, bunlarēn maliyet ve satēĸ fiyatē bilgileri ile 

dºnemsel getirilerinin takip ve tahsiline iliĸkin iĸlemlerin y¿r¿t¿lmesini onlardan aldēklarē 

yetki erevesinde ve m¿ĸterileri adēna y¿r¿tmektedirler.  

 

¥zellikle yurt dēĸēnda yerleĸik yatērēmcēlarēn kullandēĵē saklamacē kuruluĸlarēn taraf 

olduĵu iĸlemlerde; m¿ĸterisinin talimatē ¿zerine, herhangi bir menkul kēymet iĸlemini 

gerekleĸtiren aracē kurum, alēmē yapēlan kēymetleri m¿ĸterinin belirttiĵi saklamacē kuruluĸa 

virman etmekte ve bu iĸlemle ilgili kendi uhdesindeki hesaplarēn bakiyeleri kapanmaktadēr. 

M¿ĸteri sahip olduĵu kēymetleri satmak istediĵinde herhangi bir aracē kuruma talimat 

vermekte ve satēĸ iĸlemi gerekleĸtiĵinde ise satēĸē yapēlan kēymetler, m¿ĸterinin talimatē 

¿zerine kendisine saklama hizmeti veren saklamacē kuruluĸ tarafēndan satēĸē yapan aracē 

kuruma virman edilmektedir. 

 

Saklamacē kuruluĸlarēn taraf olduĵu iĸlemlerde, m¿ĸterilere ait menkul kēymetlere 

iliĸkin maliyet ve fiyat bilgilerinin en saĵlēklē ĸekilde saklamacē kuruluĸlar tarafēndan 

izlenebiliyor olmasē ve aracē kurumlarēn bilgisi dahiline girmeden, bazē tezgah ¿st¿ iĸlemlerin 

saklamacē kuruluĸlar nezdinde gerekleĸiyor olmasē nedenleriyle; G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddenin (17) numaralē fēkrasēnēn Maliye Bakanlēĵēôna verdiĵi yetki erevesinde, 

Takasbank dēĸēndaki saklamacē kuruluĸlardan saklama hizmeti alan yatērēmcēlar aēsēndan, 
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tevkifatēn bu yatērēmcēlarēn varlēklarēnēn bulunduĵu saklamacē kuruluĸlarca yapēlmasē 257 seri 

numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵi ile uygun bulunmuĸtur.39 

 

Takasbank dēĸēndaki saklamacē kuruluĸlardan saklama hizmeti alan yatērēmcēlarēn, 

menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēndan elde edilen gelirlere iliĸkin tevkifat 

sorumluluĵu, anēlan Tebliĵde yer alan usul ve esaslar erevesinde, saklama hizmeti veren 

kuruluĸlarca yerine getirilecektir. Buna gºre saklama hizmeti veren kuruluĸlarca yapēlacak 

vergi tevkifatē aĸaĵēdaki aēklamalar erevesinde gerekleĸtirilecektir.  

 

Alēĸ veya satēĸ iĸlemini gerekleĸtiren aracē kurum, iĸlemini gerekleĸtirdiĵi menkul 

kēymetlerle ilgili tarih, alēĸ maliyeti veya satēĸ fiyatēna iliĸkin bilgileri iĸlemin gerekleĸtiĵi 

g¿n itibarēyla detaylē bir ĸekilde m¿ĸterinin belirttiĵi saklamacē kuruluĸa bildirecektir. 

 

Saklamacē kuruluĸlar, saklama hizmeti verdikleri m¿ĸterileri hesabēna bir alēĸ ya da 

satēĸ bilgisi geldiĵinde, her bir m¿ĸteri iin, gelen bilgileri; iĸlem tarihi, maliyeti ve satēĸ fiyatē 

verilerini izleyecek ĸekilde kayda alacaktēr. Alēm-satēm iĸleminin tamamlanmasē sonucunu 

doĵuran ikinci iĸleme iliĸkin bilgiler saklamacē kuruluĸa bildirildiĵinde ise, saklamacē 

kuruluĸa, ilk giren ilk ēkar yºntemi veya g¿n ii iĸlemlerde aĵērlēklē ortalama fiyat bilgisi 

kullanēlarak tespit edilecek kazan ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlacaktēr. 

 

Saklama hizmeti veren kuruluĸlarēn bu kapsamda yapacaklarē vergi tevkifatēyla ilgili 

sorumluluklarē kendilerine gelen bilgi ve belge ile sēnērlē olacaktēr. 

 

Diĵer taraftan saklamacē kurum veya kuruluĸlar nezdinde bulunan menkul kēymet 

veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn, baĸka bir saklamacē kuruma virman edilmesi halinde, 

kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde virman iĸlemlerine iliĸkin olarak yapēlan aēklamalar 

erevesinde iĸlem yapēlacaktēr.  

 

Saklamacē kurum veya kuruluĸlarēn tahsiline aracēlēk ettikleri gelirler ¿zerinden, 257 

seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵinde yer alan esaslar erevesinde tevkifat 

yapēlacaktēr. ¥te yandan, itfa ve/veya kupon ºdemesine konu tahvil ve bonolarda, bu menkul 

kēymetlere iliĸkin itfa gelirlerinin, fiziken veya hesaben nezdinde bulunduran Takasbank 

dēĸēndaki saklamacē kuruma ºdenmesi esnasēnda, ºdemeyi yapanlarca tevkifat 

yapēlmayacaktēr. Saklamacē kuruluĸlarca, tahsil edilen bu gelirler ¿zerinden nihai sahibine 

ºdeme aĸamasēnda tevkifat yapēlacaktēr.  

 

4.2.1.3. Tezgah ¦st¿ Ķĸlemlerde Tevkifat  

 

257 ve 258 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵlerinde yapēlan aēklamalar 

uyarēnca saklamacē kuruluĸlar nezdinde saklanan menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn m¿ĸterilerin talimatēyla m¿lkiyet devrini ºngºrecek ĸekilde, hukuki ve ekonomik 

tasarruf imkanēnēn aynē veya baĸka bir saklamacē kuruluĸ nezdindeki diĵer bir m¿ĸteri 

hesabēna aktarēlmasē iĸlemleri alēm-satēm iĸlemi addedilecektir. Tevkifat uygulamasē 

aēsēndan bu iĸlemlerin teĸkilatlanmēĸ piyasalarda tescil edilip edilmediĵinin herhangi bir 

ºnemi bulunmamakta olup, sºz konusu bu iĸlemler alēm-satēm iĸlemlerinde olduĵu gibi 

tevkifata tabi tutulacaktēr.  

                                                 
39 5527 sayēlē Kanunla G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinde yapēlan deĵiĸiklikler sonrasēnda, vergiye iliĸkin 

iĸlemlere taraf veya aracē olanlarēn vergiden ºdenmesinden sorumlu tutulabilmesine iliĸkin Maliye Bakanlēĵēôna 

verilen yetki (18) numaralē fēkrada yer almaktadēr. 
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Toplam bir bedel karĸēlēĵē yapēlan virman iĸlemlerinde; toplam bedelin, aktarēlan 

menkul kēymet adedine bºl¿nmesi ile bulunacak tutar, bedelsiz virmanlarda ise m¿ĸterinin 

yazēlē olarak bildirdiĵi fiyat iĸlem fiyatē olarak kabul edilecektir. M¿ĸterinin herhangi bir fiyat 

bildirmediĵi iĸlemlerde, saklamacē kuruluĸlar; hisse senetleri iin bir ºnceki g¿n¿n 2. seans 

aĵērlēklē ortalama fiyatēnē, tahvil ve bonoda ise, bu kēymetlerin Ķstanbul Menkul Kēymetler 

Borsasēnda iĸlem gºrd¿ĵ¿ en son g¿n¿n aĵērlēklē ortalama fiyatēnē esas alarak, iĸlem ve takas 

g¿n¿n¿n aynē g¿n olmasē halinde ise aynē g¿n ilk seansta (ilk seansta iĸlem gºrmemesi 

halinde ikinci seansta) oluĸan aĵērlēklē ortalama fiyatlara gºre tevkifat matrahēnē 

hesaplayacaklar ve takas g¿n¿ itibarēyla tevkifatē yapacaklardēr. 

 

Menkul kēymetlerin, m¿lkiyetin ĸekil deĵiĸtirerek devri sonucunu doĵuran, American 

Depository Receipt (ADR), Global Depository Receipt (GDR) ya da Depository Receipt (DR) 

gibi yurt dēĸē piyasalarda menkul kēymet olarak iĸlem gºrebilecek ºzel ama aralarē haline 

getirilerek bu aralarēn yurt dēĸēndaki baĸka bir yatērēmcē hesabēna gºnderilmesi tarihine kadar 

oluĸan elde tutma kazancē, yine bu aralarēn tekrar yurda getirilerek menkul kēymetlere 

dºn¿ĸt¿r¿lmesi tarihinden bunlarēn satēĸēna kadar oluĸan elde tutma kazanlarē, diĵer tezgah 

¿st¿ iĸlemlerde oluĸan kazanlar gibi tevkifata tabi tutulacaktēr. Bu iĸlemlere iliĸkin tevkifat 

matrahēnēn tespitinde; sºz konusu menkul kēymetlerin, ºzel amalē bu aralar haline getirildiĵi 

tarihte elden ēkarēlmēĸ olduĵu kabul edilecek olup, yukarēdaki esaslara gºre belirlenecek fiyat 

bilgileri bu tarihten ºnceki maliyetler iin hasēlat olarak kabul edilecektir. Bunlarēn yeniden 

yurda getirilerek menkul kēymetlere dºn¿ĸt¿r¿lmesinde ise; geldiĵi g¿n iktisap tarihi olarak 

kabul edilecek ve bu g¿n¿n ilk seansēnda (ilk seansta iĸlem gºrmemesi halinde ikinci seansta) 

oluĸan aĵērlēklē ortalama fiyat bilgileri bundan sonraki elden ēkarmalar iin maliyet bedeli 

olarak dikkate alēnacaktēr. 

 

Yapēlacak virmanlarda m¿ĸterinin yazēlē olarak bildirdiĵi fiyat, sºz konusu menkul 

kēymetin iĸlem fiyatē (alēcē iin ise alēĸ maliyeti) olarak kabul edilecektir. Sºz konusu fiyat, 

menkul kēymetin virman iĸleminin gerekleĸtiĵi g¿nden ºnceki g¿nde oluĸan aĵērlēklē 

ortalama fiyatēnēn % 10 altēnda/¿zerinde olabilecektir. Ancak, yazēlē olarak bildirilen fiyatēn 

% 10ôluk marjē aĸmasē halinde, sºz konusu menkul kēymetin virman iĸleminin gerekleĸtiĵi 

g¿nden ºnceki g¿nde oluĸan aĵērlēklē ortalama fiyatē esas alēnacaktēr. 

 

Diĵer taraftan, m¿ĸterilerin herhangi bir fiyat bildirmediĵi virman iĸlemlerinde, ilgili 

menkul kēymetin o g¿n iĸlem gºrmemesi halinde, virman g¿n¿nden bir ºnceki g¿nde Ķstanbul 

Menkul Kēymetler Borsasē (ĶMKB) ikinci seansta (ikinci seansta iĸlem gºrmemesi halinde ilk 

seansta) oluĸan aĵērlēklē ortalama fiyat bilgilerinin dikkate alēnmasē gerekmektedir. Menkul 

kēymetin, ĶMKBôde bir ºnceki g¿n iinde de iĸlem gºrmemesi halinde hisse senetleri iin son 

iĸlem gºrd¿ĵ¿ g¿nde oluĸan aĵērlēklē ortalama fiyat bilgisinin, Devlet tahvili ve hazine 

bonolarē iin ise T.C. Merkez Bankasēnca aēklanan fiyatlarēn dikkate alēnmasē gerekmektedir. 

 

Yukarēda belirtilen tezgah ¿st¿ iĸlemlerin, saklamacē kuruluĸlar dēĸēndaki herhangi bir 

banka ya da aracē kurum nezdinde yapēlmēĸ olmasē halinde de, yukarēda belirtilen esaslara 

gºre tevkifat yapēlacaĵē tabidir.  

 

4.2.1.4. Takasbank Dēĸēndaki Saklamacē Kuruluĸlardan Saklama Hizmeti Alan 

Yatērēmcē Talimatlarēnē Yerine Getiren Banka Ve Aracē Kurumlarēn Yapacaĵē Ķĸlemler  

 

Takasbank dēĸēndaki saklamacē kuruluĸlardan saklama hizmeti alan yatērēmcēlarēn alēm 

ve satēm iĸlemlerine aracēlēk eden banka ve aracē kuruluĸlar, m¿ĸterinin iĸlem talimatē 
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verirken Takasbank dēĸēnda bir saklamacē kuruluĸtan saklama hizmeti aldēĵēnē ve yaptēĵē 

iĸleme iliĸkin tevkifatēn kendisinin saklamacē kuruluĸu tarafēndan yerine getirileceĵini yazēlē 

olarak belirtmesi halinde; gerekleĸtirdikleri iĸlemlere iliĸkin kendilerinin aldēklarē 

komisyonlardan arēndērēlmēĸ fiyat ve maliyet bilgilerini ve bu iĸlemden doĵabilecek tevkifatēn 

saklamacē kuruluĸca yapēlacaĵēnē iĸlemin gerekleĸtiĵi tarih itibarēyla m¿ĸterilerin belirttiĵi 

saklamacē kuruluĸlara bildireceklerdir. 

 

Bu m¿ĸteriler bakēmēndan banka ve aracē kuruluĸlarēn tevkifat sorumluluĵu 

bulunmamaktadēr. Ķĸlem talimatē veren m¿ĸterinin, iĸlem talimatē verirken veya bu tarihten 

ºnce yapacaĵē bir sºzleĸme ile bundan bºyle kendisi adēna yapēlacak t¿m iĸlemleri iin 

Takasbank dēĸēnda bir saklamacē kuruluĸtan saklama hizmeti aldēĵēnē ve bu iĸleme iliĸkin 

tevkifatēn kendisinin saklamacē kuruluĸunca yerine getirileceĵini yazēlē olarak belirtmemesi 

halinde, sºz konusu iĸleme iliĸkin tevkifat y¿k¿ml¿l¿ĵ¿, 257 seri numaralē Gelir Vergisi 

Genel Tebliĵinde belirtilen genel esaslara gºre aracē kurum tarafēndan yerine getirilecektir. 

M¿ĸteri tarafēndan bildirimin yapēlmadēĵē durumlarda, sºz konusu yazēlē bildirimin bu 

m¿ĸteriye saklama hizmeti veren saklamacē kuruluĸ tarafēndan yapēlmasēnēn da m¿mk¿n 

olduĵu 257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵi ile belirtilmiĸtir. 

4.2.2. Tevkifat Uygulamasēnda Menkul Kēymet ve Diĵer Sermaye Piyasasē Aralarē 

Tabiri  

 

5281 sayēlē Kanunla Gelir Vergisi Kanunuôna eklenen ve 5436 sayēlē Kanunla 

deĵiĸikliĵe uĵrayan Geici 67. maddenin (13) numaralē fēkrasēnda anēlan madde kapsamēnda 

yapēlacak tevkifat uygulamasē aēsēndan menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracē 

tabirlerinin neleri kapsadēĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Buna gºre, tevkifat uygulamasēnda 

menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarē tabiri, ºzel bir belirleme yapēlmadēĵē s¿rece 

T¿rkiyeôde ihra edilmiĸ ve Sermaye Piyasasē Kuruluônca kayda alēnmēĸ ve/veya T¿rkiyeôde 

kurulu menkul kēymet ve vadeli iĸlem ve opsiyon borsalarēnda iĸlem gºren menkul kēymetler 

veya diĵer sermaye piyasasē aralarē ile kayda alēnmamēĸ olsa veya menkul kēymet ve vadeli 

iĸlem borsalarēnda iĸlem gºrmese dahi Hazinece veya diĵer kamu t¿zel kiĸilerince ihra 

edilecek her t¿rl¿ menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnē ifade eder.  

 

Buna gºre anēlan madde kapsamēnda 2006-2015 yēllarē arasēnda tevkifat uygulamasēna 

tabi tutulacak menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarē ĸunlardēr; 

 

- T¿rkiyeôde ihra edilmiĸ ve Sermaye Piyasasē Kuruluônca kayda alēnmēĸ, 

 - Veya T¿rkiyeôde kurulu menkul kēymet ve vadeli iĸlem ve opsiyon borsalarēnda 

iĸlem gºren, 

 - Kayda alēnmamēĸ olsa veya menkul kēymet ve vadeli iĸlem borsalarēnda iĸlem 

gºrmese dahi Hazinece veya diĵer kamu t¿zel kiĸilerince ihra edilecek, 

 

her t¿rl¿ menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēdēr. 

 

Diĵer taraftan bankalarēn ve aracē kurumlarēn taraf olduĵu veya bunlar aracēlēĵēyla 

yapēlan; belirli bir vadede, ºnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya 

finansal gºstergeye dayalē olarak d¿zenlenenler de dahil olmak ¿zere, para veya sermaye 

piyasasē aracēnē, malē, kēymetli madeni ve dºvizi alma, satma, deĵiĸtirme hak ve/veya 

y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n¿ veren vadeli iĸlem ve opsiyon sºzleĸmelerinin de tevkifat uygulamasēnda 

diĵer sermaye piyasasē aracē addolunacaĵē aynē fēkranēn ikinci paragrafēnda h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr. 
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4.2.3. Gelirleri ¦zerinden Tevkifat Yapēlacak Kiĸiler 

 

 Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddenin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca, menkul 

kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasē veya elde tutulmasē 

s¿recinde ortaya ēkan kazan ve iradē elde eden t¿m gerek ve t¿zel kiĸilerin sºz konusu 

gelirleri ¿zerinden tevkifat yapēlacaktēr. Ancak tevkifat uygulamasēnēn 2006-2015 yēllarē 

arasēnda uygulanacaĵē hususunun gºz ºn¿nde bulundurulmasē gerekmektedir. 

 

 Nitekim, aynē maddenin (5) numaralē fēkrasēnda, gelir sahibinin gerek veya t¿zel kiĸi 

ya da dar veya tam m¿kellef olmasēnēn, vergi m¿kellefiyeti bulunup bulunmamasēnēn, 

vergiden muaf olup olmamasēnēn ve elde edilen kazancēn vergiden istisna olup olmamasēnēn, 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi uyarēnca yapēlacak tevkifat uygulamasēnē etkilemeyeceĵi 

h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Ancak, aynē fēkrada elde ettikleri gelirlerden tevkifat yapēlacaklara 

bir de istisna getirilmiĸ ve Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan borsa yatērēm fonlarē ve 

emeklilik yatērēm fonlarēnēn elde ettikleri kazanlar ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda h¿k¿m altēna alēnan tevkifatēn yapēlmayacaĵē h¿k¿m 

altēna alēnmēĸtēr. 

 

Bu durumda, Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan borsa yatērēm fonlarē ve 

emeklilik yatērēm fonlarēnēn kazanlarē hari olmak ¿zere, menkul kēymet veya diĵer sermaye 

piyasasē aralarēnēn 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasēnda elden ēkarēlmasē veya elde 

tutulmasē s¿recinde ortaya ēkan kazan ve iradē elde eden t¿m gerek ve t¿zel kiĸilerin sºz 

konusu gelirleri ¿zerinden, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi uyarēnca banka ve aracē kurumlar 

ya da ºdemeyi gerekleĸtirenlerce tevkifat yapēlacaktēr. 

 

Ancak, yukarēda belirtildiĵi gibi 5527 sayēlē Kanunla G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinde ºnemli bazē deĵiĸiklikler yapēlmēĸtēr. Yapēlan bu deĵiĸikliklerden bir tanesi de 

dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar iin G.V.K.ônēn geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasēna gºre yapēlacak vergi tevkifatē oranēnēn % 0 olarak belirlenmesidir. Bu durumda, 

anēlan 67. maddenin (1) numaralē fēkrasē gereĵince, dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlarēn 

menkul kēymetler ile diĵer sermaye piyasasē aralarēndan 5527 sayēlē Kanunun y¿r¿rl¿k tarihi 

olan 07.07.2006 tarihinden itibaren T¿rkiyeôde elde ettikleri kazan ve iratlarēna sēfēr oranēnda 

tevkifat uygulanacaktēr. Kitabēmēzēn izleyen bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklanacaĵē ¿zere 

tam m¿kellef gerek ve t¿zel kiĸilerin 23.07.2006 tarihinden itibaren elde edecekleri gelirler 

¿zerinden ise 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē uyarēnca %10 oranēnda tevkifat 

yapēlacaktēr. 

 

4.2.4. Tevkifatēn Uygulanacaĵē Dºnem 

 

 G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē h¿km¿ uyarēnca menkul 

kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan 

saĵlanacak kazan ve iratlar ¿zerinden yapēlacak tevkifat uygulamasē 2006-2015 yēllarē 

arasēnda geerli olup, sºz konusu tevkifat uygulamasēnēn baĸlamasē ve sona ermesine iliĸkin 

usul ve esaslar ĸu ĸekilde olacaktēr. 

 

4.2.4.1. Tevkifat Uygulamasēnēn Baĸlangēcē; 
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5281 sayēlē Kanunla Gelir Vergisi Kanunuôna eklenen ve menkul kēymet ve diĵer 

sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan saĵlanacak kazan ve 

iratlar ¿zerinden yapēlacak tevkifatēn h¿k¿m altēna alēndēĵē Geici 67. maddenin y¿r¿rl¿k 

tarihi 01.01.2006ôdēr. Bu nedenle, madde metninde yer alan kazan ve iratlar ¿zerinden 

bankalar, aracē kurumlar veya Takasbank dēĸēndaki saklamacē kuruluĸlar ya da menkul 

sermaye iradēnē saĵlayanlarca tevkifat yapēlmasēna 01.01.2006 tarihinden itibaren 

baĸlanacaktēr. Ancak menkul kēymetler yatērēm fonlarē katēlma belgelerinin ilgili olduĵu fona 

ide edilmesinden saĵlanan gelirler ile menkul kēymetler yatērēm ortaklēklarē hisse senetlerinin 

alēm-satēmēndan doĵan kazanlar ¿zerinden tevkifat yapēlmasēna 01.10.2006 tarihinden 

itibaren baĸlanacaktēr. 

 

 Ancak, aynē maddenin (9) ve (10) numaralē fēkralarēnda tevkifat uygulamasēnēn 

baĸlayacaĵē dºneme iliĸkin bir takēm sēnērlandērēcē d¿zenlemeler h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin 5436 sayēlē Kanunla deĵiĸik (9) ve (10) 

numaralē fēkralarē aĸaĵēdaki gibidir.  

 

ñ9) Bu maddenin y¿r¿rl¿k tarihinden ºnce ihra edilmiĸ olan her nevôi tahvil ve 

Hazine bonolarē ile Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan 

menkul kēymetlerin elde tutulmasē veya elden ēkarēlmasē suretiyle saĵlanan 

gelirlerin vergilendirilmesinde bu madde h¿k¿mleri uygulanmaz. Bu gelirlerin 

vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi itibarēyla geerli olan h¿k¿mler 

uygulanēr. 

 

10) Bu maddenin y¿r¿rl¿ĵe girmesinden ºnce iktisap edilmiĸ olan menkul kēymet 

veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan veya elde 

tutulma s¿recinde elde edilen gelirler iin bu madde h¿k¿mleri uygulanmaz. Bu 

gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibarēyla geerli olan 

h¿k¿mler uygulanēr.ò 

 

 G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 5436 sayēlē Kanunla deĵiĸtirilmeden ºnceki (9) 

numaralē fēkrasēnda anēlan maddenin y¿r¿rl¿k tarihinden ºnce ihra edilmiĸ olan ñher nevôi 

tahvil ile Hazine bonosu faizleriò ibaresi yer almaktaydē. Sºz konusu bu durum, 01.01.2006 

tarihinden ºnce ihra edilmiĸ olan her nevôi tahvil ve Hazine bonolarēndan bu tarihten sonra 

elde edilecek faiz gelirlerinin 31.12.2005 tarihi itibariyle geerli olan h¿k¿mler erevesinde 

vergilendirileceĵi anlamēna gelmekle birlikte, anēlan menkul kēymetlerin elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlarēn ne ĸekilde vergilendirileceĵi hususunda bir kēsēm 

teredd¿tlerin ortaya ēkmasēna yol amēĸtēr. Ancak 5436 sayēlē Kanunla G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (9) numaralē fēkrasēnda yapēlan deĵiĸiklik ile 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra 

edilen her nevôi tahvil ve Hazine bonolarēnēn gerek elden ēkarēlmasē gerekse elde 

tutulmasēndan dolayē elde edilen kazan ve iratlarēnda 31.12.2005 tarihi itibariyle y¿r¿rl¿kte 

bulunan h¿k¿mler erevesinde vergilendirileceĵi h¿k¿m altēna alēnmak suretiyle 

uygulamada ortaya ēkmasē muhtemel teredd¿tler bertaraf edilmiĸtir. 

 

 ¥te yandan G.V.K.ônēn anēlan Geici 67. maddesinin (9) ve (10) numaralē fēkralarēnda 

01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen her nevôi tahvil ve Hazine bonolarē ile bu tarihten 

ºnce iktisap edilen diĵer menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden 

ēkarēlmasē ve elde tutulmasēndan saĵlanan gelirlerin 31.12.2005 tarihi itibariyle geerli olan 

h¿k¿mler erevesinde vergilendirileceĵi, buna karĸēlēk dar m¿kellef kurumlarēn bu menkul 

kēymetleri elden ēkarmak suretiyle saĵladēklarē kazanlarēn vergilendirilmesinde Geici 67. 

madde de yer alan d¿zenlemelerin geerli olacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtē. Ancak, 5436 sayēlē 
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Kanunla G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (9) ve (10) numaralē fēkralarēnda yer alan ñDar 

m¿kellef kurumlarēn, bu menkul kēymetleri elden ēkarmak suretiyle saĵladēklarē 

kazanlar hariò ibaresi y¿r¿rl¿kten kaldērēlmēĸtēr. Buna gºre dar m¿kellef kurumlarēn 

01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap ettikleri menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē 

aralarē ile yine bu tarihten ºnce ihra edilen her nevôi tahvil ve Hazine bonolarēnē bu tarihten 

sonra elden ēkarmalarē suretiyle elde ettikleri kazanlarda, 31.12.2005 tarihi itibariyle 

y¿r¿rl¿kte bulunan h¿k¿mler erevesinde vergilendirilecektir. 

 

 Menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 01.01.2006 tarihinden itibaren 

elde tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan saĵlanacak kazan ve iratlar ¿zerinden yapēlacak 

tevkifat uygulamasēnē d¿zenleyen G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin y¿r¿rl¿k tarihi ile anēlan 

maddenin (9) ve (10) numaralē fēkra h¿k¿mleri bir arada deĵerlendirildiĵinde, anēlan tevkifat 

uygulamasēnēn baĸlayacaĵē dºneme iliĸkin ĸu sonulara ulaĸēlmaktadēr; 

 

 - Menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēndan 01.01.2006 tarihinden ºnce 

elde edilen kazan ve iratlar ¿zerinden diĵer ĸartlarēn mevcut olmasē durumunda dahi tevkifat 

yapēlmayacaktēr. 

 

- Ķhra tarihi 01.01.2006 tarihinden ºnceki bir tarih olan her nevôi tahvil ve Hazine 

bonolarē ile Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul kēymetlerin elde 

tutulmasē veya elden ēkarēlmasē suretiyle saĵlanan gelirler ¿zerinden tevkifat 

yapēlmayacaktēr. 

 

 - Dar m¿kellef kurumlarēn ihra tarihi 01.01.2006 tarihinden ºnceki bir tarih olan 

her nevôi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince 

ēkarēlan menkul kēymetleri elden ēkarmak suretiyle saĵladēklarē gelirler ¿zerinden tevkifat 

yapēlmayacaktēr. 

 

 - Dar m¿kellef kurumlarēn ihra tarihi 01.01.2006 tarihinden ºnceki bir tarih olan 

her nevôi tahvil ve Hazine bonolarē ile Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince 

ēkarēlan menkul kēymetleri elde bulundurma s¿recinde saĵladēklarē gelirler ¿zerinden 

tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

 - Ķktisap tarihi 31.12.2005 ve daha ºnceki bir tarih olan ve her nevôi tahvil ve Hazine 

bonosu ile Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul kēymetler dēĸēnda 

kalan menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 01.01.2006 tarihinden sonra 

elden ēkarēlmasēndan veya elde tutulma s¿recinde elde edilen gelirler ¿zerinden tevkifat 

yapēlmayacaktēr. 

 

- Dar m¿kellef kurumlarēn, iktisap tarihi  31.12.2005 ve daha ºnceki bir tarih olan her 

nevôi tahvil ve Hazine bonosu ile Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan 

menkul kēymetler dēĸēnda kalan menkul kēymetler veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnē 

elden ēkarmak suretiyle saĵladēklarē kazanlar ¿zerinden 01.01.2006 tarihinden itibaren 

tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

- Dar m¿kellef kurumlarēn, iktisap tarihi  31.12.2005 ve daha ºnceki bir tarih olan ve 

her nevôi tahvil ve Hazine bonolarē ile Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince 

ēkarēlan menkul kēymetler dēĸēnda kalan menkul kēymetleri elde bulundurma s¿recinde 

saĵladēklarē kazanlar ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 



 66 

Yukarēda yapēlan aēklamalardan anlaĸēlacaĵē ¿zere, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 

67. maddesinin (9) numaralē fēkrasē, her nevôi tahvil ve Hazine bonolarē ile Toplu Konut 

Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul kēymetler aēsēndan tevkifatēn baĸlayacaĵē 

dºnemi belirlemektedir. Buna gºre, anēlan menkul kēymetlerden elde edilen gelirlerin tevkifat 

uygulamasē karĸēsēndaki durumunun belirlenmesinde sºz konusu kēymetlerin ihra tarihi 

ºnem kazanmaktadēr. 

 

Aynē maddenin (10) numaralē fēkrasēnda ise, her nevôi tahvil ve Hazine bonosu ile 

Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul kēymetler dēĸēnda kalan 

menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarē aēsēndan tevkifatēn baĸlayacaĵē dºnem 

belirlenmektedir. Anēlanlarēn dēĸēnda kalan menkul kēymetlerden elde edilen gelirlerin 

tevkifat uygulamasē karĸēsēndaki durumunun belirlenmesinde sºz konusu menkul kēymetlerin 

iktisap tarihi ºnem kazanmaktadēr. ¥rneĵin, bir hisse senedinin elden ēkarēlmasē sonucunda 

elde edilecek alēm-satēm kazancē ¿zerinden tevkifat yapēlēp yapēlmayacaĵē belirlenirken, sºz 

konusu hisse senedinin ihra tarihi deĵil iktisap tarihi dikkate alēnacaktēr. Bu kapsamda olmak 

¿zere, 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinin (tam m¿kellef kurumlara 

ait olup, Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºren ve bir yēldan fazla s¿reyle elde 

tutulan hisse senetleri hari) elden ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarē tevkifata 

tabi olmakla birlikte bu tarihten ºnce iktisap edilen hisse senetlerinin elden ēkarēlmasēndan 

saĵlanan alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden ise anēlan madde uyarēnca tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

Yukarēda belirtildiĵi ¿zere, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (9) ve 

(10) numaralē fēkralarēnda, 01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap edilmiĸ olan (her nevôi tahvil ve 

Hazine bonolarē ile Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul 

kēymetler iin ihra edilmiĸ olan) menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 

elden ēkarēlmasēndan veya elde tutulma s¿recinde elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde 

31.12.2005 tarihi itibarēyla geerli olan h¿k¿mler uygulanacaktēr. 

 

Buna gºre; menkul kēymetlerin veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarē, Gelir Vergisi Kanunuônun 31.12.2005 tarihi 

itibariyle geerli olan deĵer artēĸ kazanlarēnēn vergilendirilmesine iliĸkin usul ve esaslarē 

belirleyen m¿kerrer 80., 81. ve m¿kerrer 81. maddeleri h¿k¿mlerine gºre vergilendirilecektir. 

Ayrēca Devlet tahvili ve Hazine bonolarēnēn elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlarēn 

vergilendirilmesinde G.V.K.ônēn Geici 59. madde h¿km¿n¿n dikkate alēnacaĵē da tabidir. 

Ancak, gerek tam gerekse dar m¿kellef kurumlar tarafēndan elden ēkarēlan menkul kēymetler 

iin G.V.K.ônēn anēlan maddelerinde yer alan istisna uygulamalarēndan yararlanēlmasē 

m¿mk¿n deĵildir. 

 

Bununla birlikte 5436 sayēlē Kanunla G.V.K.ônun Geici 67. maddesine 01.01.2006 

tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere eklenen paragraf uyarēnca tam m¿kellef kurumlara ait 

olup, Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºren ve bir yēldan fazla s¿reyle elde 

tutulan hisse senetlerinin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan gelirler iin, G.V.K.ônēn m¿kerrer 

80. maddesi uygulanmayacaktēr. Buna gºre belirtilen ĸartlarē haiz hisse senetlerinin elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarēnēn 01.01.2006 tarihinden itibaren deĵer artēĸ 

kazancē olarak gelir vergisine tabi olmasē sºz konusu deĵildir. Kaldē ki anēlan mahiyetteki 

hisse senetlerinin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden diĵer 

ĸartlarēn mevcut olmasē durumunda dahi G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi uyarēnca tevkifat 

yapēlmasē da m¿mk¿n deĵildir. 
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¥te yandan G.V.K.ônun Geici 67. maddesi uyarēnca tevkifat uygulamasē kapsamēna 

dahil olmayan menkul kēymetler veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē 

s¿resince elde edilecek gelirler ise sºz konusu iradēn elde edildiĵi tarih itibariyle geerli olan 

menkul sermaye iratlarēnēn vergilendirilmesine yºnelik d¿zenlemeler erevesinde 

vergilendirilecektir. Ancak anēlan mahiyetteki menkul kēymetlerin ticari iĸletmelere dahil 

olmasē durumunda sºz konusu menkul kēymetlerin elde tutulmasēndan saĵlanan kazanlar 

ticari kazan kapsamēnda deĵerlendirilecek ve bu durumda ticari kazancēn tespiti hakkēndaki 

h¿k¿mler geerli olacaktēr. 

 

4.2.4.2. Tevkifat Uygulamasēnēn Sona Ermesi 

 

 Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (19) numaralē fēkrasēnda, tevkifat 

uygulamasēna dayalē menkul kēymet vergilemesinin 31.12.2015 tarihine kadar devam edeceĵi 

h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Dolayēsēyla, menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 

elden ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarē ile bunlarēn elde tutulmasē s¿recinde 

saĵlanan menkul sermaye iratlarē ¿zerinden, iĸleme aracēlēk eden bankalar ve aracē 

kurumlarca 31.12. 2015 tarihine kadar tevkifat yapēlacaktēr. Baĸka bir deyiĸle G.V.K.ônēn 

Geici 67. maddesinde h¿k¿m altēna alēnan diĵer ĸartlarēn mevcut olmasē durumunda dahi, 

31.12.2015 tarihinden sonra menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden 

ēkarēlmasē ve elde tutulmasēndan saĵlanan kazan ve iratlar ¿zerinden anēlan madde uyarēnca 

tevkifat yapēlmasē m¿mk¿n deĵildir. 

 

4.2.4.3. Tevkifatēn Uygulanacaĵē Dºneme Ķliĸkin ¥rnekler 

 

 ¥rnek 1:  

 

15.11.2005 tarihinde ihra edilen bir Devlet tahvilinin (B) ĸahsē tarafēndan (C) Bankasē 

aracēlēĵēyla 01.03.2006 tarihinde alēnēp, itfa tarihi beklenilmeksizin 01.03.2007 tarihinde 

satēlmasē halinde elde edilen alēm-satēm kazancē ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 

(1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlmasē m¿mk¿n deĵildir. Zira, her ne kadar Devlet 

tahvili 01.01.2006 tarihinden sonraki bir tarihte iktisap edilmiĸse de sºz konusu menkul 

kēymetin ihra tarihi 01.01.2006ôdan daha ºnceki bir tarih olduĵu iin mezkur maddenin (9) 

numaralē fēkrasē h¿km¿ gereĵince elde edilen alēm-satēm kazancēnēn 31.12.2005 tarihi 

itibariyle y¿r¿rl¿kte olan h¿k¿mler erevesinde vergilendirilmesi gerekmektedir. 

 

Bununla birlikte ºrneĵimizde yer alan (B) ĸahsē tarafēndan alēnan menkul kēymet 

tahvil deĵil de hisse senedi olsa idi, sºz konusu hisse senedinin elden ēkarēlmasēndan 

saĵlanan alēm-satēm kazancē ¿zerinden Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) 

numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlmasē gerekecekti. ¢¿nk¿, sºz konusu maddenin (10) 

numaralē fēkrasēnda, her nevôi tahvil ve Hazine bonosu ile Toplu Konut Ķdaresi ve 

¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul kēymetler dēĸēnda kalan menkul kēymetler iin 

tevkifat yapēlēp yapēlmayacaĵē tespit edilirken, anēlan menkul kēymetlerin ihra tarihine deĵil 

iktisap tarihine bakēlmasē gerektiĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Bu nedenle 01.01.2006 tarihinden 

ºnce ihra edilen hisse senetlerinin bu tarihten sonra iktisap edilmesi durumunda, bunlarēn 

elden ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca iĸleme aracēlēk eden bankalar, aracē kurumlar ya da 

Takasbank dēĸēndaki saklamacē kuruluĸlarca %15 oranēnda tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. 

 

¥rnek 2: 
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Bay (A), 15.10.2005 tarihinde almēĸ olduĵu hisse senedini (Z) bankasē aracēlēĵēyla 

18.02.2006 tarihinde satmēĸtēr. 

 

Bay (A)ônēn 01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap ettiĵi hisse senetlerini bu tarihten 

sonra elden ēkarmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden, G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlmasē m¿mk¿n deĵildir. Ayrēca anēlan 

maddenin (10) numaralē fēkrasēnda 01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap edilen hisse 

senetlerinin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlarēn vergilendirilmesinde 31.12.2005 

tarihi itibariyle geerli olan h¿k¿mler uygulanacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Baĸka bir deyiĸle 

01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap edilen hisse senetlerinin bu tarihten sonra elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaĵē gibi sºz 

konusu bu kazanlar 31.12.2005 tarihi itibariyle geerli olan h¿k¿mler erevesinde 

vergilendirilecektir. 

 

Bununla birlikte sºz konusu hisse senedi 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilmiĸ 

olsa idi, sºz konusu satēĸ iĸleminin banka veya aracē kurum vasētasēyla gerekleĸtirilmiĸ 

olmasē kaydēyla elde edilen alēm-satēm kazancē ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 

(1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlacaktē. 

 

¥rnek 3: 

 

Dar m¿kellef stat¿s¿ndeki (Z) A.G., 22.05.2005 tarihinde iktisap etmiĸ olduĵu Hazine 

bonosunu, itfa tarihi beklenilmeksizin 13.03.2006 tarihinde (A) bankasē vasētasēyla satmēĸtēr. 

(¥rneĵimizde yer alan Hazine bonosu 13.05.2005 tarihinde ihra edilmiĸtir.) 

 

Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere G.V.K.ônun Geici 

67. maddesinin (9) numaralē fēkrasēnda ºzetle; 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen Hazine 

bonolarēnēn elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlar ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaĵē ancak 

dar m¿kellef kurumlarēn elde ettikleri bu mahiyetteki kazanlarēn bu d¿zenlemeden istisna 

olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtē. Baĸka bir deyiĸle dar m¿kellef kurumlar dēĸēndaki gerek ve 

t¿zel kiĸilerin 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen Hazine bonolarēnē bu tarihten sonra 

elden ēkarmalarēndan saĵladēklarē kazanlar ¿zerinden tevkifat yapēlmayacak, ancak dar 

m¿kellef kurumlarēn elde ettikleri anēlan mahiyetteki kazanlar ¿zerinden tevkifat yapēlacaktē. 

Ancak 5436 sayēlē Kanunla G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (9) numaralē fēkrasēnda yapēlan 

deĵiĸik ile anēlan fēkrada bulunan parantez ii ifade y¿r¿rl¿kten kaldērēlmak suretiyle dar 

m¿kellef kurumlarēn 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen Hazine bonolarēnēn elden 

ēkarēlmasēndan saĵladēklarē alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden yapēlacak tevkifat uygulamasēna 

son verilmiĸtir. Bu kapsamda olmak ¿zere anēlan deĵiĸiklik sonrasēnda dar m¿kellef 

kurumlarēn 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen Hazine bonolarēnē bu tarihten sonra elden 

ēkarmalarē durumunda elde ettikleri alēm satēm kazanlarē ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaĵē 

gibi sºz konusu bu kazanlar 31.12.2005 tarihi itibariyle y¿r¿rl¿kte bulunan h¿k¿mler 

erevesinde vergilendirilecektir. 

 

¥rnekteki hazine bonosunun 01.01.2006 tarihinden sonra ihra edildiĵini kabul 

ettiĵimizde sºz konusu hazine bonosunun 13.03.2006 tarihinde satēlmasē halinde (A) bankasē 

tarafēndan % 15 oranēnda tevkifat yapēlmasē gerekecekti. Ancak satēĸ tarihinin 10.07.2006 

tarihi olduĵunu kabul ettiĵimizde tevkifat oranēnēn % 0 olarak uygulanmasē gerektiĵine dikkat 

etmek gerekecektir. Zira, 5527 sayēlē Kanunla Geici 67. maddenin (1) numaralē fēkrasēnda 

yapēlan deĵiĸiklik ile dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlarēn 07.07.2006 tarihinden sonra sºz 
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konusu fēkra kapsamēnda elde edecekleri gelirlerin % 0 oranēnda tevkifata tabi olacaĵē h¿k¿m 

altēna alēnmēĸtēr. 

4.2.5. Tevkifata Tabi Gelirler 

 

Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde ana hatlarē itibariyle belirtildiĵi ¿zere Gelir Vergisi 

Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē kapsamēnda tevkifata tabi olacak 

gelirler; 

 

- Menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn alēm satēmē sonucunda 

oluĸan getiriler, 

- Menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn itfasē dolayēsēyla oluĸan 

getiriler, 

- Menkul kēymetlerin ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn herhangi bir menkul 

kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēna baĵlē olmayan dºnemsel getirileri, 

- Menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn ºd¿n iĸlemlerinden 

saĵlanan getiriler, 

 

olarak belirlenmiĸtir. 

 

Tevkifat uygulamasē aēsēndan menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracēndan ne 

anlaĸēlmasē gerektiĵi ise yukarēda ayrē bir baĸlēk altēnda aēklanmēĸtē. Tekrar etmek gerekirse; 

menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracē ifadesi, T¿rkiyeôde ihra edilmiĸ ve Sermaye 

Piyasasē Kuruluônca kayda alēnmēĸ ve/veya T¿rkiyeôde kurulu menkul kēymet ve vadeli iĸlem 

ve opsiyon borsalarēnda iĸlem gºren menkul kēymetler veya diĵer sermaye piyasasē aralarē 

ile kayda alēnmamēĸ olsa veya menkul kēymet ve vadeli iĸlem borsalarēnda iĸlem gºrmese 

dahi Hazinece veya diĵer kamu t¿zel kiĸilerince ihra edilecek her t¿rl¿ menkul kēymet veya 

diĵer sermaye piyasasē aracēnē ifade etmektedir. 

 

Diĵer taraftan bankalarēn ve aracē kurumlarēn taraf olduĵu veya bunlar aracēlēĵēyla 

yapēlan; belirli bir vadede, ºnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya 

finansal gºstergeye dayalē olarak d¿zenlenenler de dahil olmak ¿zere, para veya sermaye 

piyasasē aracēnē, malē, kēymetli madeni ve dºvizi alma, satma, deĵiĸtirme hak ve/veya 

y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n¿ veren vadeli iĸlem ve opsiyon sºzleĸmeleri bu madde uygulamasēnda diĵer 

sermaye piyasasē aracē olarak kabul edilecektir. 

 

Bu tanēmlama dēĸēnda kalan bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn 

alēm-satēmē veya itfasē dolayēsēyla elde edilen kazan ve iratlarēn diĵer ĸartlarēn mevcut olmasē 

durumunda dahi Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē 

kapsamēnda tevkifata tabi tutulmasē m¿mk¿n deĵildir. 

 

4.2.5.1. Tevkifatēn Uygulamasēnēn Ķstisnalarē 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1), (9) ve (10) numaralē fēkralarēnda 

bazē menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēndan elde edilen eĸitli gelirlerin 

tevkifat kapsamēnda olmadēĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr.  

 

Sºz konusu maddenin (1) numaralē fēkrasēnēn altēncē paragrafēnda sºz konusu fēkra 

h¿km¿n¿n uygulanmayacaĵē durumlar belirtilmiĸtir. 5527 sayēlē Kanunla Geici 67. maddede 

yapēlan d¿zenlemeyle, Sermaye Piyasasē Kanununa gºre kurulan menkul kēymetler yatērēm 
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fonlarēnēn katēlma belgelerinin ilgili olduĵu fona iadesi ile menkul kēymetler yatērēm 

ortaklēklarēnēn hisse senetlerinin alēm satēmēndan elde edilen gelirler Geici 67. maddenin (1) 

numaralē fēkrasē kapsamēnda tevkifat uygulamasēna dahil edilmiĸ, s¿rekli olarak portfºy¿n¿n 

en az % 51'i Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºren hisse senetlerinden oluĸan 

yatērēm fonlarēnēn bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulan katēlma belgelerinin elden 

ēkarēlmasēndan elde edilen gelirler ise tevkifat kapsamēnēn dēĸēna ēkarēlmēĸtēr. Buna gºre; 

 

- Hazine tarafēndan yurt dēĸēnda ihra edilen menkul kēymetlerin (Eurobond) alēm-

satēmē, itfasē sērasēnda elde edilen getirileri ve bunlarēn dºnemsel getirilerinin tahsili, 

- Tam m¿kellef kurumlara ait olup, Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem 

gºren ve bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ēkarēlmasēndan elde 

edilen gelirler, 

- Hisse senetleri kar paylarē, 

- S¿rekli olarak portfºy¿n¿n en az % 51'i Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem 

gºren hisse senetlerinden oluĸan yatērēm fonlarēnēn bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulan 

katēlma belgelerinin elden ēkarēlmasēndan elde edilen gelirler, 

 

tevkifat kapsamēnda olmayacaktēr.  

 

Ancak, yatērēm fonu katēlma belgelerinin elden ēkarēlmasēndan elde edilen gelirlerin 

tevkifat kapsamē dēĸēnda tutulabilmesi iin, satēĸē yapēlan yatērēm fonu katēlma belgesinin satēĸ 

tarihi ile alēm tarihi arasēnda geen 1 yēllēk s¿rede, sºz konusu fon katēlma belgesinin fon i 

t¿z¿ĵ¿ne gºre s¿rekli olarak portfºy¿n¿n en az % 51ôinin Ķstanbul Menkul Kēymetler 

Borsasēnda iĸlem gºren hisse senetlerinden oluĸmasē gerekmektedir. 

 

Deĵiĸken fonlarla ilgili olarak ise, Takasbank tarafēndan g¿nl¿k olarak aēklanan 

bilgiler erevesinde, fon portfºy¿n¿n % 51ôinin Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem 

gºren hisse senetlerinden oluĸmasē ĸartēnēn ihlal edilmesi durumunda, ertesi g¿nden itibaren 

sºz konusu katēlma belgelerinin elden ēkarēlmasēndan elde edilen gelirler ¿zerinden tevkifat 

yapēlacaktēr. Bu uygulamada, aēklanan bilgilerle ilgili olarak Takasbankôēn sorumluluĵu, 

kendisine gelen bilgi ve belge ile sēnērlēdēr. 

 

Ayrēca, Geici 67. maddeye 5527 sayēlē Kanunla getirilen h¿k¿m gereĵince, tevkifata 

tabi tutulsun tutulmasēn dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlarca Hazine tarafēndan yurt dēĸēnda 

ihra edilen menkul kēymetlerden saĵlanan kazan ve iratlar iin m¿nferit veya ºzel 

beyanname verilmeyecektir. Konuya iliĸkin aēklamalar kitabēmēzēn izleyen bºl¿mlerinde 

ayrēntēlē olarak yapēlacaktēr. 

 

¥te yandan 5436 sayēlē Kanunla G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasēnda yapēlan deĵiĸiklik uyarēnca tam m¿kellef kurumlara ait olup, Ķstanbul Menkul 

Kēymet Borsasēnda iĸlem gºren ve bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulduktan sonra elden 

ēkarēlan hisse senetleri iin Gelir Vergisi Kanunuônun deĵer artēĸ kazanlarēnēn 

vergilendirilmesine iliĸkin m¿kerrer 80. madde h¿k¿mleri uygulanmayacak olup, dolayēsēyla 

bu gelirler iin deĵer artēĸ kazancē kapsamēnda yēllēk beyannamede verilmeyecektir. 

 

Geici 67. maddenin (1) numaralē fēkrasēnēn altēncē paragrafēnēn 5527 sayēlē Kanunla 

deĵiĸmeden ºnceki ĸeklinde menkul kēymetler yatērēm ortaklēklarēnēn hisse senetlerinin alēm-

satēmēndan elde edilen gelirlerin tevkifat kapsamēnda olmadēĵē belirtilmiĸti. Ancak, 5527 

sayēlē Kanunla sºz konusu paragrafta yapēlan deĵiĸiklik ile menkul kēymetler yatērēm 
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ortaklēklarēnēn hisse senetlerinin alēm-satēmēndan elde edilen gelirler 01.10.2006 tarihinden 

itibaren tevkifat kapsamēna alēnmēĸtēr. 

 

Menkul kēymetler yatērēm fonlarē katēlma belgelerinin ilgili olduĵu fona iadesinden 

elde edilecek gelirler ile menkul kēymetler yatērēm ortaklēklarē hisse senetlerinin alēm 

satēmēndan elde edilecek kazanlar ¿zerinden yapēlacak tevkifata iliĸkin ayrēntēlē aēklamalar 

aĸaĵēda yapēlmēĸtēr. 

 

4.2.5.1.1. Menkul Kēymetler Yatērēm Fonu Katēlma Belgelerinin Ķlgili Olduĵu 

Fona Ķadesinden Elde Edilecek Gelirler ¦zerinden Yapēlacak Tevkifat40   

 

Bilindiĵi gibi, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesin (1) numaralē fēkrasēnēn 

altēncē paragrafēnda sºz konusu fēkra h¿km¿n¿n uygulanmayacaĵē durumlar belirtilmiĸtir. Sºz 

konusu paragrafēn 5527 sayēlē Kanunla deĵiĸtirilmeden ºnceki halinde Sermaye Piyasasē 

Kanunuôna gºre kurulan menkul kēymetler yatērēm fonlarēnēn katēlma belgelerinin ilgili 

olduĵu fona iadesi sonucu elde edilen gelirler ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaĵē belirtilmiĸti. 

Ancak, 5527 sayēlē Kanunla Geici 67. maddenin (1) numaralē fēkrasēnēn altēncē paragrafēnda 

yapēlan d¿zenlemeyle, bu belirlemeye yer verilmeyerek, Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre 

kurulan menkul kēymetler yatērēm fonlarēnēn katēlma belgelerinin ilgili olduĵu fona iadesi 

sonucunda elde edilen gelirler, 01.10.2006 tarihinden itibaren tevkifat uygulamasēnēn 

kapsamēna dahil edilmiĸtir. 

 

01.10.2006 tarihinden itibaren % 10 oranēnda yapēlacak tevkifat uygulamasēnda, 

yatērēmcēlarēn bu tarihten ºnce iktisap ettikleri yatērēm fonlarē katēlma belgeleri iin; Eyl¿l 

ayēnēn son iĸlem g¿n¿nde ilgili yatērēm fonu katēlma belgesinin kapanēĸ fiyatē, alēĸ maliyeti 

olarak dikkate alēnacaktēr. 

 

Ancak, yapēlan kanuni d¿zenlemede bu uygulamanēn da bir istisnasēna yer verilmiĸ ve 

s¿rekli olarak portfºy¿n¿n en az % 51'i Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºren 

hisse senetlerinden oluĸan yatērēm fonlarēnēn bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulan katēlma 

belgelerinin elden ēkarēlmasēndan elde edilen gelirlerin tevkifat kapsamēnda olmadēĵē 

belirtilmiĸtir. Sºz konusu yatērēm fonlarēnēn bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulan katēlma 

belgelerinin elden ēkarēlmasē ile ilgili olarak, bir yēllēk s¿renin hesaplanmasēnda, katēlma 

belgesinin iktisap tarihinin esas alēnmasē gerekmektedir. 

 

Yapēlan d¿zenleme, aslēnda, menkul kēymetler yatērēm fonlarēnēn gerek portfºy 

kazanlarē, gerekse diĵer menkul kēymetlerden elde edecekleri kazanlar iin tevkifat oranēnēn 

01.10.2006 tarihinden itibaren % 0 olarak belirlenmesine paralel bir d¿zenlemedir. Bu 

ĸekilde, fon b¿nyesinde tevkifat yapēlmayarak fonun gelirleri y¿kseltilmekte ve dolayēsēyla 

katēlēmcēlarēn elde edecekleri gelirler y¿kselmektedir. Ancak, fon b¿nyesinde yapēlacak 

vergilemeden tamamēyla vazgeilmemesi, baĸka bir deĵiĸle tevkifat oranēnēn sēfērlanmasē, 

portfºy yapēsēna gºre katēlēm belgesi sahibi yatērēmcē nezdindeki vergilemeye ek olarak fon 

b¿nyesinde de bir peĸin vergileme yapēlmasēnē ihtimalinin y¿ksek olduĵunu akēllara 

getirmektedir. Tevkifat oranlarēnda yapēlacak bir oynama ile katēlēm belgesi sahiplerinin 

gelirleri ¿zerinden tevkifat yapēlērken fon b¿nyesinde de tevkifat yapēlabilecektir. Bu ise 

m¿kerrer vergilemeye zemin hazērlandēĵēnē gºstermektedir. 

 

                                                 
40 KARTALOĴLU, Emre; Menkul Kēymet Yatērēm Fon Ve Ortaklēklarēnēn Elde Ettikleri Kazanlar Ķle Bu Fon 

Ve Ortaklēklardan Elde Edilen Kazanlarda Tevkifat Uygulamasē, Vergi Sorunlarē Dergisi, Kasēm 2006. 
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5520 sayēlē Kanunla yapēlan bir diĵer adaletsizlik yaratan d¿zenleme gereĵince de dar 

m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlarēn menkul kēymetler yatērēm fonu katēlma belgelerini ilgili 

olduĵu fona iade etmelerinden elde edecekleri gelir ¿zerinden, Geici 67. maddenin (1) 

numaralē fēkrasē kapsamēna giren diĵer t¿m gelirlerde olduĵu gibi, % 0 oranēnda tevkifat 

yapēlacaktēr. Tam m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlarēn sºz konusu gelirleri ¿zerinden ise 

2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē gereĵince, 01.10.2006 tarihinden itibaren, % 10 

oranēnda vergi tevkifatē yapēlacaktēr. 

 

Bilindiĵi ¿zere, Geici 67. maddenin (1) numaralē fēkrasē kapsamēnda, bankalar veya 

aracē kurumlarca yapēlacak tevkifat, elde edilmesine aracēlēk ettikleri kazanlar ile ilgilidir. 

Dolayēsēyla, bu kurumlarēn kendi portfºylerinde bulunan menkul kēymetler veya diĵer 

sermaye piyasasē aralarēndan elde ettikleri kazanlar tevkifat kapsamēnda olmayacaktēr. Bu 

erevede, bir bankanēn kurucusu olduĵu yatērēm fonlarēnēn satēmēna baĸka bir banka/aracē 

kurumun aracēlēk etmesi halinde, tevkifat yapma sorumluluĵu aracē banka/kurumlar tarafēndan 

yerine getirilecektir. Dolayēsēyla, fon kurucusu banka tarafēndan aracē bankalara fon satēĸēnda 

tevkifat yapēlmayacak, ancak aracē bankalar aracēlēĵēyla fon alan yatērēmcēlarēn alēm-

satēmlarēnda aracē bankalar tarafēndan tevkifat yapēlacaktēr.  

 

4.2.5.1.2. Menkul Kēymetler Yatērēm Ortaklēklarē Hisse Senetlerinin Alēm 

Satēmēndan Elde Edilen Gelirler ¦zerinden Yapēlacak Vergi Tevkifatē 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesin (1) numaralē fēkrasēnēn altēncē 

paragrafēnēn 5527 sayēlē Kanunla deĵiĸtirilmeden ºnceki halinde menkul kēymetler yatērēm 

ortaklēklarēnēn hisse senetlerinin alēm satēmē sonucunda elde edilen gelirler ¿zerinden tevkifat 

yapēlamayacaĵē belirtilmiĸti. Ancak, 5527 sayēlē Kanunla sºz konusu h¿k¿m paragraf 

metninden ēkarēlmēĸ ve menkul kēymetler yatērēm ortaklēklarēnēn hisse senetlerinin alēm 

satēmē sonucunda elde edilen gelirler, 01.10.2006 tarihinden itibaren, tevkifat uygulamasēnēn 

kapsamēna dahil edilmiĸtir. 

 

01.10.2006 tarihinden itibaren % 10 oranēnda yapēlacak tevkifat uygulamasēnda, 

yatērēmcēlarēn bu tarihten ºnce iktisap ettikleri yatērēm ortaklēĵē hisse senetlerinin Eyl¿l ayēnēn 

son iĸlem g¿n¿nde borsada oluĸan aĵērlēklē ortalama fiyatē, alēĸ maliyeti olarak dikkate 

alēnacaktēr. 

 

Menkul kēymetler yatērēm fonlarē iin olasē m¿kerrer vergileme sorununa iliĸkin olarak 

yapēlan aēklamalar, menkul kēymetler yatērēm ortaklēklarē iin de geerlidir. Sºz konusu 

ortaklēklarēn kurumlar vergisinden istisna portfºy iĸletmecilik kazanlarē ile diĵer menkul 

kēymet kazanlarē iin tevkifat oranēnē y¿kselten bir Bakanlar Kurulu Kararē ile m¿kerrer 

vergileme ortaya ēkabilecektir. 

 

Menkul kēymetler yatērēm ortaklēklarēnēn hisse senetlerinin alēm satēmē sonucunda elde 

edilen gelirler ¿zerinden de dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar iin % 0, tam m¿kellef 

gerek kiĸi ve kurumlar iin ise % 10 oranēnda vergi kesintisi yapēlacaktēr. Sºz konusu hisse 

senetleri kar paylarēnda ise ºteden beri olduĵu gibi herhangi bir tevkifat yapēlmasē sºz konusu 

deĵildir. 
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Menkul Kēymet Geliri 

Geici 67. Maddenin 5527 

Sayēlē Kanunla Deĵiĸmeden 

¥nceki ķekline Gºre 

Tevkifat Karĸēsēndaki 

Durumu 

Geici 67. Maddenin 5527 

Sayēlē Kanunla Deĵiĸen 

ķekline Gºre Tevkifat 

Karĸēsēndaki Durumu 

Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre 

kurulan menkul kēymetler yatērēm 

fonlarēnēn (borsa yatērēm fonlarē 

hari) katēlma belgelerinin ilgili 

olduĵu fona iadesinden elde edilen 

gelirler 

Tevkifata Tabi Deĵil Tevkifata Tabi 

S¿rekli olarak portfºy¿n¿n en az % 

51'i Ķstanbul Menkul Kēymetler 

Borsasēnda iĸlem gºren hisse 

senetlerinden oluĸan yatērēm 

fonlarēnēn bir yēldan fazla s¿reyle 

elde tutulan katēlma belgelerinin 

elden ēkarēlmasēndan elde edilen 

gelirler 

Tevkifata Tabi Deĵil Tevkifata Tabi Deĵil 

Menkul kēymetler yatērēm 

ortaklēklarēnēn hisse senetlerinin 

alēm-satēmēndan elde edilen gelirler 

Tevkifata Tabi Deĵil Tevkifata Tabi 

Hazine tarafēndan yurt dēĸēnda ihra 

edilen menkul kēymetlerin 

(Eurobond) alēm-satēmē, itfasē 

sērasēnda elde edilen getirileri ve 

bunlarēn dºnemsel getirilerinin 

tahsili 

Tevkifata Tabi Deĵil Tevkifata Tabi Deĵil 

Tam m¿kellef kurumlara ait olup, 

Ķstanbul Menkul Kēymetler 

Borsasēnda iĸlem gºren ve bir yēldan 

fazla s¿reyle elde tutulan hisse 

senetlerinin elden ēkarēlmasēndan 

elde edilen gelirler 

Tevkifata Tabi Deĵil Tevkifata Tabi Deĵil 

Hisse senetleri kar paylarē Tevkifata Tabi Deĵil Tevkifata Tabi Deĵil 

 

¥rnek 1:  

 

Bayan (A), (B) Bankasē aracēlēĵēyla 03.01.2006 tarihinde satēn almēĸ olduĵu (A) tipi 

menkul kēymet yatērēm fonu katēlma belgesini 19.04.2006 tarihinde ilgili fona iade etmiĸ ve 

bu iĸlemden 300 YTL gelir elde etmiĸtir. Bay (A)ônēn elde etmiĸ olduĵu bu gelir ¿zerinden, 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnēn 5527 sayēlē Kanunla 

deĵiĸmeden ºnceki ĸeklinde yer alan istisna d¿zenlemesi sebebiyle (B) Bankasē tarafēndan 

tevkifat yapēlmayacaktēr. Ancak, Bayan (A)ônēn alēm-satēma konu ettiĵi katēlma belgesinin 

borsa yatērēm fonuna ait olmasē durumunda sºz konusu alēm-satēm kazancē ¿zerinden iĸleme 

aracēlēk eden (B) bankasē tarafēndan anēlan madde uyarēnca %15 oranēnda tevkifat yapēlmasē 

gerekecektir. 

 

Diĵer taraftan G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (8) numaralē fēkrasēnda borsa yatērēm 

fonlarē hari olmak ¿zere menkul kēymetler yatērēm fonu katēlma belgelerinin ait olduĵu fona 

iade edilmesi suretiyle elde edilen gelirlerin yēllēk beyanname ile beyan edilmeyeceĵi h¿k¿m 
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altēna alēndēĵēndan Bayan (A) tarafēndan elde edilen gelir iin yēllēk beyanname 

verilmeyecektir. Ancak ticari faaliyet kapsamēnda elde edilen gelirler iin yēllēk beyanname 

verilecektir. 

 

¥rnek 2: 

 

Bayan (A), (B) Bankasē aracēlēĵēyla 03.01.2006 tarihinde satēn almēĸ olduĵu (A) tipi 

menkul kēymet yatērēm fonu katēlma belgesini 19.11.2006 tarihinde ilgili fona iade etmiĸ ve 

bu iĸlemden 300 YTL gelir elde etmiĸtir. Bayan (A)ônēn elde etmiĸ olduĵu bu gelir ¿zerinden, 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnēn 5527 sayēlē Kanunla 

deĵiĸen altēncē paragrafē uyarēnca (B) Bankasē tarafēndan % 10 oranēnda tevkifat yapēlmasē 

gerekecektir. Bununla birlikte Bayan (A)ônēn dar m¿kellefiyeti haiz olmasē durumunda sºz 

konusu gelir ¿zerinden %0 oranēnda tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. 

 

¥rnek 3:  

 

Bayan (C) 2006 yēlē iinde (Y) menkul kēymetler yatērēm ortaklēĵē hisse senetlerini (Z) 

aracē kurumu aracēlēĵēyla satēn almēĸ ve aynē yēl iinde sºz konusu hisse senetlerinden 12.000 

YTL kar payē, sºz konusu hisse senetlerini 10.05.2006 tarihinden sonra satarak da 3.000 

YTLôde alēm-satēm kazancē elde etmiĸtir. 

 

Bayan (C)ônin 2006 yēlē iinde, menkul kēymetler yatērēm ortaklēĵē hisse senetlerinden 

elde ettiĵi kar payē ile alēm-satēm kazancē, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin 

(1) numaralē fēkrasēnēn 5527 sayēlē Kanunla deĵiĸmeden ºnceki ĸeklinde yer alan istisna 

d¿zenlemesi sebebiyle (Z) aracē kurumu tarafēndan tevkifata tabi tutulmayacaktēr. 

 

Bununla birlikte iĸleme konu hisse senedi, gayrimenkul yatērēm ortaklēĵē hisse senedi 

olsa idi, iĸleme aracēlēk yapan aracē kurum tarafēndan sºz konusu kar payē ve alēm-satēm 

kazancē ¿zerinden tevkifat yapēlmasē gerekecekti. 

 

Diĵer taraftan G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (8) numaralē fēkrasēnda borsa yatērēm 

fonlarē hari olmak ¿zere menkul kēymet yatērēm ortaklēklarē hisse senetlerinin elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarē iin yēllēk beyanname verilmeyeceĵi h¿k¿m 

altēna alēndēĵēndan Bayan (C) tarafēndan elde edilen gelir iin yēllēk beyanname 

verilmeyecektir. Ancak ticari faaliyet kapsamēnda elde edilen gelirler iin yēllēk beyanname 

verilecektir. 

 

Ancak, sºz konusu hisse senetleri 5527 sayēlē Kanunun y¿r¿rl¿ĵe girdiĵi 07.07.2006 

tarihinden sonra elden ēkarēlmēĸ olsa idi, sºz konusu satēĸ kazancē ¿zerinden Geici 67. 

maddenin (1) numaralē fēkrasē h¿km¿ne gºre tevkifat yapēlmasē gerekecekti. Ancak, burada da 

bir hususa dikkat etmek gerekmektedir. Bilindiĵi gibi, tam m¿kellef kurumlara ait olup, 

Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºren ve bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulan 

hisse senetlerinin elden ēkarēlmasēndan elde edilen gelirler ¿zerinden Geici 67. maddeye 

gºre tevkifat yapēlmayacaktēr. Dolayēsēyla, satēĸē yapēlan menkul kēymetler yatērēm ortaklēĵē 

hisse senedi, Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºren ve bir yēldan fazla s¿reyle 

elde tutulan hisse senedi ise tevkifat yapēlmasē sºz konusu olmayacaktēr. 

 

¥rnek 4:  
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Tam m¿kellefiyeti haiz Bay (A)ônēn, (B) bankasē aracēlēĵēyla 01.01.2006 tarihinden 

sonra ihra edilen Hazine bonolarēndan 23.07.2006 tarihinden itibaren elde ettiĵi gelirler 

aĸaĵēdaki gibidir. 

 

Yurt dēĸēnda ihra edilen Hazine bonosu faizi 13.000 YTL 

Yurt dēĸēnda ihra edilen Hazine bonosu alēm-satēm kazancē 15.000 YTL 

Yurt iinde ihra edilen Hazine bonosu alēm-satēm kazancē 20.000 YTL 

 

Yukarēda belirtilen gelirlerin sadece 20.000 YTLôlik kēsmē (Yurt iinde ihra edilen 

Hazine bonosu alēm-satēm kazancē) ¿zerinden, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasē h¿km¿ uyarēnca iĸleme aracēlēk eden (B) bankasē tarafēndan 

%10 oranēnda gelir vergisi tevkifatē yapēlmasē gerekmektedir. Bununla birlikte yurt dēĸēnda 

ihra edilen Hazine bonosu faiz gelirleri ile bunlarēn elden ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-

satēm kazanlarē ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca 

tevkifat yapēlmasē m¿mk¿n deĵildir. 

 

¥rneĵimizde yer alan Bay (A)ônēn dar m¿kellefiyeti haiz olmasē durumunda da sadece 

yurt iinde ihra edilen Hazine bonosu alēm-satēm kazancē tevkifata tabi olmakla birlikte sºz 

konusu tevkifatēn oranē %0 olacaktēr. 

 

¥rnek 5:  

 

Bayan (S), 01.04.2006 tarihinde kanuni merkezi T¿rkiyeôde bulunan bir kurumdan 

satēn almēĸ olduĵu hisse senetlerinden 4.000 YTL tutarēnda kar payē ve aynē hisse senetlerini 

01.09.2006 tarihinde elden ēkarmasē sonucunda 6.000 YTL tutarēnda alēm-satēm kazancē elde 

etmiĸtir. Sºz konusu iĸlemler (K) bankasē aracēlēĵēyla yapēlmēĸtēr. (Sºz konusu hisse senetleri 

Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºrmemektedir.) 

 

(K) Bankasē, Bayan (S)ônin hisse senetlerini elden ēkarmasēndan saĵladēĵē 6.000 YTL 

tutarēndaki alēm-satēm kazancē ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasē uyarēnca tevkifat yapmak zorundadēr. ¢¿nk¿, sºz konusu hisse senetleri Ķstanbul 

Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºrmemektedir. (Eĵer ºrneĵimizde yer alan hisse 

senetleri Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºrse ve bir yēldan fazla s¿re boyunca 

elde tutulsa idi, elde edilen alēm-satēm kazancē ¿zerinden tevkifat tapēlmayacaktē.) Ancak, sºz 

konusu hisse senetlerinden elde edilen kar paylarē ¿zerinden, elde tutulma s¿resine 

bakēlmaksēzēn Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinde yer alan istisna d¿zenlemesi 

nedeniyle tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

Ayrēca bir ºnceki bºl¿mde ºrnekler ile ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere menkul 

kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn ihra ve iktisap tarihleri, tevkifat uygulamasē 

aēsēndan b¿y¿k ºnem taĸēmaktadēr. Buna gºre; 

 

- Geici 67. maddenin (9) numaralē fēkrasēnda yer alan d¿zenleme uyarēnca, 

01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilmiĸ olan her nevôi tahvil ve Hazine bonosu ile Toplu 

Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul kēymetlerin elde tutulmasē veya 

elden ēkarēlmasē suretiyle saĵlanan gelirler, 

 

- Geici 67. maddenin (10) numaralē fēkrasēnda yer alan d¿zenleme uyarēnca, 

01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap edilmiĸ olan menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan veya elde tutulma s¿recinde elde edilen gelirler, 
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tevkifata tabi olmayacaktēr. 

 

Ancak, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (9) ve (10) numaralē fēkralarēnda dar 

m¿kellef kurumlarēn anēlan menkul kēymetleri elden ēkarmak suretiyle saĵladēklarē 

kazanlar ¿zerinden, mezkur madde h¿km¿ uyarēnca banka ve aracē kurumlar tarafēndan 

tevkifat yapēlacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtē. Ancak 5436 sayēlē Kanunla G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (9) ve (10) numaralē fēkralarēnda yapēlan deĵiĸiklik ile dar m¿kellef kurumlarēn 

01.01.2006 tarihinden ºnce ihra veya iktisap edilen menkul kēymetleri bu tarihten sonra 

elden ēkarmak suretiyle elde ettikleri alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden de tevkifat 

yapēlmayacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

4.2.5.2. Kurumlar Vergisi M¿kelleflerinin Menkul Kēymetlerden Elde Ettikleri 

Gelirlerin Tevkifat Uygulamasē Karĸēsēndaki Durumu 

 

 Sahiplerine, ait olduklarē ĸirketlere ortaklēk hakkē ve karēndan pay alma hakkēnē veren 

hisse senetleri, gerek kiĸilerin elinde bulunabileceĵi gibi kurumlar vergisi m¿kellefiyetini 

haiz t¿zel kiĸiler nezdinde de bulunabilir. Buna gºre kurumlar vergisi m¿kellefleri sºz konusu 

hisse senetlerinden kar payē (iĸtirak kazancē) ve alēm-satēm kazancē elde edebilirler. Ancak 

kurumlar vergisi m¿kelleflerinin sahip olduklarē hisse senetlerinden elde edecekleri kar 

paylarē ile sºz konusu hisse senetlerini elden ēkarmalarē durumunda elde edecekleri alēm-

satēm kazanlarēnēn vergilendirilmesine iliĸkin olarak Kurumlar Vergisi Kanunuônda ºzel 

d¿zenlemeler bulunmaktadēr.  

 

Bu kapsamda olmak ¿zere, kurumlar vergisi m¿kelleflerinin sahip olduklarē hisse 

senetlerinden 2006-2015 yēllarē arasēnda elde edecekleri kar paylarē ile sºz konusu hisse 

senetlerinin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlarēn, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 

(1) numaralē fēkrasēnda h¿k¿m altēna alēnan tevkifat uygulamasē karĸēsēndaki durumu ĸu 

ĸekilde olacaktēr. 

 

4.2.5.2.1. Ķĸtirak Kazanlarē Ķstisnasēnēn Tevkifat Uygulamasē Karĸēsēndaki 

Durumu 

 

Bilindiĵi ¿zere 5422 sayēlē eski K.V.K.ônēn 8. maddesinin (1) numaralē bendinde 

kurumlar vergisi m¿kelleflerinin tam m¿kellef kurumlardan elde ettikleri kar paylarēnēn 

kurumlar vergisinden istisna olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtē. Diĵer taraftan 5520 sayēlē yeni 

K.V.K.ônēn 5. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnēn (a) bendinde ise anēlan d¿zenlemeye paralel 

olarak kurumlar vergisi m¿kelleflerinin, tam m¿kellef kurumlardan elde edecekleri iĸtirak 

kazanlarēna (kar paylarē) iliĸkin istisna h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr.41 Kurumlar vergisinden 

istisna kazanlar ¿zerinden G.V.K.ônēn 94. maddesinin 6/b alt bendi uyarēnca tevkifat 

yapēldēĵē 4842 sayēlē Kanun ºncesindeki dºnemde dahi kurumlar vergisi m¿kelleflerinin elde 

ettikleri iĸtirak kazanlarē, tevkifat kapsamē dēĸēnda tutulmuĸ ve her zaman tam istisna 

niteliĵinde olmuĸtur. 

 

5281 sayēlē Kanunla Gelir Vergisi Kanunuôna eklenen Geici 67. maddenin (5) 

numaralē fēkrasēnda, gelir sahibinin gerek veya t¿zel kiĸi ya da dar veya tam m¿kellef olmasē, 

                                                 
41 TEKĶN, Cem; KARTALOĴLU Emre; 5520 Sayēlē Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu, Ankara Serbest 

Muhasebeciler ve Mali M¿ĸavirler Odasē 
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vergi m¿kellefiyeti bulunup bulunmamasē, vergiden muaf olup olmamasē ve elde edilen 

kazancēn vergiden istisna olup olmamasēnēn, tevkifat uygulamasēnē etkilemeyeceĵi h¿k¿m 

altēna alēnmēĸtēr. G.V.K.ônēn anēlan Geici 67. maddesinin (5) numaralē fēkrasēnda yer alan bu 

h¿k¿m kurumlar vergisi m¿kelleflerinin, banka veya aracē kurumlar aracēlēĵēyla elde ettikleri 

iĸtirak kazanlarēnēn Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēna 

gºre tevkifata tabi tutulacaĵēnē d¿ĸ¿nd¿rmektedir. 

 

Ancak, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē bendinde yer 

alan ºzel d¿zenleme uyarēnca, hisse senetleri kar paylarē tevkifat kapsamēnda olmayacaktēr. 

Dolayēsēyla, kurumlar vergisi m¿kellefleri tarafēndan tam m¿kellef kurumlardan 2006-2015 

yēllarē arasēnda elde edilen iĸtirak kazanlarē (kar paylarē) ¿zerinden Gelir Vergisi 

Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē h¿km¿ne gºre tevkifat yapēlmasē sºz 

konusu deĵildir. 

 

4.2.5.2.2. Ķĸtirak Hissesi Satēĸ Kazanlarē Ķstisnasēnēn Tevkifat Uygulamasē 

Karĸēsēndaki Durumu  

 

 Kurumlar vergisi m¿kelleflerinin sahip olduklarē hisse senetlerini elden 

ēkarmalarēndan saĵlamēĸ olduklarē alēm-satēm kazanlarē, 5422 sayēlē K.V.K.ônēn 13. maddesi 

h¿km¿ uyarēnca kurum kazancēna dahil olmakla birlikte, 5422 sayēlē eski K.V.K.ônēn 8. 

maddesinin (12) numaralē bendinde h¿k¿m altēna alēndēĵē ¿zere kurumlarēn, en az iki tam yēl 

s¿reyle aktiflerinde yer alan iĸtirak hisselerinin satēĸēndan doĵan ve sermayeye eklenmesine 

karar verilen kazanlarē, kurumlar vergisinden istisnadēr. Bununla birlikte 5520 sayēlē yeni 

K.V.K.ônēn 5. maddesinin (e) bendinde 01.01.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere 

kurumlar vergisi m¿kelleflerinin taĸēnmaz ve iĸtirak hissesi satēĸlarēndan elde ettikleri 

kazanlara iliĸkin istisna d¿zenlenmiĸ olup, anēlan bent metni ĸu ĸekildedir; 

 

ñe) Kurumlarēn, en az iki tam yēl s¿reyle aktiflerinde yer alan taĸēnmazlar ve iĸtirak 

hisseleri ile aynē s¿reyle sahip olduklarē kurucu senetleri, intifa senetleri ve r¿han 

haklarēnēn satēĸēndan doĵan kazanlarēn % 75'lik kēsmē.  

Bu istisna, satēĸēn yapēldēĵē dºnemde uygulanēr ve satēĸ kazancēnēn istisnadan 

yararlanan kēsmē satēĸēn yapēldēĵē yēlē izleyen beĸinci yēlēn sonuna kadar pasifte ºzel 

bir fon hesabēnda tutulur. Ancak satēĸ bedelinin, satēĸēn yapēldēĵē yēlē izleyen ikinci 

takvim yēlēnēn sonuna kadar tahsil edilmesi ĸarttēr. Bu s¿re iinde tahsil edilmeyen 

satēĸ bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamanēnda tahakkuk ettirilmeyen vergiler 

ziyaa uĵramēĸ sayēlēr.  

Ķstisna edilen kazantan beĸ yēl iinde sermayeye ilave dēĸēnda herhangi bir ĸekilde 

baĸka bir hesaba nakledilen veya iĸletmeden ekilen ya da dar m¿kellef kurumlarca 

ana merkeze aktarēlan kēsēm iin uygulanan istisna dolayēsēyla zamanēnda tahakkuk 

ettirilmeyen vergiler ziyaa uĵramēĸ sayēlēr. Aynē s¿re iinde iĸletmenin tasfiyesi (bu 

Kanuna gºre yapēlan devir ve bºl¿nmeler hari) halinde de bu h¿k¿m uygulanēr. 

Bedelsiz olarak veya r¿han hakkē kullanēlmak suretiyle itibar´ deĵeriyle elde edilen 

hisse senetlerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin elde 

edilme tarihi esas alēnēr. 

Devir veya bºl¿nme suretiyle devralēnan taĸēnmazlar, iĸtirak hisseleri, kurucu 

senetleri ve intifa senetleri ile r¿han haklarēnēn satēĸēnda iki yēllēk s¿renin hesabēnda, 

devir olunan veya bºl¿nen kurumda geen s¿reler de dikkate alēnēr. 

Menkul kēymet veya taĸēnmaz ticareti ve kiralanmasēyla uĵraĸan kurumlarēn bu 

amala ellerinde bulundurduklarē deĵerlerin satēĸēndan elde ettikleri kazanlar istisna 

kapsamē dēĸēndadēr.ò 
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Madde metninden anlaĸēlacaĵē ¿zere, kurumlar vergisi m¿kelleflerinin 5520 sayēlē 

K.V.K.ônēn 5. maddesinin (e) bendinde yer alan iĸtirak hissesi satēĸ kazancē istisnasēndan 

yararlanabilmesi iin sºz konusu hisse senetlerinin en az iki tam yēl s¿reyle aktiflerinde yer 

alēyor olmasē gerekmektedir. 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda yer alan 

d¿zenleme uyarēnca, tam m¿kellef kurumlara ait olup Ķstanbul Menkul Kēymetler 

Borsasēnda iĸlem gºren ve bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulan hisse senetlerinin elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarē tevkifat kapsamēnda olmayacaktēr. 

Dolayēsēyla, kurumlar vergisi m¿kellefleri tarafēndan elde edilen ve 5520 sayēlē K.V.K.ônēn 5. 

maddesinin (e) numaralē bendi kapsamēnda kurumlar vergisinden istisna olan hisse senedi 

satēĸ kazanlarē ¿zerinden, sºz konusu hisse senetlerinin Ķstanbul Menkul Kēymetler 

Borsasēnda iĸlem gºrmesi kaydēyla diĵer ĸartlarēn mevcut olmasē durumunda dahi G.V.K.ônēn 

Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē h¿km¿ne gºre tevkifat yapēlmasē sºz konusu 

olmayacaktēr. (Doĵal olarak sºz konusu istisnadan yararlanabilmesi iin hisse senetlerinin iki 

tam yēl aktifte bulundurulmasē gerektiĵinden, sºz konusu hisse senedi satēĸ kazancē ¿zerinden 

diĵer ĸartlarēn mevcut olmasē durumunda dahi G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 1 numaralē 

fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlmasē sºz konusu deĵildir.) 

 

Ancak, kurumlar vergisi m¿kelleflerinin elde tuttuklarē hisse senetlerinin bir tam yēl 

elde tutulmadan (iktisap tarihinden itibaren 1 yēl) satēĸa konu edilmesi ya da Ķstanbul Menkul 

Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºrmemesi durumunda elde edilecek alēm-satēm kazancē, iĸlemin 

banka veya aracē kurum tarafēndan yapēlmēĸ olmasē ĸartēyla G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 

(1) numaralē bendi uyarēnca tevkifata tabi tutulacaktēr. Nitekim bu durumda sºz konusu hisse 

senetlerinin iki tam yēl s¿re ile aktifte bulunmamēĸ olmasē nedeniyle elde edilen alēm-satēm 

kazanlarē ile ilgili olarak K.V.K.ônēn 5. maddesinin (e) bendinde d¿zenlenen istisnadan 

yararlanēlmasē da m¿mk¿n olamayacaktēr. 

 

Diĵer taraftan 5422 sayēlē eski K.V.K.ônēn Geici 28. maddesinde yer alan istisna 

uygulamasē aēsēndan iĸtirak hisseleri deyimi menkul kēymet portfºy¿ne dahil hisse senetleri 

ve ortaklēk paylarēnē ifade etmektedir. 49 seri numaralē Kurumlar Vergisi Kanunu Genel 

Tebliĵinde anēlan istisna uygulamasē aēsēndan iĸtirak hissesi olarak deĵerlendirilecek menkul 

kēymetlerin neler olduĵu, 59 numaralē Genel Tebliĵ ile de yabancē kurumlarēn iĸtirak 

hisselerinin satēlmasēndan elde edilen kazanlarēnda istisnadan yararlanabileceĵi belirtilmiĸtir. 

Buna gºre iĸtirak hissesi olarak deĵerlendirilecek menkul kēymetler ĸunlardēr: 

 

- Anonim ĸirketlerin hisse senetleri, (Sermaye Piyasasē Kanuna gºre kurulan yatērēm 

ortaklēklarē hisse senetleri dahil) 

- Limited ĸirketlere ait iĸtirak paylarē, 

- Ķĸ ortaklēklarē ve adi ortaklēklara ait ortaklēk paylarē, 

- Eshamlē komandit ĸirketlerin komanditer ortaklarēna ait ortaklēk paylarē, 

 

 Anēlan tebliĵde kooperatif hisselerinin iĸtirak hissesi olarak deĵerlendirileceĵine 

yºnelik herhangi bir d¿zenleme bulunmamakla beraber G.V.K.ônēn 75. maddesinin (2) 

numaralē bendinin parantez ii ifadesinde kooperatiflerin daĵēttēklarē kazanlarēnda iĸtirak 

hisselerinden doĵan kazanlardan olduĵu ve kooperatif hisselerinin de iĸtirak hissesi 

niteliĵinde olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Bununla birlikte Sermaye Piyasasē Kanunu 

erevesinde ēkarēlan yatērēm fonu katēlma belgelerinin iĸtirak hissesi olarak 

deĵerlendirilerek istisna uygulamasēna konu edilmesi m¿mk¿n deĵildir. 
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Dikkat edileceĵi ¿zere kurumlar vergisi m¿kellefleri, herhangi bir menkul kēymete 

baĵlanmamēĸ (kēymetli evrak mevcut olmaksēzēn) ortaklēk haklarēnēn satēĸēndan elde ettikleri 

alēm-satēm kazanlarē iinde istisna uygulamasēndan yararlanabilmektedir. Ancak G.V.K.ônēn 

Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden tevkifat 

yapēlacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr.42 Bu kapsamda olmak ¿zere herhangi bir menkul kēymete 

baĵlanmamēĸ olan iĸtirak hisselerinin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarē 

iin istisna uygulamasēndan yararlanēlacak, buna karĸēlēk sºz konusu bu kazanlar ¿zerinden 

diĵer ĸartlarēn mevcut olmasē durumunda dahi G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasē uyarēnca herhangi bir tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

¥rnek 1: 

 

(X) A.ķ., 01.08.2006 tarihinde kanuni merkezi T¿rkiyeôde bulunan bir kurumdan satēn 

almēĸ olduĵu hisse senetlerinden 200.000 YTL kar payē ve aynē hisse senetlerini 01.12.2006 

tarihinde elden ēkarmasē sonucunda 60.000 YTL alēm-satēm kazancē elde etmiĸtir. Ķĸlemler 

(Y) bankasē aracēlēĵēyla yapēlmēĸtēr. 

 

(X) A.ķ.ônin elde etmiĸ olduĵu hisse senedi kar payē, 5520 sayēlē yeni K.V.K.ônēn 5. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasēnēn (a) bendi h¿km¿ uyarēnca kurumlar vergisinden istisna 

olduĵu gibi ayrēca bu kar payē ¿zerinden Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) 

numaralē fēkrasē h¿km¿ne gºre tevkifat yapēlmayacaktēr. ¢¿nk¿, G.V.K.ônēn anēlan Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda hisse senetlerinin kar paylarē ¿zerinden tevkifat 

yapēlmayacaĵē aēk olarak belirtilmiĸtir. 

 

(X) A.ķ.ônin sºz konusu hisse senetlerini elden ēkarmasēndan saĵlamēĸ olduĵu 60.000 

YTL tutarēndaki hisse senedi satēĸ kazancēnēn ise sºz konusu hisse senetlerinin iki tam yēl s¿re 

ile aktifte bulundurulmamēĸ olmasē nedeniyle 5520 sayēlē Kurumlar Vergisi Kanunuônun 5. 

maddesinin (e) bendi h¿km¿ uyarēnca kurumlar vergisinden istisna olmasē m¿mk¿n deĵildir. 

Bu kapsamda olmak ¿zere sºz konusu hisse senedi satēĸ kazancē ¿zerinden iĸleme aracēlēk 

eden (Y) Bankasē tarafēndan Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. 

 

Bununla birlikte ºrnekte yer alan hisse senedinin Ķstanbul Menkul Kēymetler 

Borsasēnda iĸlem gºrmesi ve 01.08.2007 tarihinden sonraki bir tarihte satēlmēĸ olmasē 

durumunda (baĸka bir deyiĸle sºz konusu hisse senetleri bir tam yēl s¿re ile aktifte 

bulundurmuĸ olsa idi) sºz konusu hisse senedi satēĸ kazancē ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlmayacaktē. 

 

¥te yandan ºrneĵimizde yer alan hisse senetlerinin 01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap 

edilmiĸ olmasē durumunda, sºz konusu hisse senetlerinin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan 

alēm-satēm kazanlarē iin iki tam yēl s¿reyle aktifte kayētlē olmasē kaydēyla istisna 

                                                 
42 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunuônun 3. maddesinde ºzetle; sermaye piyasasē aralarēnēn, menkul 

kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēndan oluĸtuĵu, menkul kēymetlerin ise; ortaklēk veya alacaklēlēk 

saĵlayan, belli bir meblaĵē temsil eden, yatērēm aracē olarak kullanēlan, dºnemsel gelir getiren, misli nitelikte, 

seri halinde ēkarēlan, ibareleri aynē olan ve ĸartlarē Kurulca belirlenen kēymetli evrak olduĵu h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr. ¥te yandan S.P.K.ônun 3. maddesinde ayrēca menkul kēymetler dēĸēnda kalan ve ĸartlarē kurulca 

belirlenen evraklarēn ise diĵer sermaye piyasasē aracē olarak adlandērēlacaĵē, ĸu kadar ki, nakit ile ek, polie, 

bono ile mevduat sertifikalarēnēn bundan m¿stesna olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 
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uygulamasēndan yararlanēlabilecektir.43 Buna karĸēlēk sºz konusu hisse senetlerinin 

01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap edilmiĸ olmasē nedeniyle, bu tarihten sonra elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlar ¿zerinden diĵer ĸartlarēn mevcut olmasē durumunda dahi 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlmasē m¿mk¿n 

deĵildir. 

 

¥rnek 2: 

 

(Y) A.ķ., 01.10.2006 tarihinde tam m¿kellef bir kuruma ait olan Ķstanbul Menkul 

Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºren hisse senetlerinden satēn almēĸ olup, sºz konusu hisse 

senetlerini 01.11.2007 tarihinde elden ēkarmak suretiyle toplam 100.000 YTL alēm-satēm 

kazancē elde etmiĸtir. Hisse senedi satēĸ iĸlemi (X) aracē kurumu vasētasēyla yapēlmēĸtēr. 

 

M¿kellef kurumun sahip olduĵu hisse senetlerinin tam m¿kellef kuruma ait olmasēna 

raĵmen iki tam yēl iinde elde tutulmadan satēlmēĸ olmasē nedeniyle elde edilen alēm-satēm 

kazancēnēn K.V.K.ônēn 5. maddesinin (e) bendinde yer alan istisna uygulamasēndan 

yararlanmasē m¿mk¿n deĵildir. 

 

Bununla birlikte ºrneĵimizde yer alan hisse senetleri 01.01.2006 tarihinden sonra 

iktisap edilmiĸ olmasē nedeniyle, bunlarēn elden ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm 

kazanlarē genel olarak iĸleme aracēlēk yapan banka veya aracē kurumlar tarafēndan 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifata tabi olacaktēr. 

Ancak, anēlan fēkra metninde ºzetle; tam m¿kellef kurumlara ait olup, Ķstanbul Menkul 

Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºren hisse senetlerinin bir tam yēl s¿reyle elde tutulduktan sonra 

elden ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarēnēn tevkifata tabi olmadēĵē h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr. ¥rneĵimizde yer alan hisse senetleri bu ĸartlarē haiz olduĵundan, m¿kellef kurum 

tarafēndan elde edilen alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) 

numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlmasē m¿mk¿n deĵildir. 

 

4.2.6. G.V.K.ônēn Geici 67/1. Maddesine Gºre Yapēlacak Tevkifat Matrahēnēn 

Tespiti  

 

Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere, Gelir Vergisi 

Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēna gºre 2006-2015 yēllarē arasēndaki 

dºnem boyunca 4 eĸit iĸlem sonucunda elde edilecek gelirler ¿zerinden bankalar, aracē 

                                                 
43 Kurumlar vergisi m¿kelleflerinin 2005 ve daha ºnceki dºnemlerde elde ettikleri iĸtirak hissesi satēĸ 

kazanlarēna iliĸkin istisna uygulamasē 5422 sayēlē eski K.V.K.ônēn 8. maddesinin (12) numaralē fēkrasēnda 

h¿k¿m altēna alēnmēĸtē. Anēlan d¿zenleme uyarēnca iĸtirak hissesi satēĸ kazanlarēnēn tamamēnēn kurumlar 

vergisinden istisna olabilmesi iin, kazancēn sermayeye ilave edilmesi gerekmekteydi. Ancak 5520 sayēlē 

K.V.K.ônēn 5. maddesinin (1/e) bendi uyarēnca sºz konusu satēĸ kazanlarēnēn sadece %75ôi pasifte ºzel bir fon 

hesabēnda tutulmasē kaydēyla kurumlar vergisinden istisna olacaktēr. Diĵer taraftan bilindiĵi ¿zere G.V.K.ônēn 

Geici 67. maddesinin (10) numaralē fēkrasēnda 01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap edilen her nevôi tahvil ve 

Hazine bonolarē dēĸēnda kalan diĵer menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve 

elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlarēn vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibariyle geerli olan 

h¿k¿mlerin uygulanacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Bu kapsamda olmak ¿zere 01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap 

edilen iĸtirak hisselerinin bu tarihten sonra elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlarēn vergilendirilmesinde 

bizce, 31.12.2005 tarihi itibariyle y¿r¿rl¿kte bulunan 5422 sayēlē K.V.K.ônēn 8. maddesinin (12) numaralē 

fēkrasēnda yer alan usul ve esaslarēn geerli olmasē gerekmektedir. Baĸka bir deyiĸle 01.01.2006 tarihinden ºnce 

iktisap edilen iĸtirak hisselerinin bu tarihten sonra elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlarēn tamamēnēn 

kurumlar vergisinden istisna olabilmesi iin sºz konusu satēĸ kazancēnēn sermayeye ilave edilmesi 

gerekmektedir. 
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kurumlar veya Takasbank dēĸēndaki saklamacē kuruluĸlar tarafēndan tevkifat yapēlacaktēr. 

Anēlan madde uyarēnca; 

 

- Menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn alēmïsatēm iĸlemlerinde 

tevkifat,  

- Menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn itfasē halinde tevkifat,  

- Dºnemsel getirilerde tevkifat ve, 

- Menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn ºd¿n iĸlemlerinden saĵlanan 

gelirler, 

 

¿zerinden yapēlacak tevkifattēr. 

 

Bu kapsamda olmak ¿zere, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē 

uyarēnca yapēlacak tevkifat uygulamasē aēsēndan tevkifat matrahēnēn tespiti, bu iĸlem eĸitleri 

gºz ºn¿ne alēnarak kitabēmēzēn bu bºl¿m¿nde ana baĸlēklar halinde ve ayrēntēlē olarak 

aēklanacaktēr. 

 

4.2.6.1. AlēmïSatēm Ķĸlemlerinde Tevkifat Matrahēnēn Tespiti  

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnēn (a) alt 

bendinde alēm satēm iĸlemlerinde tevkifat matrahēnēn, menkul kēymetler ile diĵer sermaye 

piyasasē aralarēnēn alēĸ ve satēĸ bedelleri arasēndaki fark olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin uygulanmasēna iliĸkin olarak 

yayēmlanan 257 ve 258 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵleriônde yer alan ñalēm-satēm 

kazanlarēò ifadesinden; ¢ifte Vergilendirmeyi ¥nleme Anlaĸmalarēnda sºz edilen ñsermaye 

deĵer artēĸ kazanlarēònēn anlaĸēlmasē gerekmektedir. 

 

Bununla birlikte sºz konusu fēkrada ayrēca menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn elden ēkarēlmasē sonucu saĵlanan kazanlar ¿zerinden yapēlacak tevkifat 

uygulamasē aēsēndan bir kēsēm d¿zenlemeler yapēlmēĸtēr. Madde metninde yapēlan 

aēklamalar gºz ºn¿ne alēnarak tevkifat matrahēnēn tespitinde dikkat edilmesi gereken 

hususlar aĸaĵēdaki gibi ºzetlenebilir; 

 

1. Aynē menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracēndan deĵiĸik tarihlerde alēmlar 

yapēldēktan sonra bunlarēn bir kēsmēnēn elden ēkarēlmasē halinde, ilk giren ilk ēkar yºntemi 

(FIFO) kullanēlmak suretiyle, tevkifat matrahēnēn tespitinde dikkate alēnacak alēĸ bedeli 

belirlenir.44 Ancak aynē g¿n iinde gerekleĸen iĸlemlerde elden ēkarēlan menkul kēymet 

veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn alēĸ bedeli, aĵērlēklē ortalama yºntemi kullanēlmak 

suretiyle tespit edilebilir. 

 

2. Bir menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracēnēn alēmēndan ºnce elden 

ēkarēlmasē halinde, elden ēkarēlma tarihinden sonra yapēlan ilk alēm iĸlemi esas alēnarak 

¿zerinden tevkifat yapēlacak tutar tespit edilir. 

 

                                                 
44 5281 sayēlē Kanunun T.B.M.M. Genel Kurulunda deĵiĸtirilmeden ºnceki ilk halinde, aynē menkul kēymet ve 

diĵer sermaye piyasasē aracēndan deĵiĸik tarihlerde alēmlar yapēldēktan sonra bunlarēn bir kēsmēnēn elden 

ēkarēlmasē halinde, tevkifat matrahēnēn tespitinde dikkate alēnacak alēĸ bedelinin hareketli aĵērlēklē ortalama 

yºntemi ile tespit edileceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtē. 
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3. Alēĸ ve satēĸ iĸlemleri dolayēsēyla ºdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta 

Muameleleri Vergisi tevkifat matrahēndan d¿ĸ¿l¿r.45 Bununla birlikte iade edilen komisyon 

bedelleri, sºz konusu komisyonun doĵduĵu iĸleme baĵlē olmaksēzēn, iadenin gerekleĸtiĵi 

dºneme iliĸkin tevkifat matrahēna dahil edilecektir. 

 

4. ¦ aylēk dºnem ierisinde aynē t¿rden menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē 

aracē ile ilgili olarak birden fazla alēm satēm iĸlemi yapēlmasē halinde tevkifat uygulamasē 

aēsēndan sºz konusu bu iĸlemler tek bir iĸlem olarak dikkate alēnēr. Ancak, 2006/10731 sayēlē 

Bakanlar Kurulu Kararē gereĵince, 23.07.2006 tarihinden ºnce gerekleĸen iĸlemler % 15, bu 

tarihten itibaren gerekleĸen iĸlemler ise % 10 oranēnda tevkifata tabi tutulacaktēr. Bu durum 

ise zarar mahsubunda farklē bir uygulamanēn yapēlmasēna sebep olabilecektir. Konuya iliĸkin 

aēklamalar aĸaĵēda yapēlmēĸtēr. 

 

5. Aynē t¿rden menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracē alēm satēmēndan 

doĵan zararlar, takvim yēlē aĸēlmamak kaydēyla izleyen dºnemlerin tevkifat matrahēndan 

mahsup edilir. 

 

6. Dºvize, altēna veya baĸka bir deĵere endeksli menkul kēymet veya diĵer sermaye 

piyasasē aracēnēn alēĸ ve satēĸ bedeli olarak iĸlem tarihindeki Yeni T¿rk Lirasē (YTL) 

karĸēlēklarē esas alēnarak tevkifat matrahē tespit edilir. 

 

7. Menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracēnēn yabancē bir para cinsinden ihra 

edilmiĸ olmasē halinde ise tevkifat matrahēnēn tespitinde kur farkē dikkate alēnmaz. 

 

Tevkifat matrahēnēn tespitinde ºzellik arz eden ve yukarēda maddeler halinde sēralanan 

hususlara iliĸkin ayrēntēlē aēklamalar ĸu ĸekilde yapēlabilir. 

 

4.2.6.1.1. Tevkifat Matrahēnēn Tespitinde Ķlk Giren Ķlk ¢ēkar (FIFO) Yºntemi 

 

Gerek ve t¿zel kiĸilerin, sahip olduklarē (tevkifat uygulamasē kapsamēndaki) menkul 

kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnē, aynē tarihte alarak tamamen elden ēkarmalarē 

durumunda tevkifat matrahēnēn tespitinde ºzellik arz eden herhangi bir husus 

                                                 
45 Aracē kurumlarēn, aracē olarak borsada gerekleĸtirdikleri iĸlemler karĸēlēĵēnda menkul kēymetlerin iĸlem 

fiyatlarēyla hesaplanan tutar ¿zerinden m¿ĸterilerinden aldēklarē komisyonlar ñkurtajò olarak adlandērēlēr. 

Sermaye Piyasasē Kuruluônun 25.01.2002 tarih ve 7/95 sayēlē kararē ile Borsa ¿yelerinin hisse senedi 

iĸlemlerinde m¿ĸterilerinden tahsil edebilecekleri komisyon oranlarēna iliĸkin olarak aĸaĵēdaki hususlarēn 

uygulanmasēna karar verilmiĸtir.; 

a. Aracē kurumlarēn ikincil piyasada gerekleĸtirecekleri hisse senedi alēm satēm iĸlemlerinde m¿ĸterilerden tahsil 

edecekleri aracēlēk komisyon oranē , vergiler hari % 0.2 (binde iki)ôden az olamaz. 

b. Ancak, aracē kurumlar sºz konusu iĸlemlerden altē ay iinde elde etmiĸ olduklarē toplam komisyon gelirlerinin 

(Toplam Satēĸlar Pazarē iĸlem komisyonlarē hari) en ok % 35ôini ay sonu itibariyle belirleyecekleri 

m¿ĸterilerine komisyon iadesi adē altēnda geri ºdeyebilirler. Bu serbest durumun doĵal bir sonucu olarak, belirli 

bir ayda komisyon iadesi alabilen m¿ĸteri bir baĸka ay farklē oranda veya sēfēr iade alabileceklerdir. 

c. Aylēk toplam komisyon geliri deyimi, maddi hatalardan arēndērēlmēĸ aylēk net hisse senedi ºzel emir iĸlemleri 

dahil ikincil piyasa iĸlemleri komisyon kazancē tutarēnē ifade etmektedir. Hisse senedi birincil piyasa ve Hisse 

Senedi Piyasasē Toptan Satēĸlar Pazarēnda gerekleĸtirilen iĸlemlerden elde edilen iĸlem komisyonlarē bu 

meblaĵa dahil edilmeyecektir. 

d. M¿ĸteriler ºdenen komisyon iadesi tutarlarēnēn muhasebeleĸtirilmesinde; yeknesaklēĵēn saĵlanmasēnē teminen, 

Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri:XI,No:7 Aracē Kurum Hesap Planē ve Planēn Kullanēm Esaslarē Hakkēnda 

tebliĵôin ekinde yer alan hesap planēnda boĸ bulunan 532 ve 533 numaralē hesaplarēn bu amaca tahsis edilerek, 

532-Yurtii Komisyon Ķadeleri ve 533-Yurtdēĸē Komisyon Ķadeleri olarak tanēmlanmasē ve iadelerin bu hesaplara 

kaydedilmesi uygun olacaktēr. (Ercan ALPT¦RK, ñSermaye Piyasasēnda Kurtaj Gelirleri ve ¥zelliklerò, Vergi 

Sorunlarē Dergisi, Kasēm/2005, Sayē: 206) 
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bulunmamaktadēr. Doĵal olarak bu durumda tevkifat matrahē; alēm-satēma konu edilen 

menkul kēymetlerin toplam alēĸ ve toplam satēĸ bedelleri arasēndaki fark olacaktēr. Aynē 

ĸekilde farklē tarihlerde ancak aynē tutar ¿zerinden alēnan menkul kēymetler ve diĵer sermaye 

piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlar ¿zerinden yapēlacak tevkifat 

matrahēnēn tespitinde de ºzellik arzeden herhangi bir husus bulunmamaktadēr. Bununla 

birlikte, gerek veya t¿zel kiĸilerin eĸitli tarihlerde farklē fiyattan satēn alarak kēsmen elden 

ēkardēklarē menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn tevkifat uygulamasē 

kapsamēndaki alēm-satēm kazancē tutarēnēn belirlenmesi ºzellik taĸēmaktadēr. 

 

5281 sayēlē Kanun tasarēsēnda, aynē menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē 

aracēndan deĵiĸik tarihlerde alēmlar yapēldēktan sonra bunlarēn bir kēsmēnēn elden ēkarēlmasē 

halinde, tevkifat matrahēnēn tespitinde dikkate alēnacak alēĸ bedelinin ñhareketli aĵērlēklē 

ortalama yºntemiò kullanēlmak suretiyle belirleneceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtē. Ancak, daha 

sonra anēlan tasarēnēn Kanunlaĸma aĸamasēnda ñhareketli aĵērlēklē ortalama yºntemindenò 

vazgeilerek tevkifat matrahēnēn tespitinde dikkate alēnacak alēĸ bedelinin ñilk giren ilk ēkar 

yºntemiò (FĶFO) ile belirleneceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr.  

 

Bununla birlikte 5436 sayēlē Kanunla G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasēna ilave edilen bir c¿mle ile aynē g¿n iinde yapēlan alēm-satēm iĸlemlerinde tevkifat 

matrahēnēn tespiti aēsēndan menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn alēĸ 

bedelinin, aĵērlēklē ortalama yºntemi kullanēlmak suretiyle tespit edilebileceĵi h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr. 258 seri numaralē Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliĵiônde de tevkifat matrahēnēn 

tespitinde dikkate alēnacak alēĸ bedelinin tespitinde, aĵērlēklē ortalama yºnteminin seildiĵi ve 

menkul kēymetlerin tamamēnēn aynē g¿n iinde satēlmayarak ertesi g¿ne devredildiĵi 

durumlarda, menkul kēymetlerin maliyet bilgisi olarak izleyen g¿nlere, aĵērlēklē ortalama 

maliyet yºntemine gºre hesaplanan tutarlarēn aktarēlacaĵē belirtilmiĸtir. 

 

Genel olarak ilk giren ilk ēkar yºntemi (FIFO), satēlan veya ¿retime verilen iktisadi 

kēymetlerin stoklara ilk giren kēymetlerden olduĵu varsayēmēna dayanan bir deĵerleme 

yºntemidir. Bu yºntemle stok ēkēĸlarē en eski tarihli giriĸlere iliĸkin maliyet bedeli ile buna 

karĸēlēk dºnem sonu stoklarē ise en yeni tarihli giriĸlere iliĸkin maliyet bedeli ile deĵerlenir. 

Dolayēsēyla, aynē menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracēndan deĵiĸik tarihlerde 

alēmlar yapēldēktan sonra bunlarēn bir kēsmēnēn elden ēkarēlmasē halinde, satēĸē yapēlan 

menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn maliyet bedeli olarak ilk alēnan 

menkul kēymetlerin maliyet bedeli dikkate alēnacaktēr. 

 

257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵiônde, menkul kēymet veya diĵer sermaye 

piyasasē aralarēnēn teminat gºsterilmesi veya ºd¿n iĸlemine konu olmasē halinde, sºz 

konusu menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn m¿ĸteri portfºy¿ iinde 

deĵerlendirileceĵi belirtilmiĸtir. Dolayēsēyla, ilk giren ilk ēkar yºnteminin uygulanmasēnda 

teminat gºsterilen veya ºd¿n iĸlemine konu olan menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē 

aralarē da dikkate alēnacaktēr. Yani, ilk alēnan menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē 

aracē ºd¿n verilmiĸ olsa bile tevkifat uygulamasē aēsēndan satēlan menkul kēymet veya diĵer 

sermaye piyasasē aracēnēn alēĸ bedeli olarak, ºd¿n verilmiĸ menkul kēymet veya diĵer 

sermaye piyasasē aralarēnēn alēĸ bedeli dikkate alēnacaktēr. 

 

¥rnek 1: 

 

(X) Ltd. ķti., borsada iĸlem gºren (Y) A.ķôye ait hisse senedinden (Z) Bankasē 

aracēlēĵēyla aĸaĵēda belirtilen tarihlerde ve miktarlarda alēm-satēm yapmēĸtēr (Bu ºrneĵin 
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ºz¿m¿nde, alēmïsatēm iĸlemlerinde komisyon bedelinin ve BSMVônin olmadēĵē 

varsayēlmēĸtēr.) 

 

Tarih  Aēklama Miktar (Adet)  
Birim Alēĸ/Satēĸ 

Bedeli (YTL) 

Toplam Tutar 

(YTL)  

07.01.2006 Hisse Alēĸē 1.000 3 3.000 

06.06.2006 Hisse Alēĸē 20.000 2 40.000 

09.11.2006 Hisse Satēĸē 3.000 3.5 10.500 

 

(X) Ltd. ķti.ônin 2006 yēlēnda elde ettiĵi hisse senedi satēĸ kazancē, sºz konusu hisse 

senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 1 yēl iinde satēĸa konu edildiĵinden (Z) Bankasē 

tarafēndan tevkifata tabi tutulacaktēr.46 (Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿m¿nde ayrēntēlē olarak 

aēklandēĵē ¿zere kurumlar vergisi m¿kelleflerinin tam m¿kellef kurumlara ait iĸtirak 

hisselerini 2 yēl aktifte bulundurduktan sonra elden ēkarmalarē sonucu elde ettikleri 

kazanlarēn %75ôi, 5520 sayēlē Kurumlar Vergisi Kanunuônun 5. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasēnēn (e) bendi uyarēnca kurumlar vergisinden istisnadēr.) 

 

(X) Ltd. ķti.ônin 2006 yēlē iinde satēĸa konu ettiĵi hisse senetlerinin alēĸ bedelinin ilk 

giren ilk ēkar (FĶFO) yºntemine gºre belirlenmesi durumunda, 09.11.2006 tarihinde satmēĸ 

olduĵu hisse senetlerine tekab¿l eden alēĸ bedeli [(1.000 x 3) + (2.000 x 2) =] 7.000 YTL 

olacaktēr. ¢¿nk¿, satēlan 3.000 adet hisse senedinin; 1.000 adedi 07.01.2006 tarihinde, geriye 

kalan 2.000 adedinin ise 06.06.2006 tarihinden alēnan hisse senetlerinden olduĵu kabul 

edilecektir. 

 

Bu durumda, (Z) Bankasē, (X) Ltd. ķti.ônin hisse senedi alēm-satēm kazancē olan 

(10.500 YTL ï7.000 YTL=) 3.500 YTL ¿zerinden, Ekim-Aralēk/2006 (IV. Dºnem) dºnemi 

iin G.V.K.ônēn 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē h¿km¿ uyarēnca % 10 oranēnda47 tevkifat 

yapacaktēr. 

 

¥rnek 2:  

 

Bay (A)ônēn (B) Bankasē aracēlēĵēyla (C) A.ķ.ôye ait hisse senetlerinden (sºz konusu 

hisse senetleri Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºrmemektedir) yaptēĵē alēĸlara 

iliĸkin bilgiler aĸaĵēdaki gibidir. Bay (A) 26.02.2006 tarihinde satēn almēĸ olduĵu 2.000 adet 

hisse senedini aynē bankadan alacaĵē kredi iin teminat olarak vermiĸtir. (Bu ºrneĵin 

ºz¿m¿nde, alēmïsatēm iĸlemlerinde komisyon bedelinin ve BSMVônin olmadēĵē 

varsayēlmēĸtēr.) 

 

                                                 
46 ¥rnekteki verilere dikkat edileceĵi ¿zere hisse senetleri G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin y¿r¿rl¿ĵe girdiĵi 

01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilmiĸtir. Eĵer sºz konusu satēĸa konu edilen hisse senetleri 01.01.2006 

tarihinden ºnce iktisap edilmiĸ olsa idi, elde edilen hisse senedi alēm-satēm kazancē ¿zerinden anēlan maddenin 

(10) numaralē fēkrasēnda yer alan ºzel d¿zenleme uyarēnca tevkifat yapēlmayacaktē. Ayrēca sºz konusu hisse 

senetleri borsada iĸlem gºrmese idi, elde tutulma s¿relerinin tevkifat uygulamasē aēsēndan herhangi bir ºnemi 

olmayacak, elde edilen alēm-satēm kazancē ¿zerinden tevkifat yapēlmasē gerekecekti. 
47 Tam m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlarca elde edilen G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1), (2) ve (3) numaralē 

fēkralarēnda yer alan gelirlere yºnelik olarak uygulanmakta olan % 15 oranēndaki tevkifat, 23/07/2006 tarihinden 

itibaren % 10ôa indirilmiĸtir. Diĵer taraftan G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēna 5527 sayēlē 

Kanunla eklenen ibare ile dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlarēn 07.07.2006 tarihinden itibaren anēlan fēkra 

kapsamēnda elde edecekleri gelirler ¿zerinden % 0 oranēnda tevkifat yapēlacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 
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Alēĸ Tarihi Hisse Adedi 
Birim Alēĸ 

Bedeli (YTL) 

Toplam Tutar 

(YTL)  

07.12.2005 1.000 3 3.000 

26.02.2006 2.000 2 4.000 

13.03.2006 5.000 4 20.000 

15.05.2005 3.000 4,5 13.500 

 

Bay (A) sahip olduĵu hisse senetlerinden 2.000 adedini aynē banka aracēlēĵēyla 

20.06.2006 tarihinde birim fiyatē 4,25 YTLôden satmēĸtēr. 

 

Sºz konusu hisse senetleri, Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem 

gºrmediĵinden, alēĸ satēĸ bedelleri arasēndaki fark, sºz konusu iĸleme aracēlēk eden (B) 

Bankasē tarafēndan G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifata 

tabi tutulacaktēr. Yukarēda da belirtildiĵi ¿zere, aynē menkul kēymetten deĵiĸik tarihlerde 

alēmlar yapēlmēĸ ve daha sonra bunlarēn bir kēsmē elden ēkarēlmēĸ ise, elden ēkarēlan hisse 

senetlerinin alēĸ bedeli ilk giren ilk ēkar (FĶFO) yºntemine gºre tespit edilecektir. 

Dolayēsēyla, 20.06.2006 tarihinde satēĸē yapēlan 2.000 adet hisse senedinin 1.000 adedinin 

07.12.2005 tarihinde alēnan hisse senetlerinden, 1.000 adedinin de 26.02.2006 tarihinde alēnan 

hisse senetlerinden olduĵu kabul edilecektir. 

 

Daha ºnce de belirtildiĵi ¿zere; 01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap edilmiĸ olan 

menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan veya elde tutulma 

s¿recinde elde edilen gelirlerden G.V.K.ônēn Geici 67. madde h¿km¿ne gºre tevkifat 

yapēlmayacak, bu gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibariyle y¿r¿rl¿kte 

bulunan h¿k¿mler geerli olacaktēr. Dolayēsēyla, satēĸē gerekleĸtirilen ve iktisap tarihi 

07.12.2005 olan hisse senetleri iin bu madde h¿km¿ne gºre tevkifat yapēlmasē m¿mk¿n 

deĵildir. Tevkifata tabi hisse senedi aĸēm-satēm kazancē, 26.02.2006 tarihinde iktisap edilen 

hisse senetlerinin satēĸēndan elde edilen kazan olacaktēr. 26.02.2006 tarihinde iktisap edilen 

hisse senetleri teminat olarak verilmiĸ olmasēna raĵmen hisse senedi portfºy¿ iinde kabul 

edilecek ve ilk giren ilk ēkar yºntemine gºre tespit edilecek alēĸ bedelinde dikkate 

alēnacaktēr. 

 

Alēĸ 

Tarihi  

Satēĸ 

Tarihi  
Adet 

Birim 

Alēĸ 

Fiyatē 

(YTL)  

Alēĸ 

Bedeli 

(YTL)  

Birim 

Satēĸ 

Fiyatē 

(YTL)  

Satēĸ 

Bedeli 

(YTL)  

Fark 

(YTL)  

07.12.2005 20.06.2006 1.000 3 3.000 4,25 4.250 1.250 

26.02.2006 20.06.2006 1.000 2 2.000 4,25 4.250 2.250 

 

 Bay (A)ônēn, 07.12.2005 tarihinde iktisap etmiĸ olduĵu hisse senedinin satēĸēndan elde 

etmiĸ olduĵu 1.250 YTL tutarēndaki kazan ¿zerinden (B) Bankasē tarafēndan tevkifat 

yapēlmayacaktēr. ¢¿nk¿, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (10) numaralē 

fēkrasēnda, 01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap edilen hisse senetlerinin satēĸēndan elde edilen 

kazanlar ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 
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Buna gºre, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēna gºre yapēlacak 

tevkifat uygulamasē, 26.02.2006 tarihinde alēnarak satēĸa konu edilen hisse senetlerinden elde 

edilen kazanla sēnērlē olup, yapēlacak tevkifatēn matrahē [(4,25x1.000)-(2x1.000)]= 2.250 

YTL olacaktēr. 

 

¥te yandan, 258 seri numaralē Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliĵiônde, bir banka 

veya aracē kurumda g¿n iinde yapēlan alēm-satēm iĸlemleri iin seilmiĸ olan maliyet 

hesaplama yºnteminin, m¿ĸterinin ilgili banka/aracē kurumdaki portfºy¿nde yer alan menkul 

kēymetler tamamen elden ēkarēlēncaya kadar deĵiĸtirilmesinin m¿mk¿n olmadēĵē 

belirtilmiĸtir. 

4.2.6.1.2. Aēĵa Satēĸ (Alēmdan ¥nce Satēĸ) Ķĸlemlerinde Tevkifat Matrahē 

 

Bilindiĵi ¿zere 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunuônun ñGºrev ve Yetkilerò baĸlēklē 

22. maddesinin (ē) bendinde ºzetle; sermaye piyasasē aralarēnēn ºd¿n alma ve verme 

iĸlemleri ile aēĵa satēĸ iĸlemlerine iliĸkin ilke ve esaslarēn belirlenmesinin, Sermaye Piyasasē 

Kurulunun baĸlēca gºrevleri arasēnda olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Bu kapsamda olmak 

¿zere Sermaye Piyasasē Kurulu, Seri: V, No: 18 ñKredili Menkul Kēymet Aēĵa Satēĸ ve 

Menkul Kēymetlerin ¥d¿n Alma ve Verme Ķĸlemleri Hakkēndaò tebliĵ48 ile menkul 

kēymetlerin aēĵa satēĸ iĸlemlerine iliĸkin usul ve esaslarē belirlemiĸtir. Diĵer taraftan Seri: V, 

No: 65 ñSermaye Piyasasē Aralarēnēn Kredili Alēm, Aēĵa Satēĸ ve ¥d¿n Alma ve Verme 

Ķĸlemleri Hakkēndaò tebliĵ49 ile menkul kēymetlerin aēĵa satēĸ iĸlemlerine iliĸkin usul ve 

esaslar yeniden belirlemiĸtir. 

 

 Anēlan tebliĵin 24. maddesinde ºzetle; sahip olunmayan sermaye piyasasē aralarēnēn 

satēlmasē ya da satēĸa iliĸkin emir verilmesinin aēĵa satēĸ iĸlemi olduĵu ve satēĸa iliĸkin takas 

y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n¿n ºd¿n alēnan sermaye piyasasē aralarē ile yerine getirilmesinin de aēĵa 

satēĸ sayēlacaĵē, m¿ĸteri tarafēndan verilen satēm emrinin aēĵa satēĸ olduĵunun emrin 

verilmesi esnasēnda aracē kuruma yazēlē olarak bildirilmesinin zorunlu olduĵu belirtilmiĸtir. 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda, bir menkul 

kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracēnēn alēmēndan ºnce elden ēkarēlmasē durumunda (aēĵa 

satēĸ iĸlemi), elden ēkarēlma tarihinden sonra yapēlan ilk alēm iĸlemi esas alēnarak ¿zerinden 

tevkifat yapēlacak tutarēn belirleneceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Ayrēca aynē g¿n iinde 

yapēlan alēm-satēm iĸlemlerinde g¿nl¿k aĵērlēklē ortalama fiyat bilgisi dikkate alēnmak 

suretiyle tevkifat matrahēnēn tespit edilmesi m¿mk¿nd¿r. 

 

 ¥rnek:  

 

Bayan (M), (G) aracē kurumu vasētasēyla (Ķ) A.ķ.ôye ait hisse senetlerinden 75.000 

adedini 17.01.2006 tarihinde birim fiyatē 2 YTL ¿zerinden aēĵa satmēĸtēr. Bayan (M), aynē 

hisse senedi ile ilgili olarak 09.05.2006 tarihinde sērasēyla 1,75 YTL ¿zerinden 100.000 adet 

ve 1,90 YTL ¿zerinden 50.000 adet satēn almēĸtēr. 

 

Buna gºre, aracē kurum, sºz konusu hisse senedi satēĸ kazancē ¿zerinden yapēlacak 

tevkifat uygulamasē aēsēndan aēĵa satēĸ iĸlemi yapēldēktan sonra ilk alēnan hisse senetlerinin 

alēĸ bedelini esas alacaktēr. Buna gºre satēĸa konu edilen hisse senetlerinin alēĸ bedeli (75.000 

                                                 
48 27.12.1994 tarih ve 22154 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
49 14.07.2003 tarih ve 25168A sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 



 87 

x 1,75 =) 131.250 YTL olarak hesaplanacaktēr. Bu durumda, (G) aracē kurumu tarafēndan sºz 

konusu hisse senedi satēĸ kazancē tutarē olan (150.000 YTL ï 131.250 YTL=) 18.750 YTL 

¿zerinden, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca %15 oranēnda 

tevkifat yapēlacaktēr. 

 

Aynē g¿n iinde yapēlan alēm-satēm iĸlemlerinde satēĸ talimatēnēn alēndēĵē ana kadar 

kayētlara giren iĸlemler bazēnda aĵērlēklē ortalama fiyat bilgisi dikkate alēnabilecek, ancak 

tevkifat matrahē ilk giren ilk ēkar yºntemine gºre belirlenecektir. 

 

¥te yandan, 258 seri numaralē Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliĵiônde, tevkifat 

matrahē hesaplanarak iĸlemin tamamlanmasēndan sonra, bu hesaplamayē etkileyecek olan 

gemiĸ tarihli bir menkul kēymetin m¿ĸteri portfºy¿ne dahil olmasē veya virmanēn ge 

ulaĸmasē durumunda, geriye dºn¿lerek d¿zeltme iĸlemi yapēlmasēna, yani tevkifat matrahēnēn 

portfºye dahil olan menkul kēymetler de dikkate alēnmak suretiyle yeniden hesaplanmasēna 

gerek bulunmadēĵē belirtilmiĸtir. 

4.2.6.1.3. Tevkifat Matrahēndan D¿ĸ¿lecek Giderler 

 

 G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi kapsamēnda menkul kēymetler ve diĵer sermaye 

piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazan ve iratlar 

¿zerinden banka ve aracē kurumlar tarafēndan yapēlacak tevkifat uygulamasēna esas alēnacak 

matrah belirlenirken sºz konusu kazan ve iratlarēn elde edilmesi iin katlanēlan giderler ve 

ºdenen vergiler indirim olarak dikkate alēnacaktēr. Buna gºre, tevkifat matrahēnēn 

belirlenmesi esnasēnda elde edilen kazan veya irat tutarēndan indirilecek giderler ve vergilere 

iliĸkin usul ve esaslar ĸunlardēr. 

 

 4.2.6.1.3.1. Alēĸ ve Satēĸ Ķĸlemleri Sērasēnda ¥denen Komisyonlar 

 

 Menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn alēĸ satēĸ iĸlemleri sērasēnda, 

bu iĸlemleri gerekleĸtiren bankalar veya aracē kurumlar, yapēlan iĸlem tutarēna gºre deĵiĸen 

oranlarda komisyon gelirleri elde etmektedirler. Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 

elden ēkarēlmasē ve elde tutulmasē aĸamasēnda ºdenen bu komisyonlarēn, tevkifat matrahēnēn 

tespitinde elde edilen kazantan d¿ĸ¿leceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Dolayēsēyla, bankalar 

veya aracē kurumlar tarafēndan yapēlacak tevkifat uygulamasē aēsēndan tevkifat matrahē 

belirlenirken, menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracē ¿zerinden kazan veya irat 

sahibi tarafēndan ºdenen komisyonlarēn elde edilen kazan tutarēndan indirilmesi 

gerekmektedir. 

 

 Ancak bilindiĵi gibi, alēĸ ve satēĸ iĸlemleri sērasēnda ºdenen komisyon bedellerinin bir 

kēsmē, iĸlem hacmine ya da baĸka bir nedene baĵlē olarak iade edilebilmektedir. Konuya 

iliĸkin aēklamalarēn yapēldēĵē 257 seri numaralē Gelir Vergisi Tebliĵinde, iade edilen 

komisyon bedellerinin, sºz konusu komisyonun doĵduĵu iĸleme baĵlē olmaksēzēn, iadenin 

gerekleĸtiĵi dºneme iliĸkin tevkifat matrahēna dahil edileceĵi belirtilmiĸtir. Baĸka bir deyiĸle 

banka veya aracē kurumlar tarafēndan iade edilen komisyon tutarlarēnēn, baĵlē bulunduklarē 

iĸlemden ayrē olarak iade edildikleri dºnem itibariyle banka veya aracē kurumlar tarafēndan 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifata tabi tutulmalarē 

gerekmektedir. 
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Ayrēca, vadeli iĸlem veya opsiyon sºzleĸmeleri dolayēsēyla ºdenen komisyonlar da 

G.V.K.ônēn anēlan maddesi kapsamēnda yapēlacak tevkifata iliĸkin matrahēn tespitinde indirim 

olarak dikkate alēnacaktēr. 

 

 4.2.6.1.3.2. Alēĸ ve Satēĸ Ķĸlemleri Sērasēnda ¥denen Banka ve Sigorta 

Muameleleri Vergisi 

 

 6802 sayēlē Gider Vergileri Kanunuônun 28. maddesinde ºzetle; bankalarēn, 

10.06.1985 tarih ve 3226 sayēlē Finansal Kiralama Kanunuôna gºre yaptēklarē iĸlemler hari 

olmak ¿zere, her ne ĸekilde olursa olsun yapmēĸ olduklarē b¿t¿n muameleler dolayēsēyla kendi 

lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldēklarē paralarēn banka ve sigorta 

muameleleri vergisine tabi olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

 Bankalar aracē kēlēnarak yapēlan menkul kēymet alēĸ satēĸ iĸlemlerinde kendi lehlerine 

tahakkuk eden (komisyon gelirleri) paralar ¿zerinden, banka ve sigorta muameleleri vergisi 

hesaplamakta ve hesaplanan bu vergiyi m¿ĸterilerine yansētmaktadērlar. Baĸka bir deyiĸle sºz 

konusu hesaplanan banka ve sigorta muameleleri vergisini m¿ĸterilerinden tahsil 

etmektedirler. 

 

 Menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasē sonucunda 

gelir elde eden banka m¿ĸterisinin, sºz konusu alēĸ ve satēĸ iĸlemleri sērasēnda ºdediĵi banka 

ve sigorta muameleleri vergisinin tevkifat matrahēnēn tespitinde gider olarak dikkate alēnmasē 

gerekmektedir. Nitekim, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasēnda, alēĸ ve satēĸ iĸlemleri sērasēnda ºdenen banka ve sigorta muameleleri vergisinin 

tevkifat matrahēnēn tespitinde indirim olarak dikkate alēnacaĵē hibir teredd¿te mahal 

vermeyecek ĸekilde aēk olarak belirtilmiĸtir. 

 

Ayrēca, vadeli iĸlem veya opsiyon sºzleĸmeleri dolayēsēyla ºdenen banka ve sigorta 

muameleleri vergisi de G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē kapsamēnda 

yapēlacak tevkifat uygulamasēna iliĸkin matrahēn tespitinde indirim olarak dikkate 

alēnabilecektir.  

 

 ¥rnek : 

 

Bay (A), (B) Bankasē aracēlēĵēyla (C) A.ķ.ôye ait olan ve 01.03.2006 tarihinde iktisap 

etmiĸ olduĵu hisse senetlerinin aynē yēl iinde satēĸēndan 20.000 YTL tutarēnda hisse senedi 

satēĸ kazancē elde etmiĸtir. Bay (A)ônēn sºz konusu menkul kēymetlerin alēĸ ve satēĸ iĸlemleri 

sērasēnda ºdediĵi komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisinin tutarē toplamē 300 

YTLôdir. 

 

 Bu durumda, (B) Bankasē tarafēndan, Bay (A)ônēn elde etmiĸ olduĵu hisse senedi satēĸ 

kazancēndan G.V.K.ônēn 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca yapēlacak tevkifatēn 

matrahē (20.000-300=) 19.700 YTL olacaktēr. 

 

 ¥rnek : 

 

(X) A.ķ., (Y) Bankasē aracēlēĵēyla, 15.05.2006 tarihinde (itfa tarihinden ºnce) satmēĸ 

olduĵu Hazine bonosundan 50.000 YTL tutarēnda gelir elde etmiĸtir. Sºz konusu Hazine 

bonosunun alēĸ ve satēĸ iĸlemleri sērasēnda (X) A.ķ. tarafēndan (Y) Bankasēna ºdenen 

komisyon tutarē toplam 1.000 YTLôdir. 
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 (Y) Bankasē, ikinci ¿ aylēk dºnem olan NisanïHaziran dºneminin50 tevkifat 

matrahēnē tespit ederken (X) A.ķ.ônin Hazine bonosu satēĸē sonucunda elde ettiĵi 50.000 YTL 

tutarēndaki alēm-satēm kazancēndan, 1.000 YTL tutarēndaki komisyonu d¿ĸecek ve toplam 

49.000 YTL ¿zerinden G.V.K.ônēn 67. maddesinin (1) numaralē bendi uyarēnca tevkifat 

yapacaktēr. 

 

 Diĵer taraftan (Y) Bankasēnēn (X) A.ķ.ôden tahsil etmiĸ olduĵu toplam 1.000 YTL 

tutarēndaki komisyonun 700 YTL tutarēndaki kēsmēnē, 12.12.2006 tarihinde adē geen kuruma 

iade ettiĵini kabul edelim. 

 

 Bu durumda (Y) Bankasē tarafēndan Ekim-Aralēk dºnemine ait tevkifat matrahē tespit 

edilirken, iade edilen 700 YTL tutarēndaki komisyonun, baĸka iĸlemlerden elde edilen kazan 

bulunmasē durumunda bu kazanlara eklenerek tevkifata tabi tutulmasē gerekmektedir. Buna 

karĸēlēk eĵer (X) A.ķ.ônin, EkimïAralēk dºneminde elde etmiĸ olduĵu tevkifata tabi baĸka 

kazancēnēn bulunmamasē durumunda, bu dºneme ait tevkifat matrahē 700 YTL ile sēnērlē 

olacaktēr. 

 

 Bilindiĵi ¿zere, tam m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlarca elde edilen G.V.K.ônēn Geici 

67. maddesinin (1), (2) ve (3) numaralē fēkralarēnda yer alan kazan ve iratlara yºnelik olarak 

uygulanmakta olan % 15 oranēndaki tevkifat, 2006/10737 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē ile 

23.07.2006 tarihinden itibaren % 10ôa indirilmiĸtir. Bu oran, 5527 sayēlē Kanunla yapēlan 

deĵiĸiklik sonrasēnda dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar iin, 07.07.2006 tarihinden 

itibaren, % 0 olarak uygulanacaktēr. Bu durumda yukarēdaki ºrnekte iade edilen komisyon 

bedelinin, oran deĵiĸikliĵinden sonraki dºnemlerde hangi oran ¿zerinden tevkifata tabi 

tutulmasē gerektiĵinin aēklanmasē gerekmektedir. Kanaatimizce bu t¿r iĸlemlerde eski 

tevkifat oranēnēn uygulanmasē gerekmektedir. Aksi yºnde bir d¿ĸ¿nce tarzē tevkifat 

matrahēnēn aĸēnmasēna sebep olabilecektir. 

 

 Ancak, burada dikkat edilmesi gereken baĸka bir husus bulunmaktadēr. ķºyle ki; 

ºrneĵimizde yer alan Hazine bonosunun ihra ve iktisap tarihine iliĸkin olarak herhangi bir 

aēklama bulunmamaktadēr. Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde eĸitli vesileler ile belirtildiĵi 

¿zere G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca yapēlacak tevkifat 

uygulamasē aēsēndan menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn ihra veya iktisap 

tarihleri ºnem arzetmektedir. Bilindiĵi ¿zere G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (9) numaralē 

fēkrasēnda 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarēnēn elde 

tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan saĵlanan gelirlerin tevkifata tabi olmayacaĵē, (10) 

numaralē fēkrasēnda ise bu tarihten ºnce iktisap edilen her nevôi tahvil ve Hazine bonosu 

dēĸēnda kalan diĵer menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden 

ēkarēlmasēndan ve elde tutulmasēndan saĵlanan gelirler ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaĵē 

h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Buna gºre ºrneĵimizde yer alan Hazine bonosunun itfa tarihinden 

ºnce elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazan ¿zerinden, sºz konusu Hazine bonosunun 

01.01.2006 tarihinden sonra ihra edilmiĸ olmasē nedeniyle tevkifat yapēlacaktēr. Aksi 

takdirde 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen Hazine bonolarēnēn bu tarihten sonra elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazancē ¿zerinden, diĵer ĸartlarēn mevcut olmasē 

durumunda dahi G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (9) numaralē fēkrasēnda yer alan 

d¿zenleme uyarēnca tevkifat yapēlmasē m¿mk¿n deĵildir. 

                                                 
50 Menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēndan elde edilecek gelirler ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 

67. maddesi uyarēnca tevkifatēn yapēlacaĵē dºnemlere iliĸkin ayrēntēlē aēklamalara, kitabēmēzēn izleyen 

bºl¿mlerinde yer verilecektir. 
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4.2.6.1.4. ¦ Aylēk Dºnem Ķerisinde Aynē T¿rden Menkul Kēymet veya Diĵer 

Sermaye Piyasasē Aracē ile Ķlgili Olarak Birden Fazla Alēm Satēm Ķĸlemi Yapēlmasē 

 

 Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesi uyarēnca 2006-2015 yēllarē arasēnda 

menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasē ve elde 

tutulmasēndan saĵlanan kazan ve iratlar ¿zerinden bankalar ve aracē kurumlar tarafēndan 

takvim yēlēnēn ¿er aylēk dºnemleri itibariyle tevkifat yapēlmasē gerekmektedir.51 Bu 

kapsamda olmak ¿zere aynē m¿kelleflerce ¿er aylēk s¿reyi kapsayan bir tevkifat dºnemi 

iinde, aynē t¿rden menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracē ile ilgili olarak birden 

fazla alēm satēm iĸlemi yapēlmasē halinde tevkifatēn gerekleĸtirilmesinde bu iĸlemler tek bir 

iĸlem olarak kabul edilecektir. 

 

 Dolayēsēyla ¿ aylēk dºnem ierisinde aynē t¿rden menkul kēymetin satēĸēndan doĵan 

kar ve zararlar birlikte deĵerlendirilecek ve bºylelikle G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) 

numaralē fēkrasē uyarēnca ¿zerinden tevkifat yapēlacak tutar tespit edilecektir. ¥rneĵin, ¿ 

aylēk tevkifat dºnemi iinde birden fazla hisse senedi alēm-satēm iĸleminin birlikte yapēlmasē 

halinde, bu iĸlemlerden doĵacak kazan birlikte deĵerlendirilecek ve tevkifat matrahē bu 

ĸekilde tespit edilecektir. 

 

Bu h¿k¿m uyarēnca alēm-satēma konu menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē 

aracēnēn aynē t¿rden olmasē kaydēyla, ¿ aylēk dºnem ierisinde yapēlan iĸlemlerin konsolide 

edilmesiyle (varsa) beyan edilip ºdenmesi gereken vergi hesaplanacaktēr. Tevkif suretiyle 

kesilen verginin ºdenmesi gereken vergiden fazla olmasē (bir kēsēm iĸlemlerin zararlē olmasē 

dolayēsēyla) halinde fazla kesilen vergi m¿ĸterinin hesabēna aktarēlacaktēr. 

 

 Burada, aynē t¿rden menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn alēm 

satēmlarēnēn birlikte deĵerlendirilmesinin, ¿ aylēk tevkifat dºnemi ile sēnērlē olduĵuna dikkat 

etmek gerekmektedir. ¦ aylēk dºnem sonucunun zarar olmasē halinde sºz konusu bu 

zarar izleyen ¿ aylēk dºneme, takvim yēlē aĸēlmamak kaydēyla devredilecektir. Bununla 

birlikte takvim yēlēnēn son ¿ aylēk dºneminde oluĸan zarar tutarēnēn izleyen dºneme 

aktarēlmasē m¿mk¿n deĵildir. Baĸka bir deyiĸle Ekim, Kasēm ve Aralēk aylarēnē kapsayan 

IV. dºnemde ortaya ēkan menkul kēymet satēĸ zararēnēn izleyen yēlēn ilk 3 aylēk dºneminde 

ortaya ēkan menkul kēymet (sºz konusu menkul kēymetler aynē t¿rden olsa dahi) satēĸ 

karēndan mahsup edilmesi m¿mk¿n deĵildir. 

 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē kapsamēnda yapēlacak tevkifat 

uygulamasē ve iĸlemlerin bir kēsmēndan doĵan zararēn tevkifat matrahēnēn tespitinde indirim 

olarak dikkate alēnabilmesi aēsēndan aynē t¿r menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē 

aracēnēn deĵerlendirilmesinde aĸaĵēdaki sēnēflandērma esas alēnacaktēr. 

 

1. Sabit getirili menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarē, 

(¥rnek: Tahviller ve Hazine Bonolarē) 

                                                 
51 G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca, 2006-2015 yēllarē arasēnda menkul kēymetler 

ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazan ve iratlar 

¿zerinden tevkifat yapēlacak olmakla birlikte bu tarihten ºnce ihra edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarē ile 

yine bu tarihten ºnce iktisap edilen diĵer menkul kēymetlerin elde tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan saĵlanan 

kazan ve iratlar ¿zerinden anēlan madde uyarēnca tevkifat yapēlmasē sºz konusu olmayēp, bu mahiyetteki 

menkul kēymetlerden elde edilen kazan ve iratlarēn vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibariyle y¿r¿rl¿kte 

bulunan h¿k¿mler geerli olacaktēr. 
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2. Deĵiĸken getirili menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarē , 

(¥rnek: Hisse Senetleri) 

3. Vadeli iĸlem ve opsiyon sºzleĸmeleri 

 

¥te yandan, Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnēn altēncē paragrafēnda, 5527 

sayēlē Kanunla yapēlan deĵiĸlik sonrasēnda menkul kēymetler yatērēm fonlarē katēlma 

belgelerinin ilgili olduĵu fona iade edilmesi sonucunda elde edilecek kazanlar ¿zerinden 

01.10.2006 tarihinden itibaren tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. 258 seri numaralē Gelir 

Vergisi Kanunuônu Genel Tebliĵiônde yapēlan aēklama ile de yatērēm fonlarē katēlma 

belgelerinin ayrē bir sēnēf olarak deĵerlendirilmesi gerektiĵi belirtilmiĸtir. 

 

Ayrēca sºz konusu genel tebliĵde, ñSabit Getirili Menkul Kēymetlerò ierisinde yer 

alan tahvil ve bonolarēn deĵiĸken faizli, dºvize, altēna veya baĸka bir deĵere endeksli 

olmasēnēn durumu deĵiĸtirmeyeceĵi, sºz konusu tahvil ve bonolarēn da sabit getirili menkul 

kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarē erevesinde deĵerlendirilmesi gerektiĵi 

belirtilmiĸtir. 

 

Menkul kēymetlerle yapēlan vadeli iĸlem ve opsiyon sºzleĸmelerinde sēnēflandērma, 

iĸlemle iliĸkilendirilen menkul kēymetin dahil olduĵu gruba gºre yapēlacaktēr. Buna karĸēlēk 

menkul kēymete baĵlē olmaksēzēn yapēlan iĸlemler ise 3. gruptaki vadeli iĸlem ve opsiyon 

sºzleĸmeleri kapsamēnda deĵerlendirilecektir. 

 

¥rnek:  

 

Tam m¿kellef Bay (A)ônēn, ihra ve iktisap tarihleri 01.01.2006 tarihinden sonraki 

tarihler olan menkul kēymetleri 2007 yēlēnēn ilk ¿ ayēnda (Z) Bankasē vasētasēyla elden 

ēkarmak suretiyle saĵlamēĸ olduĵu alēm-satēm kazancē tutarlarē, her bir iĸlem bazēnda 

aĸaĵēdaki gibidir.  

 

Menkul Kēymet T¿r¿ Alēĸ Bedeli (YTL) Satēĸ Bedeli (YTL) Kar/Zarar (YTL)  

Hazine bonosu 40.000 30.000 -10.000 

Hisse senedi 15.000 20.000 5.000 

Devlet tahvili 190.000 185.000 -5.000 

Hisse senedi 10.000 5.000 -5.000 

Hisse senedi 300.000 285.000 15.000 

 

Bay (A)ônēn 2007 yēlēnēn ilk ¿ ayēnda hisse senedi, Hazine bonosu ve Devlet tahvili 

alēm satēmēndan (Z) Bankasē vasētasēyla elde etmiĸ olduĵu kazanlar ¿zerinden G.V.K.ônēn 

Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca adē geen kurum tarafēndan % 10 

oranēnda tevkifat yapēlacaktēr. 

 

Bay (A)ônēn, 2007 yēlēnēn ilk ¿ aylēk dºneminde yapmēĸ olduĵu iĸlemlerin konsolide 

edilmesi neticesinde; 

 

- Hisse senetleri alēm-satēmēndan toplam 15.000 YTL kazan,  

- Sabit getirili menkul kēymetler olan Devlet tahvili ve Hazine bonolarēndan ise toplam 

15.000 YTL zarar elde ettiĵi anlaĸēlacaktēr. 
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Yukarēda da belirtildiĵi ¿zere, ¿ aylēk tevkifat dºnemi iinde kazan doĵuran her 

iĸlem ¿zerinden % 10 oranēnda tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. Bu durumda Bay (A)ônēn 

elde ettiĵi 5.000 YTL ve 15.000 YTL hisse senedi satēĸ kazancē ¿zerinden iĸleme aracēlēk 

eden (Z) Bankasē tarafēndan G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca 

dºnem ierisinde (500 + 1.500 =) 2.000 YTL tevkifat yapēlacaktēr. 

 

Ancak, ¿ aylēk tevkifat dºnemi sonunda iĸlemlerin konsolide edilmesi ile hisse senedi 

satēĸ kazancēnēn (5.000 YTL tutarēndaki zararēn d¿ĸ¿lmesi sonucunda) 15.000 YTL olduĵu 

tespit edilecektir. Bu durumda (Z) Bankasē tarafēndan fazla kesilen (5.000*%10=) 500 

YTLônin m¿ĸterinin hesabēna aktarēlmasē gerekmektedir. ¢¿nk¿, (bir kēsēm iĸlemlerin zararlē 

olmasē dolayēsēyla) hisse senetleriyle ilgili olarak tevkif yoluyla kesilen vergi tutarē, ºdenmesi 

gereken vergi tutarēndan fazladēr. 

 

Bununla birlikte deĵiĸken getirili hisse senetleri ile sabit getirili Devlet tahvili ve 

Hazine bonolarēnēn farklē t¿rden menkul kēymetler olmasē sebebiyle her iki grup arasēnda 

zarar mahsubunun yapēlmasē m¿mk¿n deĵildir. Bu durumda (Z) Bankasē, Bay (A)ônēn hisse 

senedi alēm-satēm kazancē tutarē olan toplam 15.000 YTL ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca % 10 oranēnda tevkifat yapacaktēr. 

 

Diĵer taraftan (Z) Bankasē Bay (A)ônēn tevkifat matrahēnē tespit ederken, takvim yēlēnē 

aĸmamak ĸartēyla izleyen ¿er aylēk dºnemlerde Devlet tahvili ve Hazine bonosu alēm-

satēmēndan kazan elde etmesi halinde, ilk ¿ aylēk dºnemde ortaya ēkan 15.000 YTL 

tutarēndaki bu zararē mahsup edebilecektir. 

 

 ¥rnek: 

 

Tam m¿kellef (S) A.ķ.ônin (V) Bankasē aracēlēĵēyla, NisanïHaziran 2007 dºneminde 

alēm satēm yaptēĵē menkul kēymetler ve bu iĸlemlerden elde etmiĸ olduĵu kar/zarar tutarlarē 

aĸaĵēdaki gibidir. (Tablo da yer alan Hazine bonosunun 01.01.2006 tarihinden sonra ihra 

edildiĵi, hisse senetlerinin ise bu tarihten sonra iktisap edildiĵi kabul edilecektir.) 

 

Alēm Satēm Yapēlan Menkul Kēymet Ķĸlem Sonucu 

(X) A.ķôye ait hisse senetleri 2.000 YTL Kar 

(Y) A.ķôye ait hisse senetleri 300 YTL Zarar 

25.08.2007 vadeli Hazine bonosunun 10.06.2006 

tarihinde satēlmasē  
200 YTL Zarar 

 

 (S) A.ķ.ônin hisse senedi satēĸ sonularē bir arada deĵerlendirilecek ve elde edilen 

toplam 1.700 YTL tutarēndaki kazan ¿zerinden (V) Bankasē tarafēndan G.V.K.ônēn Geici 

67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlacaktēr. Bununla birlikte Hazine 

bonosunun vade tarihinden ºnce satēlmasē nedeniyle oluĸan 200 YTLôlik zararēn hisse senedi 

satēĸ karēndan indirilmesi m¿mk¿n deĵildir. ¢¿nk¿, hisse senedi ile Hazine bonosu aynē 

t¿rden menkul kēymetler deĵildir. Hazine bonosunun itfa tarihinden ºnce satēlmasē nedeniyle 

oluĸan 200 YTL zarar aĸaĵēda aēklanacaĵē ¿zere, 2007 takvim yēlē aĸēlamamak ĸartēyla, 

izleyen dºnemlerde ortaya ēkacak diĵer sabit getirili menkul kēymetler satēĸ kazanlarēndan 

indirim konusu yapēlmasē m¿mk¿nd¿r. 
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4.2.6.1.4.1. ¦ Aylēk Dºnem Ķinde Farklē Tevkifat Oranē Uygulanmasē 

Durumunda Zarar Mahsubu 

 

Bilindiĵi ¿zere, 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē gereĵince, tam m¿kellef 

gerek kiĸi ve kurumlarēn 23.07.2006 tarihinden ºnce elde ettikleri tevkifata tabi kazan ve 

iratlar ¿zerinden % 15, bu tarihten itibaren elde edilenler ¿zerinden ise % 10 oranēnda tevkifat 

yapēlacaktēr. 

 

Dolayēsēyla, alēm-satēma konu menkul kēymetler veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn 

aynē t¿rden olmasē ĸartēyla, ¿ aylēk dºnem ierisinde yapēlan iĸlemler 2006/10731 sayēlē 

Bakanlar Kurulu Kararēnēn Resmi Gazeteôde yayēmlandēĵē tarih olan 23.07.2006 ºncesi ve 

sonrasē ayrē ayrē konsolide edilmek suretiyle, zarar mahsubu yapēlacaktēr. Mahsup sonrasē 

kalan tutara, ilgili olduĵu dºnem kazancēna iliĸkin tevkifat oranē uygulanarak vergi 

hesaplanacaktēr. 

 

¥rnek 1: 

 

Tam m¿kellef Bay (X)ôin, (Y) Bankasē aracēlēĵēyla yaptēĵē menkul kēymet alēm-satēm 

iĸlemlerinden elde ettiĵi kar ve zarar tutarlarē aĸaĵēda gºsterilmiĸtir. 

 

Tarih  Aēklama 
Tevkifat Matrahē 

(YTL)  

Tevkifat Oranē 

(%)  
Vergi (YTL)  

10.07.2006 Kar 200 15 30 

25.07.2006 Zarar -50 10 - 

28.07.2006 Kar 100 10 10 

 

 Bu durumda, 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararēnēn Resmi Gazeteôde 

yayēmlandēĵē tarih olan 23.07.2006 tarihinden ºnceki dºneme ait k¿m¿latif kar olan 200 YTL 

¿zerinden % 15, sºz konusu Kararēn yayēmēndan sonraki dºneme ait k¿m¿latif kazan olan 50 

YTL ¿zerinden ise % 10 oranēnda tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. 

 

A B.K.K. ºncesi dºnem k¿m¿latif karē 200 YTL 

B Tevkifat oranē %15 

C Kesilen Vergi 30 YTL 

D B.K.K.sonrasē dºnem k¿m¿latif karē 50 YTL 

E Tevkifat oranē %10 

F Kesilen Vergi 5 YTL 

G K¿m¿latif kar 250 YTL 

H Hesaplanan Toplam Vergi (C + F) 35 YTL 

I Dºnem Ķinde Kesilen Vergi 35 YTL 

J 
M¿kellef Hesabēna Aktarēlmasē 

Gereken Tutar 
5 YTL 

 

 ¥rnek 2: 

 

Tam m¿kellef (A) A.ķ.ônin, (B) Bankasē aracēlēĵēyla yaptēĵē menkul kēymet alēm-satēm 

iĸleminden elde ettiĵi kar ve zarar tutarlarē aĸaĵēda gºsterilmiĸtir. 
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Tarih  Aēklama 
Tevkifat Matrahē 

(YTL)  

Tevkifat  Oranē 

(%)  
Vergi (YTL)  

10/07/2006 Kar 100 15 15 

15/07/2006 Zarar -100 15 - 

25/07/2006 Kar 70 10 7 

28/07/2006 Kar 60 10 6 

  

A B.K.K. ºncesi dºnem k¿m¿latif karē 0 YTL 

B Tevkifat oranē %15 

C Kesilen Vergi 0 YTL 

D B.K.K.sonrasē dºnem k¿m¿latif karē 130 YTL 

E Tevkifat oranē %10 

F Kesilen Vergi 13 YTL 

G K¿m¿latif kar 130 YTL 

H Hesaplanan Toplam Vergi (C + F) 13 YTL 

I Dºnem Ķinde Kesilen Vergi 28 YTL 

J 
M¿kellef Hesabēna Aktarēlmasē 

Gereken Tutar 
15 YTL 

 

4.2.6.1.5. Aynē T¿rden Menkul Kēymet veya Diĵer Sermaye Piyasasē Aracē Alēm 

Satēmēndan Doĵan Zararlarēn Takvim Yēlē Ķinde Mahsubu  

 

 Menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 2006-2015 yēllarē arasēndaki 

dºnemde elden ēkarēlmasē ve elde tutulmasēndan saĵlanan kazan ve iratlar ¿zerinden Gelir 

Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēna gºre yapēlacak tevkifat 

uygulamasē aēsēndan matrah tespit edilirken, aynē t¿rden menkul kēymet veya diĵer sermaye 

piyasasē aracē alēm satēmēndan doĵan zararlar takvim yēlē aĸēlmamak kaydēyla izleyen 

dºnemlerin tevkifat matrahēndan mahsup edilebilecektir. 

 

 ¥rnek:  

 

Tam m¿kellef (S) A.ķ.ônin (V) Bankasē aracēlēĵēyla, NisanïHaziran 2007 dºneminde 

alēm satēm yaptēĵē menkul kēymetler ve bu iĸlemlerden elde etmiĸ olduĵu kar/zarar tutarlarē 

aĸaĵēdaki gibidir. (Tablo da yer alan Hazine bonosunun 01.01.2006 tarihinden sonra ihra 

edildiĵi, hisse senetlerinin ise bu tarihten sonra iktisap edildiĵi kabul edilecektir.) 

 

Alēm Satēm Yapēlan Menkul Kēymet Ķĸlem Sonucu 

(X) A.ķôye ait hisse senetleri 2.000 YTL Kar 

(Y) A.ķôye ait hisse senetleri 300 YTL Zarar 

25.08.2007 vadeli Hazine bonosunun 10.06.2006 

tarihinde satēlmasē  
200 YTL Zarar 

 

 (S) A.ķ.ônin hisse senedi satēĸ sonularē bir arada deĵerlendirilecek ve elde edilen 

toplam 1.700 YTL tutarēndaki kazan ¿zerinden (V) Bankasē tarafēndan G.V.K.ônēn Geici 
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67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlacaktēr. Bununla birlikte Hazine 

bonosunun vade tarihinden ºnce satēlmasē nedeniyle oluĸan 200 YTLôlik zararēn hisse senedi 

satēĸ karēndan indirilmesi m¿mk¿n deĵildir. ¢¿nk¿, hisse senedi ile Hazine bonosu aynē 

t¿rden menkul kēymetler deĵildir. Hazine bonosunun itfa tarihinden ºnce satēlmasē nedeniyle 

oluĸan 200 YTL zararēn aĸaĵēda aēklanacaĵē ¿zere, 2007 takvim yēlē aĸēlamamak ĸartēyla, 

izleyen dºnemlerde ortaya ēkacak diĵer sabit getirili menkul kēymetlerin satēĸ kazanlarēndan 

indirim konusu yapēlmasē m¿mk¿nd¿r. 

 

(S) A.ķ.ônin EkimïAralēk 2007 dºneminde de Hazine bonosu alēm satēm iĸlemi 

yaptēĵēnē ve bu iĸlemden 3.000 YTL kazan elde ettiĵini kabul edelim. (Hazine bonosu alēm-

satēm iĸleminin banka veya aracē kurum vasētasēyla yapēldēĵē kabul edilecektir) 

 

Bu durumda, EkimïAralēk 2007 dºneminde elde edilen Hazine bonosu alēm-satēm 

kazancēndan, NisanïHaziran 2006 dºneminde elde edilen toplam 200 YTL tutarēndaki zarar 

mahsup edilebilecek ve (V) Bankasē tarafēndan (3.000-200 =) 2.800 YTL ¿zerinden 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē h¿km¿ uyarēnca %10 oranēnda tevkifat 

yapēlacaktēr. 

 

Ancak, sºz konusu 3.000 YTL tutarēndaki Hazine bonosu alēm-satēm kazancē Ekimï

Aralēk 2007 dºneninde deĵil de OcakïMart 2008 dºneminde elde edilmiĸ olsa idi, Nisanï

Haziran 2007 dºneminde oluĸan toplam 200 YTL tutarēndaki Hazine bonosu satēĸ zararēnēn 

elde edilen aynē t¿rden menkul kēymet satēĸ karēndan mahsubu, takvim yēlēnēn aĸēlmēĸ olmasē 

sebebiyle m¿mk¿n olmayacaktē. 

 

Diĵer taraftan ºnceki dºnemlerde ortaya ēkan menkul kēymet satēĸ zararēnēn izleyen 

dºnemlerde farklē bankalar veya aracē kurumlar vasētasēyla gerekleĸtirilen iĸlemler 

sonucunda ortaya ēkan satēĸ karēndan ne ĸekilde mahsup edileceĵine iliĸkin olarak 257 seri 

numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵinde herhangi bir aēklama yer almamaktadēr. Bilindiĵi 

¿zere Sermaye Piyasasē Kurulunun 31.01.1992 tarih ve 21128 sayēlē Resmi Gazeteôde 

yayēmlanan ñAracēlēk Faaliyetinde Belge ve Kayēt D¿zeni Hakkēnda Tebliĵò ile aracēlēk 

faaliyetinde bulunan aracē kuruluĸlarēn (bankalar ve aracē kurumlar) sºz konusu bu 

faaliyetlerinde d¿zenleyecekleri belgeler ile muhasebe iĸlemlerinde uyacaklarē esaslar 

belirlenmiĸtir. Anēlan tebliĵ uyarēnca aracē kuruluĸlar, aracēlēk faaliyetlerine iliĸkin muhasebe 

kayēt ve iĸlemlerine esas teĸkil etmek ¿zere; 

 

- Nakit alēndē-ºdendi belgesi, 

- Ķĸlem sonu formu, 

- Hesap ekstresi, 

- Menkul kēymet giriĸ-ēkēĸ fiĸi, 

- M¿ĸteri emir formu, 

- Seans takip formu, 

- Ķĸlem daĵētēm listesi (Menkul kēymet ve m¿ĸteri itibarēyla) 

 

d¿zenlemek, saklamak ve menkul kēymet iĸlemlerine iliĸkin muhasebe kayētlarēnē bir 

g¿n iinde yasal defterlerine iĸlemek zorundadērlar. Aracē kuruluĸlar, anēlan tebliĵin (1) 

numaralē ekinde ºrneĵi bulunan ve m¿ĸterinin menkul kēymetlerinin hareketlerine iliĸkin 

bilgiler ile miktar, tutar, alēĸ fiyatē, satēĸ fiyatē vb. bilgileri ihtiva eden hesap ekstresini aylēk 

dºnemler itibarēyla d¿zenleyerek ilgili dºnemi izleyen 7 g¿n iinde m¿ĸterilerinin adreslerine 

iadeli taahh¿tl¿ olarak gºndermek zorundadērlar. Sºz konusu hesap ekstresinde, menkul 

kēymetlere iliĸkin hareketler aēka gºr¿leceĵi iin bizce takvim yēlē aĸēlmamak kaydēyla 
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izleyen dºnemlerde farklē aracē kuruluĸlar vasētasēyla gerekleĸtirilen iĸlemlerden doĵan 

kazan tutarēndan (ilgili aracē kuruluĸa zarar tutarēnēn mevcut olduĵu hesap ekstresinin ibraz 

edilmesi suretiyle) ºnceki dºnemde ortaya ēkan aynē menkul kēymetlere iliĸkin satēĸ zararēnēn 

mahsup edilmesi m¿mk¿n olacaktēr. Ancak yapēlan bu aēklamalar ĸahsi gºr¿ĸ¿m¿z olup, 

ilgililerce uygulamaya iliĸkin geliĸmelerin takip edilmesinde fayda bulunmaktadēr. 

4.2.6.1.6. Dºvize, Altēna veya Baĸka Bir Deĵere Endeksli Menkul Kēymet Veya 

Diĵer Sermaye Piyasasē Aralarēnēn Elden ¢ēkarēlmasēnda Tevkifat Matrahē  

 

Dºvize, altēna veya baĸka bir deĵere endeksli menkul kēymet veya diĵer sermaye 

piyasasē aracēnēn elde tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazan ve iratlar ¿zerinden 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca yapēlacak tevkifat matrahēnēn 

tespitinde alēĸ ve satēĸ bedeli olarak iĸlem tarihindeki Yeni T¿rk Lirasē (YTL) karĸēlēklarē esas 

alēnacaktēr. 

 

Kur olarak iĸlem anēnda kullanēlan kur, bºyle bir kurun bulunmadēĵē hallerde ise 

T.C.Merkez Bankasē dºviz alēĸ kuru esas alēnacaktēr. 

 

¥rnek: Bayan (Y), (Z) Bankasē aracēlēĵē ile 23.03.2006 ihra tarihli, 2 yēl vadeli, 6 

ayda bir kupon ºdemeli dºviz cinsinden ihra edilen Devlet tahvilinden 17.04.2006 tarihinde 

120.000 $ tutarēnda alēm yapmēĸtēr. 

 

Bayan (Y), sºz konusu Devlet tahvilini 19.06.2006 tarihinde (Z) Bankasē aracēlēĵē ile 

123.000 $ôa satmēĸtēr. 

 

Dºviz olarak yapēlan iĸlemlerde ºncelikli olarak ilgili bankanēn alēm-satēm tarihinde 

uyguladēĵē kur esas alēnacak olup, ºrneĵimizde sºz konusu kur, alēm tarihinde 1,5 YTL, satēm 

tarihinde ise 1,6 YTL olarak kabul edilmiĸtir.  

 

Devlet tahvilinin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazan ¿zerinden yapēlacak tevkifat 

uygulamasē aēsēndan kur farkē dikkate alēnmayacaktēr. Bununla birlikte (Z) Bankasēnca 

Bayan (Y)ônin Devlet tahvili alēm-satēm kazancē olan (123.000 $ - 120.000 $=) 3.000 $ôēn 

satēĸ tarihindeki YTL karĸēlēĵē olan (3.000 $ x 1.6 YTL =) 4.800 YTL ¿zerinden, G.V.K.ônēn 

Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca % 15 oranēnda tevkifat yapēlacaktēr. 

 

4.2.6.1.7. Yabancē Para Cinsinden Ķhra Edilen Menkul Kēymetler veya Diĵer 

Sermaye Piyasasē Aralarēnda Kur Farkēnēn Tevkifat Matrahēna Etkisi  

 

Menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn yabancē bir para cinsinden 

ihra edilmiĸ olmasē halinde, kur farklarēnēn G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasē uyarēnca yapēlacak tevkifat matrahēnēn tespitinde dikkate alēnmasē m¿mk¿n deĵildir. 

Konuya iliĸkin olarak yukarēda ºrnek verilmiĸtir. 

 

4.2.6.1.8. Sermaye Artērēmlarē Dolayēsēyla Sahip Olunan Hisse Senetlerinin 

Ķktisap Tarihleri  

 

Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak yapēlan aēklamalardan anlaĸēlacaĵē 

¿zere, menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan kazan ve iratlar ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) 

numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlēp yapēlmayacaĵē, bu kēymetlerin ihra ve iktisap tarihi 
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ile yakēndan ilgilidir. ¥rneĵin, 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen bir Hazine 

bonosundan elde edilen faiz geliri ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (9) numaralē 

fēkrasē h¿km¿ uyarēnca tevkifat yapēlmayacaktēr. Aynē ĸekilde, 01.01.2006 tarihinden ºnce 

iktisap edilen bir hisse senedinin bu tarihten sonra elden ēkarēlmasē sonucunda saĵlanan alēm-

satēm kazancē ¿zerinden de mezkur maddenin (10) numaralē fēkrasē h¿km¿ uyarēnca tevkifat 

yapēlmayacaktēr.  

 

Ayrēca tam m¿kellef kurumlara ait olup Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem 

gºren hisse senetlerinin belirli bir s¿re (bir yēl) elde tutulduktan sonra elden ēkarēlmasēndan 

saĵlanan kazanlar ¿zerinden, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca 

tevkifat yapēlmayacaktēr. Bu ve yukarēda aēklanan diĵer nedenlerle sermaye artērēmlarē 

sonucu elde edilen hisse senetlerinin iktisap tarihlerinin belirlenmesi ºnem arz etmektedir. 

 

G.V.K.ônēn Geici 56. maddesinde h¿k¿m altēna alēnan ve mezkur Kanunun m¿kerrer 

81. maddesinde 4783 sayēlē Kanunla yapēlan deĵiĸiklikler ºncesindeki dºnemde geerli olan 

sisteme gºre deĵer artēĸ kazanlarēnēn tespitine yºnelik aēklamalarēn yapēldēĵē 232 seri 

numaralē Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliĵiônde52, sermaye artērēmlarē dolayēsēyla sahip 

olunan hisse senetlerinin iktisap tarihlerinin belirlenmesine yºnelik olarak bir kēsēm 

aēklamalar yapēlmēĸtēr. Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesi ile getirilen tevkifat 

uygulamasēna yºnelik aēklamalarēn yapēldēĵē 257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel 

Tebliĵiônde de aynē konuya iliĸkin aēklamalar yapēlmēĸtēr. 

 

Bu kapsamda olmak ¿zere sermaye artērēmēnēn kaynaĵēna baĵlē olarak hisse 

senetlerinin iktisap tarihleri ĸu ĸekilde belirlenecektir. 

 

 4.2.6.1.8.1. Sermaye ve Kar Yedeklerinin Sermayeye Eklenmesi Dolayēsēyla Sahip 

Olunan Hisse Senetlerinin Ķktisap Tarihi 

 

 Sermaye ĸirketlerinin sahip olduklarē sermaye ve/veya kar yedeklerini sermayeye ilave 

etmek suretiyle hissedarlarēna bedelsiz hisse senedi vermeleri m¿mk¿nd¿r. Bu ĸekilde 

ĸirketlerin sermaye ve/veya kar yedeklerini sermayeye ilave etmeleri suretiyle ortaklarca 

sahip olunan bedelsiz hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak, daha ºnceden sahip olunan hisse 

senetlerinin iktisap tarihi esas alēnacaktēr. 

 

 ¥rnek:  

 

Bay (A), 03.02.2005 tarihinde (B) A.ķ.ônin hisse senetlerinden 1.000 adet satēn 

almēĸtēr. (B) A.ķ. 09.03.2006 tarihinde tamamē sermaye yedeklerinden karĸēlanmak ¿zere 

sermayesini % 50 oranēnda artērmēĸtēr. Bu iĸlem sonucunda Bay (A) 500 adet hisse senedi 

almēĸtēr. Sºz konusu 500 adet hisse senedinin iktisap tarihi olarak, daha ºnceden sahip olunan 

hisse senetlerinin iktisap tarihi olan 03.02.2005 tarihi esas alēnacaktēr. 

 

Dolayēsēyla, Bay (A)ônēn sºz konusu hisse senetlerinin 2006-2015 yēllarē arasēnda 

elden ēkarēlmasē sonucu saĵlanacak deĵer artēĸ kazancē ¿zerinden, G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (10) numaralē fēkrasēnda yer alan ºzel d¿zenleme uyarēnca (hisse senedinin iktisap 

tarihinin 01.01.2006 tarihinden ºnceki bir tarih olmasē sebebiyle) herhangi bir tevkifat 

yapēlmayacaktēr. 

 

                                                 
52 232 seri numaralē Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliĵi, 23.03.2000 tarih ve 23998 sayēlē Resmi Gazeteôde 

yayēmlanmēĸtēr. 
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Bununla birlikte ilk alēnan hisse senetlerinin iktisap tarihi 01.01.2006 tarihinden 

sonraki bir tarih olsa idi, sermaye yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi sonucu elde edilen 

hisse senetlerinin de bu tarihten sonra iktisap edildikleri kabul edilecek ve sºz konusu hisse 

senetlerinin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan deĵer artēĸ kazancē ¿zerinden, iĸleme aracēlēk 

eden banka, aracē kurum ya da Takasbank dēĸēndaki aracē kuruluĸlar tarafēndan G.V.K.ônēn 

Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlmasē gerekecekti. 

 

¥rneĵimizde yer alan ĸirketin sahip olduĵu sermaye yedeklerinin sermayeye ilave 

edilmesi sonucu elde edilen hisse senetlerinin iktisap tarihine iliĸkin aēklamalar yapēlmēĸ 

olmakla birlikte aynē ĸekilde kar yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi sonucu elde edilen 

hisse senetlerinin iktisap tarihinin tespitinde aynē usul ve esaslar geerli olacaktēr. 

 

Konuya iliĸkin olarak verilen bir mukteza aĸaĵēdaki gibidir.53 

 

ñĶlgide kayētlē dilekenizde, ééé Vergi Dairesi M¿d¿rl¿ĵ¿ôn¿n éééé. vergi 

kimlik numaralē m¿kellefi olan ééééé.. Sistemleri ve Teknoloji A.ķ.ônin hissedarē 

olduĵunuz, sºz¿ edilen ĸirketin 1998 tarihinde 5.000-YTL. ºdenmiĸ sermaye ile 

kurulduĵu, 2006 yēlē iinde T¿rk Ticaret Kanunuônun ilgili h¿km¿nce asgari sermaye 

tutarē olan 50.000-YTL.ye ēkarēldēĵē belirtilerek, artērēlan sermaye dolayēsēyla 

edinilen hisse senetlerinin satēlmasē durumunda, doĵan deĵer artēĸ kazancēnēn 

hesaplanmasēnda hisse senetlerinin iktisap tarihinin hangi tarih olacaĵē 

sorulmaktadēr.  

 

Bilindiĵi ¿zere, 193 Sayēlē Gelir Vergisi Kanunuônun 5281 sayēlē Kanunla eklenen 

geici 67ônci maddesi ile 01.01.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere, menkul 

kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn vergilendirilmesi farklē esaslara 

baĵlanarak, bu gelirlerin vergilendirilmesinde tevkifat esaslē sistem getirilmiĸtir. Bu 

maddenin 1ôinci bendinde,  

 

ñ1) Bankalar ve aracē kurumlar takvim yēlēnēn ¿er aylēk dºnemleri itibarēyla; 

 

a) Alēm satēmēna aracēlēk ettikleri menkul kēymetler ile diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn alēĸ ve satēĸ bedelleri arasēndaki fark, 

b) Alēmēna aracēlēk ettikleri menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 

itfasē halinde alēĸ bedeli ile itfa bedeli arasēndaki fark, 

c) Menkul kēymetlerin veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn tahsiline aracēlēk 

ettikleri dºnemsel getirileri (herhangi bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē 

aracēna baĵlē olmayan), 

d) (01.01.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere 5436 sayēlē Kanunla eklenen 

bent) Aracēlēk ettikleri menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn ºd¿n 

iĸlemlerinden elde edilen gelirler, 

 

¦zerinden % 15 oranēnda vergi tevkifatē yaparlar.ò h¿km¿ne yer verilmiĸ, aynē 

bendin, 6. fēkrasēnda, tam m¿kellef kurumlara ait olup, Ķstanbul Menkul Kēymetler 

Borsasēnda iĸlem gºren ve bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulan hisse senetlerinin elden 

ēkarēlmasēnda bu fēkra h¿km¿n¿n ve Gelir Vergisi Kanunuônun m¿kerrer 80. madde 

h¿km¿n¿n uygulanmayacaĵē, 10. bendinde ise, bu maddenin y¿r¿rl¿ĵe girdiĵi tarih 

olan 01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap edilmiĸ olan menkul kēymet ve diĵer sermaye 

                                                 
53 Ķstanbul Vergi Dairesi Baĸkanlēĵēônēn, B.07.1.GĶB.4.34.l6.01/GVK-M¿k-80(12614) sayēlē muktezasē.  
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piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan veya elde tutulmasē s¿recinde elde edilen 

gelirler iin bu madde h¿k¿mlerinin deĵil, 31.12.2005 tarihi itibariyle geerli olan 

h¿k¿mlerin uygulanacaĵē belirtilmiĸtir.  

 

Gelir Vergisi Kanunuônun 31.12.2005 tarihi itibariyle geerli olan ñDeĵer Artēĸē 

Kazanlarēò baĸlēklē M¿kerrer 80. maddesinin 1. bendinde  ñivazsēz olarak iktisap 

edilenler, T¿rkiyeôde kurulu menkul kēymet borsalarēnda iĸlem gºren ve ¿ aydan 

fazla s¿reyle elde tutulan hisse senetleri ile tam m¿kellef kurumlara ait olan ve bir 

yēldan fazla s¿reyle elde tutulan hisse senetleri hari, menkul kēymetlerin elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlarēn deĵer artēĸ kazancē olduĵu, bu maddenin 2. 

fēkrasēnda, bu maddede geen ñelden ēkarmaò deyiminin bu maddede yazēlē mal ve 

haklarēn satēlmasēnē, bir ivaz karĸēlēĵēnda devir ve temlikini, trampa edilmesini, 

takasēnē, kamulaĸtērēlmasēnē, devletleĸtirilmesini, ticaret ĸirketlerine sermaye olarak 

konulmasēnē ifade ettiĵi, 3. fēkrasēnda ise, bir takvim yēlēnda elde edilen deĵer artēĸ 

kazancēnēn (2004/8295 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē ile 2005 takvim yēlē gelirlerine 

uygulanmak ¿zere) 13.000.-YTL.ôlik kēsmēnēn gelir vergisinden m¿stesna olduĵu 

aēklanmēĸtēr.  

 

Aynē Kanunun 01.01.2003 tarihinden itibaren geerli olan 4783 sayēlē Kanunla 

deĵiĸik m¿kerrer 81ôinci maddesinin 1ôinci fēkrasēnda, deĵer artēĸēnda safi kazancēn, 

elden ēkarma karĸēlēĵēnda alēnan para ve ayēnlarla saĵlanan ve para ile temsil 

edilebilen her t¿rl¿ menfaatlerin tutarēndan, elden ēkarēlan mal ve haklarēn maliyet 

bedelleri ile elden ēkarma dolayēsēyla yapēlan ve satēcēnēn uhdesinde kalan giderlerin 

ve ºdenen vergi ve harlarēn indirilmesi suretiyle bulunacaĵē, 4ô¿nc¿ fēkrasēnda, 

menkul kēymetlerin elden ēkarēlmasēnda, iktisap bedelinin tevsik edilememesi halinde 

Vergi Usul Kanunuônun 266ôncē maddesinde yazēlē itibari deĵerinin iktisap bedeli 

olarak kabul edileceĵi, aynē maddenin son fēkrasēnda ise, mal ve haklarēn elden 

ēkarēlmasēnda iktisap bedelinin, elden ēkarēlan mal ve haklarēn elden ēkarēldēĵē ay 

hari olmak ¿zere Devlet Ķstatistik Enstit¿s¿nce belirlenen Toptan Eĸya Endeksindeki 

artēĸ oranēnda artērēlarak tespit edileceĵi h¿kme baĵlanmēĸtēr. 

 

Hisse senetlerinin elden ēkarēlmasēndan doĵan kazanlarēn vergilendirilmesine 

iliĸkin 23/03/2000 tarih ve 23990 tarihli Resmi Gazeteôde yayēmlanan 232 Seri no.lu 

Gelir Vergisi Genel Tebliĵinin - Sermaye Artērēmlarē Dolayēsēyla Sahip Olunan Hisse 

Senetlerinin Ķktisap Tarihi:ò baĸlēklē bºl¿m¿nde; 

 

ñHisse senetlerinin elden ēkarēlmasēndan doĵan kazanlarēn vergilendirilmesinde, 

sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayēsēyla sahip olunan hisse 

senetlerinin iktisap tarihi olarak, daha ºnceden sahip olunan hisse senetlerinin iktisap 

tarihi esas alēnacaktēr.  

éééééééééé.. 

 

ķirketler tarafēndan sermaye artērēmēna gidildiĵi durumlarda, ortaklar r¿han 

haklarēnē kullanmak suretiyle artērēlan sermayeyi temsil eden hisse senetlerini 

almaktadērlar. Hisse senedi sahipleri tarafēndan r¿han hakkē kullanēlmak suretiyle 

itibari deĵerleri ºdenerek sahip olunan hisse senetleri yºn¿nden de iktisap tarihi 

olarak sahip olunan eski hisse senetlerinin iktisap tarihi esas alēnacaktēr. Ortaklarēn 

r¿han haklarēnē sēnērlamak suretiyle sermaye artērēmēnē temsil eden hisse senetlerinin 

satēlmasē durumunda ise yeni bir alēm iĸleminin gerekleĸtiĵi kabul edilecektir.ò 

aēklamasēna yer verilmiĸtir. 
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Bu aēklamalara gºre, satēĸa konu olacak hisse senetlerinin, ortaĵē olduĵunuz 

éééééééé..ônin 2006 yēlēnda gerekleĸtirdiĵi sermaye artērēmēnēn, sermaye 

veya kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi  suretiyle iktisap edilmesi ile r¿han hakkē 

kullanēlmak suretiyle edinilmesi hallerinde, sºz konusu hisse senetlerinin iktisap tarihi 

olarak daha ºnceden sahip olunan hisse senetlerinin iktisap tarihinin esas alēnmasē, 

bu tarihin 01.01.2006 tarihinden ºnceki bir tarih olmasē halinde, sºz konusu hisse 

senetlerinin iktisap bedelinin, bu kēymetlerin elden ēkarēldēĵē ay hari olmak ¿zere 

Devlet Ķstatistik Enstit¿s¿nce belirlenen Toptan Eĸya Endeksindeki artēĸ oranēnda 

artērēlarak tespit edilecek bedeli dikkate alēnarak hesaplanacak kazantan, istisna 

tutarē olan 13.000.-YTL.ônin d¿ĸ¿ld¿kten sonra kalan tutarēn tamamēnēn beyan 

edilmesi gerekir.  

 

¥te yandan, sermaye artērēmēnēn bedelli olmasē ve r¿han hakkē kullanēmēnēn sºz 

konusu olmamasē veya r¿han hakkēnē sēnērlamak suretiyle gerekleĸtirilmesi 

hallerinde, yeni hisse senetlerinin 2006 yēlēnda iktisabē sºz konusu olup, bu ĸekilde 

iktisap edilen hisse senetlerinin satēĸēndan elde edilecek gelirin Gelir Vergisi 

Kanunuônun geici 67. maddesi gereĵince vergilendirileceĵi tabidir.ò 

 

 4.2.6.1.8.2. Bedelli Sermaye Artērēmē Sonucu Sahip Olunan Hisse Senetlerinin 

Ķktisap Tarihi 

 

 Bedelli sermaye artērēmē sebebiyle r¿han hakkē kullanēlmak suretiyle itibari deĵerleri 

ºdenerek sahip olunan hisse senetleri yºn¿nden de alēĸ tarihi olarak, sahip olunan eski hisse 

senetlerinin alēĸ tarihi esas alēnacak ve dolayēsēyla G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) 

numaralē fēkrasē uyarēnca yapēlacak tevkifat uygulamasē aēsēndan yukarēdaki ºrnekte 

aēklandēĵē ĸekilde iĸlem yapēlacaktēr. 

 

 4.2.6.1.8.3. Geici Ķlm¿haberlerin Durumu 

 

Bilindiĵi ¿zere geici ilm¿haberler, anonim ĸirketler tarafēndan hisse senetlerinin 

yerini tutmak amacēyla ēkartēlan menkul kēymetlerdir. Sahiplerine genel kurul toplantēlarēna 

katēlmak, oy kullanmak, kar payē almak gibi pay sahipliĵi haklarēnē kazandēran ilm¿haberler, 

ilgili anonim ĸirkete hisse senetleri d¿zenlenip ortaklara teslim edildiĵi anda geerliliĵini 

kaybetmektedir. 

 

Geici ilm¿haberlerin elden ēkarēlmasēndan doĵan kazanlarēn vergilendirilmesinde, 

Gelir Vergisi Kanunuônun hisse senetlerinin elden ēkarēlmasēndan doĵan kazanlarēn 

vergilendirilmesine iliĸkin h¿k¿mlerinin uygulanmasē gerektiĵi eski sistem ile ilgili 

aēklamalarēn yer aldēĵē 232 seri numaralē Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliĵiônde 

belirtilmiĸtir. 

 

Buna gºre geici ilm¿haberlerin; elden ēkarēlmasē halinde elde edilen kazanlar 

¿zerinden, diĵer ĸartlarēn mevcut olmasē kaydēyla Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasē h¿km¿ne gºre iĸlemi yapan banka, aracē kurum ya da 

Takasbank dēĸēndaki saklamacē kuruluĸlarca tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. 

 

Diĵer taraftan ilm¿haberlerin hisse senetleri ile deĵiĸtirilmesi dolayēsēyla alēnan hisse 

senetlerinin iktisap tarihi olarak ilm¿haberlerin elde edildiĵi tarihin esas alēnmasē 

gerekmektedir. 
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 ¥rnek: 
 

Bayan (Y), 15.12.2005 tarihinde (X) A.ķ.ônin ēkaracaĵē hisse senetlerinin yerini 

tutmak ¿zere geici ilm¿haberlerden satēn almēĸtēr. (X) A.ķ., 12.02.2006 tarihinde hisse 

senetlerini ihra ederek geici ilm¿haberlerle deĵiĸtirmiĸtir. Bayan (Y) bir banka aracēlēĵēyla 

sºz konusu hisse senetlerini 25.10.2006 tarihinde satmēĸ ve 5.000 YTL tutarēnda hisse senedi 

satēĸ kazancē elde etmiĸtir.  

 

Bayan (Y)ônin sºz konusu hisse senetlerini iktisap tarihi olarak, sºz konusu geici 

ilm¿haberleri iktisap tarihi olan 15.12.2005 tarihi esas alēnacaktēr. Bu nedenle geici 

ilm¿haber ile deĵiĸtirilen hisse senetlerinin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan deĵer artēĸ kazancē 

¿zerinden, diĵer ĸartlarēn mevcut olmasē durumunda dahi G.V.K.ônēn Geici 67. maddenin 

(10) numaralē fēkrasē gereĵince, iĸlemi gerekleĸtiren banka tarafēndan tevkifat yapēlmamasē 

gerekmektedir.  

 

4.2.6.1.9. Sermaye Artērēmlarē Sonucunda Sahip Olunan Hisse Senetlerinin Alēĸ 

Bedeli 

 

 Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿m¿nde ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere, menkul kēymet ve 

diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlar ¿zerinden 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca yapēlacak tevkifatēn matrahē 

temel olarak, sºz konusu menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn alēĸ ve satēĸ 

bedeli arasēndaki farktēr. Bu nedenle, ĸirketlerin gerek nakit sermaye artērēmlarē gerekse 

sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi sonucunda gerek ve t¿zel kiĸilerin 

sahip olduklarē hisse senetlerinin alēĸ bedellerinin bilinmesi, tevkifat matrahēnēn belirlenmesi 

aēsēndan b¿y¿k ºnem taĸēmaktadēr. 

 

 01.01.2006 tarihine kadar geerli olan ve hisse senetlerinin elden ēkarēlmasēndan 

saĵlanan deĵer artēĸ kazanlarēnēn vergilendirilmesine yºnelik aēklamalarēn yer aldēĵē 232 

seri numaralē Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliĵiônde sermaye artērēmē sonucu sahip olunan 

hisse senetlerinin alēĸ bedelinin tespitine yºnelik aēklamalar yapēlmēĸtē. G.V.K.ônēn Geici 

67. maddesi uygulamasē aēsēndan da sermaye artērēmē sonucu elde edilen hisse senetlerinin 

alēĸ bedelinin tespitine iliĸkin aēklamalarēn yapēldēĵē 257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel 

Tebliĵinde de aynē esaslar benimsenmiĸtir. 

 

Kitabēmēzēn bu bºl¿m¿nde 257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵi uyarēnca 

sermaye artērēmēnēn kaynaĵēna baĵlē olarak edinilen bedelsiz hisse senetlerinin alēĸ 

bedellerinin nasēl belirleneceĵi ºrnekler yardēmēyla ayrēntēlē olarak aēklanacaktēr. 

 

 4.2.6.1.9.1. Sermaye Yedeklerinin Sermayeye Eklenmesi Dolayēsēyla Sahip 

Olunan Hisse Senetlerinin Alēĸ Bedeli 

 

ķirketlerin sahip olduklarē sermaye yedeklerini sermayeye ilave etmeleri durumunda 

ortaklarēn gerek sermaye ilave iĸleminden ºnce sahip olduklarē hisse senetlerinin gerekse 

sermayeye ilave dolayēsēyla bedelsiz edinmiĸ olduklarē hisse senetlerinin alēĸ bedelinin 

belirlenmesi ºzellik arzetmektedir. 

 

Buna gºre ĸirketlerin sermaye yedekleri ile sermaye artērēmēnda bulunmalarē halinde, 

bu iĸlem sonrasēnda gerek ºnceden sahip olunan gerekse sermaye artērēmē dolayēsēyla alēnan 
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hisse senetlerinin alēĸ bedeli, daha ºnce sahip olunan hisse senetlerinin alēĸ bedelinin, sermaye 

artērēmē sonrasēnda sahip olunan toplam hisse senedi sayēsēna bºl¿nmesi suretiyle tespit 

edilecektir. 

 

Sermaye Yedeklerinin Sermayeye 

Ķlave Edilmesinden Sonra Elde 

Edilen Hisse Senetlerinin Alēĸ 

Bedeli 

= 

Daha ¥nce Sahip Olunan Hisse Senetleri Alēĸ Bedeli 

Toplam Hisse Senedi Sayēsē 

 

 ¥rnek :  

 

Bay (A), 03.02.2006 tarihinde (Z) Bankasē aracēlēĵēyla birim fiyatē 45 YTL olan (B) 

A.ķ. hisse senetlerinin 1.000 adedini toplam 45.000 YTL bedel ºdemek suretiyle satēn 

almēĸtēr. (B) A.ķ., 09.03.2006 tarihinde tamamē sermaye yedeklerinden karĸēlanmak suretiyle 

%50 oranēnda sermaye artērēmēna gitmiĸ ve Bay (A)ôya bu iĸlem dolayēsēyla 500 adet hisse 

senedi verilmiĸtir. 

 

Bu durumda Bay (A)ônēn sermaye artērēmē sonrasēnda sahip olduĵu her bir hisse 

senedinin alēĸ bedeli, ºdenen 45.000 YTLônin sermaye artērēmē sonrasēnda sahip olunan 

toplam hisse senedi sayēsēna bºl¿nmesi suretiyle (45.000/1.500 = ) 30 YTL olarak 

belirlenecektir. 

 

Sºz konusu hisse senetlerinden 600 adedinin (Z) Bankasē aracēlēĵēyla 11.09.2006 

tarihinde 20.000 YTLôye satēlmasē durumunda satēĸa konu edilen hisse senetlerinin alēĸ bedeli 

(600 x 30 =) 18.000 YTL olacak ve tevkifat matrahē da (20.000-18.000=) 2.000 YTL olarak 

tespit edilecektir. Doĵal olarak, sºz konusu hisse senedi satēĸ iĸleminin banka veya aracē 

kurum vasētasēyla yapēlmasē durumunda, sºz konusu hisse senedi satēĸ kazancē ¿zerinden 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca %10 oranēnda (2006/10731 

sayēlē B.K.K. uyarēnca 23.07.2006 tarihinden itibaren %10) tevkifat yapēlacaktēr. Aksi 

takdirde hisse senedi satēĸ iĸleminin banka veya aracē kurum vasētasē olmaksēzēn 

gerekleĸmesi durumunda elde edilen hisse senedi satēĸ kazancē ¿zerinden anēlan madde 

uyarēnca tevkifat yapēlmasē m¿mk¿n deĵildir. 

 

¥rnek : 

 

Ahmet Bey, 15.03.2006 tarihinde (Y) Bankasē aracēlēĵēyla birim fiyatē 20 YTL olan 

(X) A.ķ.ôye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini toplam 20.000 YTL bedel ºdeyerek satēn 

almēĸtēr. (X) A.ķ., 15.06.2006 tarihinde tamamē sermaye yedeklerinden karĸēlanmak suretiyle 

% 25 oranēnda sermaye artērēmēna gitmiĸ ve bu iĸlem nedeniyle Ahmet Beyôe 250 adet hisse 

senedi verilmiĸtir. 

 

Ahmet Beyôin sermaye yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi sonrasēnda sahip olduĵu 

her bir hisse senedinin alēĸ bedeli, ºdenen 20.000 YTLônin, sermaye artērēmē sonrasēnda sahip 

olunan toplam hisse senedi sayēsēna bºl¿nmesi suretiyle (20.000/1.250=) 16 YTL olarak tespit 

edilecektir. 

 

Sºz konusu hisse senetlerinden 750 adedinin (Y) Bankasē aracēlēĵēyla 15.10.2006 

tarihinde toplam 15.000 YTLôye satēlmasē durumunda satēĸa konu edilen hisse senetlerinin 

alēĸ bedeli (750 x 16 =) 12.000 YTL olacak ve G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasē kapsamēnda yapēlacak tevkifatēn matrahē da (15.000-12.000=) 3.000 YTL olarak tespit 
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edilecektir. Doĵal olarak bedelli olarak alēnan hisse senetlerinin 01.01.2006 tarihinden ºnce 

iktisap edilmesi durumunda, sermaye yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi sonucu edinilen 

bedelsiz hisse senetlerinin de iktisap tarihi olarak bu tarih esas alēnacak ve gerek bedelli 

gereksiz bedelsiz olarak edinilen hisse senetlerinin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm 

kazanlarē ¿zerinden G.V.K.ônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat 

yapēlmayacaktē. 

 

 4.2.6.1.9.2. Kar Yedeklerinin Sermayeye Eklenmesi Dolayēsēyla Sahip Olunan 

Hisse Senetlerinin Alēĸ Bedeli 

 

ķirketlerin sahip olduklarē kar yedeklerini sermayeye ilave etmeleri durumunda 

ortaklarēn gerek sermaye ilave iĸleminden ºnce sahip olduklarē hisse senetlerinin gerekse 

sermayeye ilave dolayēsēyla bedelsiz edinmiĸ olduklarē hisse senetlerinin alēĸ bedelinin 

belirlenmesi bir ºnceki bºl¿mde belirtildiĵi ¿zere sermaye yedeklerinin sermayeye ilave 

edilmesi durumunda olduĵu gibi ºzellik arzetmektedir. 

 

Sermaye ĸirketlerinin kar yedekleri kullanēlmak suretiyle sermaye artērēmēnda 

bulunulmasē halinde, bu iĸlem dolayēsēyla sahip olunan hisse senetlerinin alēĸ bedeli, daha 

ºnce sahip olunan hisse senetlerinin alēĸ bedeli ile yeni alēnan hisse senetlerinin itibari 

deĵerleri toplamēnēn sermaye artērēmē sonrasēnda sahip olunan toplam hisse senedi sayēsēna 

bºl¿nmesi suretiyle tespit edilecektir. 

 

Kar Yedeklerinin Sermayeye 

Ķlave Edilmesi Sonucu Elde 

Edilen Hisse Senetlerinin Alēĸ 

Bedeli 

= 

Daha ¥nce Sahip Olunan Hisse Senetlerinin Alēĸ 

Bedeli + Yeni Alēnan Hisse Senetlerinin Ķtibari Deĵeri 

Toplam Hisse Senedi Sayēsē 

 

¥rnek:  

 

Bay (A), 03.02.2006 tarihinde nominal bedeli 2 YTL olan (B) A.ķ. hisse senetlerinden 

toplam 4.000 YTL ºdemek suretiyle 1.000 adet (birim alēĸ bedeli 4 YTL) almēĸtēr. (B) A.ķ., 

19.02.2006 tarihinde tamamē kar yedeklerinden karĸēlanmak ¿zere %50 oranēnda sermaye 

artērēmēna gitmiĸ ve Bay (A)ôya bu iĸlem dolayēsēyla 500 adet hisse senedi vermiĸtir. 

 

Sermaye artērēmēndan sonra Bay (A)ônēn sahip olduĵu her bir hisse senedinin alēĸ 

bedeli, 1.000 adet hisse senedi alēmēnda ºdenen 4.000 YTL ile sermaye artērēmē dolayēsēyla 

alēnan hisse senetlerinin itibari deĵerinin [(500x2=) 1.000 YTL] toplamēnēn toplam hisse 

senedi sayēsēna [(1.000+500)=1.500] bºl¿nmesi suretiyle [(4.000 + 1.000)/1.500=] 3,33 YTL 

olarak belirlenecektir. 

 

Sºz konusu hisse senetlerinden 200 adedinin (C) Bankasē aracēlēĵēyla 11.06.2006 

tarihinde toplam 800 YTLôye satēlmasē durumunda satēlan hisse senetlerinin alēĸ bedeli (200 x 

3,33 =) 666 YTL olacak ve G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē 

kapsamēnda yapēlacak tevkifatēn matrahē da (800-666=) 134 YTL olarak tespit edilecektir. 

 

 4.2.6.1.9.3. Bedelli Sermaye Artērēmē Sonucu Sahip Olunan Hisse Senetlerinin 

Alēĸ Bedeli 

 

Hisse senedi sahipleri tarafēndan r¿han hakkē kullanēlmak suretiyle itibari deĵerleri 

ºdenerek sahip olunan hisse senetleri yºn¿nden alēĸ bedeli, daha ºnce sahip olunan hisse 
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senetlerinin alēĸ bedeli ile yeni alēnan hisse senetleri iin ºdenen toplam bedelin, sermaye 

artērēmē sonrasēnda sahip olunan toplam hisse senedi sayēsēna bºl¿nmesi suretiyle tespit 

edilecektir. 

 

 Bedelli sermaye artērēmēna gidilmesi sonucu elde edilen hisse senetlerinin alēĸ bedeli 

de kar yedekleri kullanēlarak sermaye artēmēna gidilmesi sonucu elde edilen hisse senetlerinin 

alēĸ bedeli gibi tespit edilmektedir. Ancak, burada yeni alēnan hisse senetlerinin itibari 

deĵerleri toplamē yerine yeni alēnan hisse senetleri iin ºdenen bedel toplamē dikkate 

alēnmaktadēr. 

 

R¿han Hakkē Kullanēlarak Elde 

Edilen Hisse Senetlerinin Alēĸ 

Bedeli 

= 

Daha ¥nce Sahip Olunan Hisse Senetlerinin Alēĸ Bedeli 

+ Yeni Alēnan Hisse Senetleri Ķin ¥denen Bedel 

Toplam Hisse Senedi Sayēsē 

 

 ¥rnek:  

 

Ayĸe Yēldēz, (Y) A.ķ.ôye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 01.02.2006 tarihinde 

7.500 YTL ºdemek suretiyle satēn almēĸtēr. (Y) A.ķ., 01.09.2006 tarihinde % 30 oranēnda 

r¿han hakkē kullanēlmak suretiyle bedelli sermaye artērēmēna gitmiĸ ve r¿han hakkē 

kullanēm fiyatēnē 1 YTL olarak aēklamēĸtēr. 

 

Ayĸe Yēldēz, r¿han hakkēnē kullanmak suretiyle elde ettiĵi % 30 oranēna karĸēlēk 

gelen 300 adet hisse senedini 300 YTL ºdeyerek iktisap etmiĸtir. 

 

Ayĸe Yēldēzôēn, (Y) A.ķ.ônin sermaye artērēmē dolayēsēyla elde etmiĸ olduĵu hisse 

senetlerinin alēĸ bedeli, daha ºnce sahip olunan hisse senetlerinin alēĸ bedeli ile yeni alēnan 

hisse senetleri iin ºdenen bedel toplamēnēn, sermaye artērēmē sonrasēnda sahip olunan toplam 

hisse senedi sayēsēna bºl¿nmesi suretiyle hesaplanacaktēr. Buna gºre Ayĸe Yēldēzôēn sahip 

olduĵu hisse senetlerinin birim fiyatē ĸu ĸekilde olacaktēr; 

 

7.500 + 300 = 7.800 YTL 

 

7.800 / 1.300 = 6 YTL 

 

Ayĸe Yēldēzôēn sºz konusu hisse senetlerinden 500 adedini 15.12.2006 tarihinde 

toplam 4.500 YTLôye satmasē durumunda; satēĸa konu edilen hisse senetlerinin maliyeti 

(500x6 =) 3.000 YTL, tevkifat matrahē ise (4.500-3.000=)1.500 YTL olarak belirlenecektir. 

(Ancak hisse senedi satēĸ kazancē ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlabilmesi iin hisse senedi satēĸ iĸleminin banka veya aracē 

kurum vasētasēyla yapēlmēĸ olmasē gerekmektedir.) 

 

4.2.6.1.10. R¿han Hakkē Kuponlarēnēn Satēĸē Halinde Alēĸ Bedelinin Tespiti 

 

Gerek kurumlar vergisi m¿kellefleri gerekse gelir vergisi m¿kelleflerinin r¿han hakkē 

kupon satēĸ kazanlarē gelir veya kurumlar vergisine tabi bulunmaktadēr. Ancak, 5422 sayēlē 

Kurumlar Vergisi Kanunuônun 8. maddesinin (5) numaralē bendinde, kurumlar vergisi 

m¿kelleflerinin r¿han hakkē kupon satēĸē sonunda elde etmiĸ olduklarē kazanlarēn kurumlar 

vergisinden istisna olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtē. Diĵer taraftan 01.01.2006 tarihinden 
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itibaren y¿r¿rl¿ĵe giren 5520 sayēlē yeni K.V.K.ônēn 5. maddesinin (1/e) bendinde, kurumlar 

vergisi m¿kelleflerinin r¿han hakkē kupon satēĸ kazanlarēnēn %75ôinin kurumlar vergisinden 

istisna olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Ancak sºz konusu bu istisna h¿km¿, kurumlar vergisi m¿kelleflerinin elde edecekleri 

r¿han hakkē kupon satēĸ kazanlarē ¿zerinden Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasē h¿km¿ gereĵince tevkifat yapēlmasēnē engellememektedir. 

¢¿nk¿ anēlan maddenin (5) numaralē fēkrasēnda elde edilen gelirin istisna olmasēnēn tevkifat 

uygulamasēnē etkilemeyeceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Dolayēsēyla, hem gelir vergisi 

m¿kelleflerinin hem de kurumlar vergisi m¿kelleflerinin r¿han hakkē kupon satēĸ kazanlarē 

¿zerinden, iĸlemi yapan banka veya aracē kurumlar tarafēndan, Gelir Vergisi Kanunuônun 

Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē h¿km¿ gereĵince tevkifat yapēlmasē 

gerekmektedir. Sºz konusu tevkifat, menkul kēymetlerin alēĸ ve satēĸ bedelleri arasēndaki fark 

¿zerinden yapēlacaĵēndan r¿han hakkē kuponunun alēĸ bedelinin tespiti ºnem taĸēmaktadēr. 

 

Sahip olunan bir hisse senedine iliĸkin yeni pay alma kuponunun, hisse senedinden 

baĵēmsēz olarak satēĸē halinde kupon maliyeti, mevcut hisse senetlerinin alēĸ bedeli ile r¿han 

hakkē kullanēlarak alēnan hisse senetleri iin ºdenen bedel (r¿han hakkē kullanma maliyeti) 

toplamēnēn, mevcut ve elde edilecek hisse senedi sayēsēna bºl¿nmesi sonucu bulunacak 

tutarla, r¿han hakkē kullanma fiyatē arasēndaki farkēn sermaye artērēm oranēyla arpēlmasē 

suretiyle hesaplanacaktēr. Bu durum ĸu ĸekilde form¿le edilebilir; 

 

Kupon 

Maliyeti  
= 

Mevcut Hisse Senetlerini Alēĸ 

Bedeli + R¿han Hakkē 

Kullanma Maliyeti 
ï 

R¿han Hakkē 

Kullanma 

Fiyatē 

*  
Sermaye Artērēm 

Oranē Mevcut Hisse Senetleri Sayēsē +  

Elde Edilecek Hisse Senetleri 

Sayēsē 

 

Bununla birlikte kupon maliyetinin baz/referans fiyat form¿lleri kullanēlarak aĸaĵēdaki 

ĸekilde hesaplanmasē da m¿mk¿nd¿r. 

 

Kupon Maliyeti = ({[A+(B*C)]/(1+C)} -B*%50 

 

A: Hisse senedi birim alēĸ bedeli, 

B: R¿han hakkē kullanēm fiyatē, 

C: Sermaye artērēm oranē, 

 

Diĵer taraftan kupon maliyeti, hisse senedinin orijinal maliyetinden d¿ĸ¿lerek elde 

tutulmaya devam edilen hisse senetlerinin maliyeti izlenebilecektir. Baĸka bir deyiĸle; elde 

tutulmaya devam edilen hisse senetlerinin maliyeti, hisse senedi bedelinden kupon maliyetinin 

indirilmesi sonucu kalan tutar olacaktēr. 

 

¥rnek:  

 

Bay (E), (Z) A.ķ.ôye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 01.03.2006 tarihinde 15.000 

YTL ºdemek suretiyle satēn almēĸ buna karĸēlēk (Z) A.ķ., 21.08.2006 tarihinde % 50 oranēnda 

bedelli sermaye artērēmēna gitmiĸtir. R¿han hakkē kullanēm fiyatē ise (Z) A.ķ. tarafēndan 3 

YTL olarak aēklanmēĸtēr. 
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Sermaye artērēmē sonucu % 50 oranēna karĸēlēk gelen hisse senedi 500 adettir. Bay 

(E)ônin bedelli sermaye artērēmē nedeniyle elde ettiĵi r¿han hakkē kuponunu satmasē halinde 

r¿han hakkē kuponu maliyeti {[(15.000+1.500) / (1.000+500)] ï 3}x%50= 4 YTL olacaktēr. 

Bununla birlikte elde tutulmaya devam edilen hisse senetlerinin maliyeti ise (15-4=) 11 YTL 

olacaktēr. 

 

Bununla birlikte kupon maliyetinin baz/referans fiyat form¿lleri kullanēlarak aĸaĵēdaki 

ĸekilde hesaplanmasē da m¿mk¿nd¿r. 

 

Kupon Maliyeti = ({[15+(3*%50)]/(1+0,5)}-3)*%50 

Kupon Maliyeti = 4 YTL 

 

4.2.6.1.11. Kuponlu Tahvillerde Alēĸ Bedeli 

 

Satēn alēnan kuponlu tahvillerin alēĸ bedeli iinde hem iĸlemiĸ faiz tutarē hem de faiz 

dēĸēnda kalan tahvil tutarē bulunmaktadēr. Ķĸlemiĸ faizi bulunan kuponlu tahvillerin alēnmasē 

durumunda kupon alēĸ bedeli ile tahvil alēĸ bedeli ayrē ayrē belirlenecektir. G.V.K.ônēn Geici 

67. maddesi kapsamēnda yapēlacak tevkifat uygulamasēna iliĸkin usul ve esaslarēn belirlendiĵi 

257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵinde kupon ve tahvil alēĸ bedellerinin tespitine 

iliĸkin olarak bir kēsēm aēklamalar yapēlmēĸtēr. Buna gºre iĸlemiĸ faizi bulunan kuponlu 

tahvillerin satēn alēnmasēnda;  

 

- Ķĸlemiĸ faiz tutarē, kupon alēĸ bedeli,  

- Temiz iĸlem fiyatē (Temiz Fiyat=Sºzleĸme fiyatē-Ķĸlemiĸ faiz) ise tahvilin alēĸ bedeli, 

 

olarak kabul edilecektir. 

 

Bir tahvil iin iĸlemiĸ faiz, temiz iĸlem fiyatē ¿zerine eklenmesi gereken ve son kupon 

tarihinden sonra tahvili elde tutma s¿resiyle orantēlē kupon faizini ifade eder ve son kupon 

tarihinden valºr tarihine kadar geen g¿n sayēsēnēn kupon dºnemi g¿n sayēsēna oranē ile 

ºdenecek kupon faizinin arpēlmasē suretiyle hesaplanēr. Sºz konusu hesaplama, Ķstanbul 

Menkul Kēymetler Borsasē tarafēndan kabul edilen esaslar erevesinde yapēlēr. Ķstanbul 

Menkul Kēymetler Borsasē tarafēndan aēklanan iĸlemiĸ faiz tutarlarē dikkate alēnarak da iĸlem 

yapēlabilir. 

 

257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵinde yapēlan aēklamalardan anlaĸēlacaĵē 

¿zere kuponlu bir tahvilin satēn alēnmasē durumunda tahvilin alēĸ bedeli ve kuponun alēĸ 

bedeli ayrēĸtērēlmēĸ ve kuponun veya tahvilin itfasē veya elden ēkarēlmasē durumlarēna gºre 

tevkifat matrahē belirlenmiĸtir.54 Anēlan tebliĵde yer alan ve temiz fiyatēn nominal bedelin 

altēnda ve ¿st¿nde olmasē durumlarēnda alēĸ-satēĸ kazanlarē ¿zerinden yapēlacak tevkifat 

matrahēnēn belirlenmesine iliĸkin iki ayrē ºrnek ĸu ĸekildedir; 

 

¥rnek: (Temiz fiyatēn nominal bedelin altēnda olmasē halinde, itfa/alēm-satēm 

kazanlarēnda tevkifat matrahē)  
 

Hazine tarafēndan 06.12.2006 ihra tarihli 100.000 YTL nominal bedelli 3 yēl vadeli 

ve 6 ayda bir % 7,5 kupon ºdemeli Devlet tahviline ait nakit akēmlarē aĸaĵēdaki gibidir: 

                                                 
54 TAVUZ Akēn, ñKuponlu Tahvillerde Alēĸ Bedeliò, Vergi D¿nyasē, Eyl¿l/2005, Sayē: 289 
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Devlet Tahvilinin:  
Kupon ¥deme 

/ Valºr Tarihi 

Kupon ¥demesi 

(YTL)  

Tevkifat Matrahē 

(YTL)  

1.Kupon 06.06.2007 7.500 - 

2.Kupon 05.12.2007 7.500 - 

3.Kupon 04.06.2008 7.500 3.420,33 

4.Kupon 03.12.2008 7.500 7.500 

Kēymet Satēĸē 10.02.2009 ------ 3.079,67 

5.Kupon 03.06.2009 7.500 7.500 

6.Kupon+Anapara 
02.12.2009 7.500+100.000 

8.579,67 

(7.500+1.079,67) 

 

Bay (A), (X) Bankasē aracēlēĵēyla 13.03.2008 valºr tarihli olarak sºz konusu menkul 

kēymetten 103.000 YTL (kirli fiyat) tutarēnda alēm yapmēĸ olup, bu tahvili itfaya kadar elinde 

tutmasē durumunda her bir kupon dºnemi itibarēyla tevkifat matrahē aĸaĵēdaki gibi 

hesaplanacaktēr. 

 

Son kupon tarihi  05.12.2007 

Valºr tarihi  13.03.2008 

¥denecek ilk kupon tarihi 04.06.2008 

Kupon dºnemi g¿n sayēsē 182  

Geen g¿n sayēsē  

(05/12/2007-13/03/2008) 99 

Kupon Faizi  7.500  

Ķĸlemiĸ Faiz 4.079,67 (99/182)*7.500 

Kirli Fiyat  103.000 

Temiz Fiyat  98.920,33 (103.000 ï 4.079,67 ) 

Ķlk Kupon ¥demesinde (3. Kupon) Tevkifat 

Matrahē 

= Kupon ºdemesi - Ķĸlemiĸ Faiz  
= 7.500 ï 4.079,67 

= 3420,33 YTL 

 

4. ve 5. kupon ºdemelerinde matrah, kupon ºdemesi olan 7.500 YTL olacaktēr. Son 

dºnem kupon ºdemesinde ise tevkifat matrahē ĸºyle hesaplanacaktēr.  

 

Son dºnem tevkifat matrahē = Kupon ºdemesi +( Ana para ï Alēĸ Temiz Fiyatē)  

 = 7.500+ ( 100.000- 98.920,33)  

 = 7.500+ 1.079,67  

= 8.579,67  

 

Bu hesaplamalar erevesinde tevkifat matrahlarē yukarēdaki tabloda yer almaktadēr.  

 

Bay (A)ônēn, sºz konusu menkul kēymeti, 10.02.2009 valºr tarihli olarak 102.000 

YTLôye (X) Bankasēna geri satmasē halinde ise tevkifat matrahē aĸaĵēdaki gibi 

hesaplanacaktēr.  
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Tevkifat Matrahē 

= Satēĸ Fiyatē ïAlēĸ Temiz Fiyatē  
= 102.000 - 98.920,33  

= 3.079,67 YTL 

 

 257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵindeki ºrnekten de anlaĸēlacaĵē ¿zere; 

ñAlēĸ Temiz Fiyatò tahvilin alēĸ bedeli, ñĶĸlemiĸ Faizò ise kuponun alēĸ bedeli olarak kabul 

edilmiĸ, bu kapsamda ilk kupon ºdemesinde tevkifat matrahē ñKupon ¥demesi-Ķĸlemiĸ 

Faizò, sonraki kupon ºdemelerinde kupon ºdemesinin tamamē, tahvilin satēlmasē durumunda 

ise ñSatēĸ Fiyatē-Alēĸ Temiz Fiyatēò olarak belirlenmiĸtir. Buna gºre ºrnekteki tahvilin 

satēlmasē durumunda tevkifat matrahē; satēĸ bedelinden temiz fiyatēn d¿ĸ¿lmesi suretiyle 

(102.000-98.920,33=) 3.079,67 YTL olarak belirlenmiĸtir. Baĸka bir deyiĸle tevkifat 

matrahēnēn tespiti aēsēndan nominal alēĸ bedeli olan 100.000 YTL yerine, alēĸ temiz fiyatē 

esas alēnmēĸtēr. 

 

¥rnekte yer alan Bay (A)ônēn tevkifata tabi tutulan kazancē, ĸu kalemlerden 

oluĸmaktadēr; 

 

- 3. Kupondan Elde Edilen Kazan 3.420,33 YTL 

- 4. Kupondan Elde Edilen Kazan 7.500,00 YTL 

- Tahvil Satēĸēndan Elde Edilen Kazan 3.079,67 YTL 

TOPLA M 14.000,00 YTL 

 

Konuyu daha da basitleĸtirirsek, Bay (A)ônēn, sºz konusu menkul kēymetle ilgili 

toplam tevkifat matrahē, bu menkul kēymetle ilgili yapēlan toplam tahsilatlardan maliyetin 

d¿ĸ¿lmesi suretiyle de tespit edilecek olup, aĸaĵēda hesaplandēĵē ¿zere bu tutar Bay (A)ônēn 

tevkifat matrahē olan 14.000 YTL ile eĸittir.55 

 

- 3. Kupon ¥demesi Tutarē (A) 7.500 YTL 

- 4. Kupon ¥demesi Tutarē (B) 7.500 YTL 

- Menkul Kēymetin Satēĸ Tutarē (C) 102.000 YTL 

- Menkul Kēymet Ķle Ķlgili Olarak Yapēlan 

Toplam Tahsilat (D) (A+B+C) 

117.000 YTL 

- Menkul Kēymetin Maliyeti (E) 103.000 YTL 

- Toplam Kazan (D-E) 14.000 YTL 

 

¥rnek: (Temiz fiyatēn nominal bedelin ¿zerinde olmasē halinde, itfa/alēm-satēm 

kazanlarēnda tevkifat matrahē)  
 

Kuponlu bir tahvilin satēn alēnmasēnda, satēn alma bedelinin itfa bedeli ile varsa 

iĸlemiĸ faiz tutarēnēn ¿zerinde olmasē, baĸka bir deyiĸle temiz fiyatēn itfa bedelini aĸmasē 

durumunda fazla olan kēsēm izleyen dºnemlere iliĸkin faiz kuponlarēnēn maliyeti (alēĸ bedeli) 

olarak dikkate alēnacaktēr.  

 

Hazine tarafēndan 06.12.2006 ihra tarihli 100.000 YTL nominal bedelli 3 yēl vadeli 

ve 6 ayda bir % 7.5 kupon ºdemeli Devlet tahviline ait nakit akēmlarē aĸaĵēdaki gibidir. 

 

                                                 
55 TAVUZ Akēn, agm 
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Devlet Tahvilinin:  
Kupon ¥deme 

/ Valºr Tarihi 

Kupon ¥demesi 

(YTL)  

Tevkifat 

Matrahē 

(YTL)  

1.Kupon 06.06.2007 7.500 - 

2.Kupon 05.12.2007 7.500 - 

3.Kupon 04.06.2008 7.500 2.940,25 

4.Kupon 03.12.2008 7.500 7.019,92 

Kēymet Satēĸē 10.02.2009 ------ 1.039,83 

5.Kupon 03.06.2009 7.500 7.019,92 

6.Kupon+Anapara 02.12.2009 7.500+100.000 7.019,92 

 

Bay (A), (X) Bankasē aracēlēĵēyla 13.03.2008 valºr tarihli olarak sºz konusu menkul 

kēymetten 106.000 YTL (kirli fiyat) tutarēnda alēm yapmēĸ olup, bu tahvili itfaya kadar elinde 

tutmasē durumunda her bir kupon dºnemi itibarēyla tevkifat matrahē aĸaĵēdaki gibi 

hesaplanacaktēr. 

 

Son kupon tarihi  05.12.2007 

Valºr tarihi  13.03.2008 

¥denecek ilk kupon tarihi 04.06.2008 

Kupon dºnemi g¿n sayēsē 182  

Geen g¿n sayēsē  

(05/12/2007-13/03/2008) 99 

Kupon Faizi  7.500  

Ķĸlemiĸ Faiz 4.079,67 (99/182)*7.500 

Kirli Fiyat  106.000 

Temiz Fiyat  101.920,33 (106.000 ï 4.079,67 ) 

Nominal fiyat ¿zeri ºdeme 1.920,33 (101.920,33 ï 100.000) 

Kalan Kupon sayēsē 4 

Kupon baĸēna fazla ºdeme 480,08 (1.920,33/4) 

Ķlk Kupon ¥demesinde Matrah 

= Kupon ¥demesiï(Ķĸlemiĸ Faiz+ Kupon Baĸēna 

Fazla ¥deme) 
= 7.500 ï (4.079,67 + 480,08) 

= 2.940,25 YTL 

Sonraki Kupon ¥demelerinde 

Matrah  

= Kupon ¥demesi ï Kupon Baĸēna Fazla ¥deme  

= 7.500 ï 480,08 

= 7.019,92 YTL 

 

Bay (A)ônēn, sºz konusu menkul kēymeti, 10.02.2009 valºr tarihli olarak 102.000 

YTLôye (X) Bankasēna geri satmasē halinde ise tevkifat matrahē aĸaĵēdaki gibi 

hesaplanacaktēr.  

 

Tevkifat Matrahē = Satēĸ Fiyatē ï (Alēĸ Temiz Fiyatē- ¥nceki kupon ºdemelerinde 

dikkate alēnan kupon baĸēna fazla ºdeme tutarē)  
 

= 102.000 ï [101.920,33 ï(480,08*2)]  
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= 1.039,83 YTL  

 

Tebliĵde yer alan ºrnekten anlaĸēlacaĵē ¿zere, temiz fiyatēn nominal fiyatēn ¿zerinde 

olmasē halinde nominal fiyat ¿zeri ºdeme tutarē kalan kupon sayēsēna bºl¿nmek suretiyle 

ñkupon baĸēna fazla ºdemeò tutarē bulunmaktadēr. Ķlk kupon ºdemesinde tevkifat matrahē; 

kupon ºdemesi tutarēndan, iĸlemiĸ faiz ve kupon baĸēna faiz tutarēnēn d¿ĸ¿lmesi suretiyle 

tespit edilmektedir. Daha sonraki kupon ºdemelerinde tevkifat matrahē ise kupon ºdemesi 

tutarēndan kupon baĸēna fazla ºdeme tutarēnēn d¿ĸ¿lmesi suretiyle tespit edilmektedir. Buna 

mukabil, menkul kēymetin elden ēkarēlmasēnda tevkifat matrahē ise satēĸ fiyatēndan, alēĸ temiz 

fiyatē ile ºnceki kupon ºdemelerinde dikkate alēnan kupon baĸēna fazla ºdeme tutarēnēn 

d¿ĸ¿lmesi suretiyle tespit edilmektedir. 

 

¥rnek: (Temiz Fiyatēn Nominal Bedelin Altēnda Olmasē Halinde, Ķtfa/Alēm-Satēm 

Kazanlarēnda Tevkifat Matrahēnēn Tespitine Ķliĸkin ¥rnek) 

 

Hazine tarafēndan 15.09.2006 tarihinde ihra edilen 100.000 YTL nominal bedelli 3 

yēl vadeli ve 6 ayda bir % 10 kupon ºdemeli Devlet tahviline ait nakit akēmlarē aĸaĵēdaki 

gibidir.  

 

 Kupon ¥deme Tarihi 
Kupon ¥demesi 

(YTL)  

1.Kupon 15.03.2007 10.000 

2.Kupon 14.09.2007 10.000 

3.Kupon 13.03.2008 10.000 

4.Kupon 12.09.2008 10.000 

5.Kupon 12.03.2009 10.000 

6.Kupon+Anapara 11.09.2009 10.000 + 100.000 

 

Ali Bey, (A) Bankasē aracēlēĵēyla 28.12.2007 valºr tarihli olarak sºz konusu menkul 

kēymetten 105.000 YTL (kirli fiyat) tutarēnda alēm yapmēĸtēr. Ali Beyin sºz konusu bu tahvili 

itfaya kadar elinde tutmasē durumunda her bir kupon dºnemi itibarēyla tevkifat matrahē 

aĸaĵēdaki gibi hesaplanacaktēr.  

 

Son Kupon Tarihi 14.09.2007 

Valºr Tarihi 28.12.2007 

¥denecek Ķlk Kupon Tarihi 13.03.2008 

Kupon Dºnemi G¿n Sayēsē 182 

Geen G¿n Sayēsē 96 

Kupon Faizi 10.000 

Ķĸlemiĸ Faiz 5.274,73 [(96/182) x 10.000] 

Kirli Fiyat 105.000  

Temiz Fiyat 99.725,27 (105.000 - 5.274,73) 

 

Ķlk Kupon ¥demesinde Tevkifat Matrahē = Kupon ¥demesi - Ķĸlemiĸ Faiz 

                                                                       = 10.000 ï 5.274,73 

            = 4.725,27 YTL 
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Dolayēsēyla 3. Kupon ºdeme tarihi olan (valºr tarihinden sonraki ilk kupon ºdeme 

tarihi) 13.03.2008 tarihinde 4.725,27 YTL ¿zerinden iĸlemi gerekleĸtiren banka veya aracē 

kurum tarafēndan G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca %10 

oranēnda tevkifat yapēlmasē gerekecektir. 

 

¥te yandan 4.ve 5. kupon ºdemelerinde tevkifat matrahē ise, kupon ºdemesi olan 

10.000 YTL olacaktēr. Bununla birlikte son dºnem kupon ºdemesinde ise tevkifat matrahē ĸu 

ĸekilde hesaplanacaktēr: 

 

Son Dºnem Tevkifat Matrahē = Kupon ¥demesi+(Ana para-Alēĸ Temiz Fiyatē) 

 

 =10.000+(100.000-99.725,27) 

 =10.274,73 YTL  

 

Bu hesaplamalar erevesinde tahvile ait nakit akēmlarēnēn ve tevkifat matrahlarēnēn 

gºsterildiĵi tablo aĸaĵēda yer almaktadēr. 

 

 
Kupon 

¥deme Tarihi 

Kupon 

¥demesi 

(YTL)  

Satēlmadēĵē Durumda 

Tevkifat Matrahē 

(YTL)  

Satēldēĵē Durumda 

Tevkifat Matrahē 

(YTL)  

1.Kupon 15.03.2007 10.000 - - 

2.Kupon 14.09.2007 10.000 - - 

3.Kupon 13.03.2008 10.000 4.725,27 4.725,27 

4.Kupon 12.09.2008 10.000 10.000 10.000 

5.Kupon 12.03.2009 10.000 10.000 3.274,73 

6.Kupon+

Anapara 
11.09.2009 

10.000 + 

100.000 
10.000+274,73  

 

Ali Beyôin, almēĸ olduĵu menkul kēymeti, 15.01.2009 valºr tarihli olarak 103.000 

YTLôye (A) Bankasēna geri satmasē halinde ise tevkifat matrahē aĸaĵēdaki gibi 

hesaplanacaktēr.  

 

Tevkifat Matrahē = Satēĸ Fiyatē ïAlēĸ Temiz Fiyatē 

                            = 103.000 - 99.725,27 

      = 3.274,73 

 

Bu durumda (A) Bankasē tarafēndan 3.274,73 YTL ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca %10 oranēnda tevkifat yapēlacaktēr. 

 

¥rnek: (Temiz Fiyatēn Nominal Bedelin ¦zerinde Olmasē Halinde, Ķtfa/Alēm-

Satēm Kazanlarēnda Tevkifat Matrahēnēn Tespitine Ķliĸkin) 
 

Hazine tarafēndan 15.09.2006 tarihinde ihra edilen 100.000 YTL nominal bedelli 3 

yēl vadeli olan ve 6 ayda bir % 10 kupon ºdemeli Devlet tahviline ait nakit akēmlarē aĸaĵēdaki 

gibidir.  

 

 Kupon ¥deme Tarihi Kupon ¥demesi (YTL) 
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1.Kupon 15.03.2007 10.000 

2.Kupon 14.09.2007 10.000 

3.Kupon 13.03.2008 10.000 

4.Kupon 12.09.2008 10.000 

5.Kupon 12.03.2009 10.000 

6.Kupon+Anapara 11.09.2009 10.000+100.000 

 

Ali Bey, (A) Bankasē aracēlēĵēyla 28.12.2007 valºr tarihli olarak sºz konusu menkul 

kēymetten 107.000 YTL (kirli fiyat) tutarēnda alēm yapmēĸtēr. Ali Beyôin, bu tahvili itfaya 

kadar elinde tutmasē durumunda her bir kupon dºnemi itibarēyla tevkifat matrahē aĸaĵēdaki 

gibi hesaplanacaktēr 

 

Son Kupon Tarihi 14.09.2007 

Valºr Tarihi 28.12.2007 

¥denecek Ķlk Kupon Tarihi 13.03.2008 

Kupon Dºnemi G¿n Sayēsē 182 

Geen G¿n Sayēsē 96 

Kupon Faizi 10.000 

Ķĸlemiĸ Faiz 5.274,73 [(96/182) x 10.000] 

Kirli Fiyat 107.000  

Temiz Fiyat 101.725,27 (107.000-5.274,73) 

Nominal Fiyat ¦zeri ¥deme 1.725,27 (101.725,27-100.000) 

Kalan Kupon Sayēsē 4 

Kalan Kupon Sayēsē 431,32 (1.725,27 / 4) 

 

Ķlk Kupon ¥demesinde Matrah = Kupon ¥demesi ï (Ķĸlemiĸ Faiz+ Kupon Baĸēna 

                                                          Fazla ¥deme) 

                                                       =10.000 - (5.274,73 + 431,32) 

                                                       = 4.293,95 YTL 

 

Sonraki Kupon ¥demelerinde Matrah = Kupon ¥demesi ï Kupon Baĸēna 

   Fazla ¥deme 
                                                                  =10.000-431,32 

                                                                    =9.568,68 

 

Bu hesaplamalar erevesinde tahvile ait nakit akēmlarēnēn ve tevkifat matrahlarēnēn 

gºsterildiĵi tablo aĸaĵēda yer almaktadēr. 

 

 
Kupon 

¥deme Tarihi 

Kupon ¥demesi 

(YTL)  

Satēlmadēĵē Durumda 

Tevkifat Matrahē 

(YTL)  

Satēldēĵē Durumda 

Tevkifat Matrahē 

(YTL)  

1.Kupon 15.03.2007 10.000 - - 

2.Kupon 14.09.2007 10.000 - - 

3.Kupon 13.03.2008 10.000 4.293,95 4.293,95 

4.Kupon 12.09.2008 10.000 9.568,68 9.568,68 

5.Kupon 12.03.2009 10.000 9.568,68 1.412,09 
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6.Kupon+

Anapara 
11.09.2009 10.000+100.000 9.568,68  

 

Ali Beyôin, almēĸ olduĵu menkul kēymeti, 15.01.2009 valºr tarihli olarak 104.000 

YTLôye (A) Bankasēna geri satmasē halinde ise tevkifat matrahē aĸaĵēdaki gibi 

hesaplanacaktēr. 

 

Tevkifat Matrahē = Satēĸ Fiyatē ï (Alēĸ Temiz Fiyatē-¥nceki Kupon 

¥demelerinde Dikkate Alēnan Kupon Baĸēna Fazla ¥deme Tutarē) 
 

                                   = 104.000 ï (101.725,27-431,32*2) 

                              = 1.412,09 YTL 

 

4.2.6.1.12. Veraset Yoluyla veya Ķvazsēz Olarak Edinilen Menkul Kēymetlerde 

Alēĸ Bedeli Olarak Dikkate Alēnacak Tutar 

 

258 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵiônde veraset yoluyla ya da ivazsēz olarak 

edinilen menkul kēymetlerin alēĸ bedelinin nasēl tespit edileceĵi belirtilmiĸtir. Bilindiĵi ¿zere 

Veraset ve Ķntikal Vergisi Kanunuônun 10. maddesinde, veraset ve intikal vergisi matrahēnēn, 

intikal eden mallarēn Vergi Usul Kanununa gºre bulunan deĵerleri olduĵu h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr. 

 

Vergi Usul Kanunuônun 294. maddesine gºre bir vergiye matrah olan servet veya 

servet unsuru mahiyetindeki hisse senetleri ve tahviller borsa rayici ile, borsada kayētlē 

olmayanlar ise emsal bedeliyle deĵerlenmektedir. 

 

Bu durumda, mirasēlara veraset yoluyla intikal eden hisse senedi ve tahviller ºl¿m 

tarihinde, diĵer suretle vuku bulan bedelsiz intikallerde ise bu kēymetler hukuken iktisap 

edildiĵi tarihte elde edilmiĸ kabul edilecek ve sºz konusu kēymetlerin alēĸ bedeli olarak da 

miras bērakanēn ºl¿m¿ veya hukuki iktisabēn gerekleĸtiĵi tarihteki borsa rayici, borsaya 

kayētlē olmayanlar iin ise bu tarihteki emsal bedeli esas alēnacaktēr. 

 

Buna gºre, veraset yoluyla iktisap edilen G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi 

kapsamēndaki menkul kēymetlerin varislerce satēlmasē halinde, satēĸ bedeli ile yukarēda 

belirtilen ĸekilde hesaplanan alēĸ bedeli arasēndaki fark ¿zerinden, anēlan madde kapsamēnda 

tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. 

 

Bununla birlikte hisse senetlerinin 01.01.2006 tarihinden ºnce intikal etmiĸ olmasē 

halinde ise, mirasēlar tarafēndan elde edilen deĵer artēĸē kazanlarē iin 31.12.2005 tarihinde 

geerli olan h¿k¿mler uygulanacaktēr. Aynē ĸekilde veraset yoluyla veya ivazsēz olarak iktisap 

edilen tahvil ve Hazine bonolarēnēn 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilmiĸ olmasē halinde, 

bu kēymetlerin iktisap edildiĵi tarihe bakēlmaksēzēn 31.12.2005 tarihinde geerli olan 

h¿k¿mlere gºre vergilendirme yapēlacaktēr. 

 

 Ancak G.V.K.ônēn m¿kerrer 80. maddesinin (1) numaralē bendi uyarēnca ivazsēz olarak 

iktisap edilen hisse senetlerinin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlar deĵer artēĸ kazancē 

kapsamēnda bulunmayēp, buna baĵlē olarak gelir vergisini de tabi bulunmamaktadēr. Bu 

nedenle bizce 01.01.2006 tarihinden itibaren ivazsēz olarak iktisap edilen hisse senetlerinin 

elden ēkarēlmasēndan saĵlanacak kazanlar ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi 

uyarēnca tevkifat yapēlmamasē gerekmektedir. 
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4.2.6.1.13. Vadeli Ķĸlem ve Opsiyon Sºzleĸmeleri  

 

Vadeli iĸlemler kavramē, forward, futures ve opsiyon iĸlemlerinin tamamēnē 

iermektedir. Vadeli iĸlemlerin ortak ºzelliĵi kēsaca, ilerideki bir tarihte teslimatē yapēlmak 

¿zere herhangi bir malēn veya finansal aracēn, bug¿nden alēm satēmēnēn yapēlmasēdēr. Vadeli 

iĸlem piyasalarēnēn temelini oluĸturan futures ve opsiyon iĸlemleri oĵunlukla organize 

borsalarda iĸlem gºrmekte, bunun doĵal bir sonucu olarak da; vade, sºzleĸme b¿y¿kl¿ĵ¿, 

alēnacak teminatlar, fiyat adēmlarē gibi iĸlem kriterleri, ilgili borsalar tarafēndan 

belirlenmektedir. Organize borsalarda iĸlem gºren vadeli iĸlem sºzleĸmelerinin (futures ve 

opsiyon sºzleĸmeleri) standartlaĸtērēlmasēnēn en ºnemli nedeni piyasanēn likit olmasēnē 

saĵlamaktēr. Forward iĸlemlerin en temel ºzelliĵi ise, organize borsalarda yapēlmamasē ve 

dolayēsēyla fiyat, miktar vade gibi unsurlarēn standart olmayēp, taraflarēn karĸēlēklē 

anlaĸmasēyla belirlenmesidir.56 

 

Opsiyon sºzleĸmesi, sºzleĸmeyi satēn alan kiĸiye belli miktarda bir kēymeti belli bir 

fiyattan (kullanēm fiyatē) ileride belli bir tarihte veya ºncesinde alma veya satma hakkē veren 

sºzleĸmedir. Opsiyon sºzleĸmeleri, vadeli iĸlem (futures) sºzleĸmelerinin aksine, sºzleĸmeyi 

alan kiĸi aēsēndan bir y¿k¿ml¿l¿k getirmemekte, bir hak vermektedir. Bu hakkēn kullanēlēp 

kullanēlmama kararē ise tamamen opsiyon sºzleĸmesi alan tarafa bērakēlmaktadēr. Opsiyonu 

satan taraf, eĵer opsiyon kullanēlērsa y¿k¿ml¿l¿k altēna girmektedir. 

 

Opsiyon satēn alan taraf ya da opsiyon hamili (buyer, holder) belirli bir fiyat ¿zerinden 

sºz konusu ¿r¿n¿ alma veya satma hakkēnē belli bir prim ºdeyerek satēn alēr. Buna karĸēlēk 

opsiyonu satan taraf (writer, grantor = karĸē taraf) talep ettiĵinde sºzleĸmeye konu olan ¿r¿n¿ 

teslim etme y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n¿ ¿stlenir. Ancak bu y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n doĵmasē iin opsiyon hakkēnēn 

vade tarihine kadar kullanēlmasē ĸarttēr. Aksi halde satēcēnēn y¿k¿ml¿l¿ĵ¿ ortadan kalkar. 

Opsiyon alēcēsēnēn maksimum zararē en olumsuz koĸullarda bile ºdediĵi prim miktarē ile 

sēnērlēdēr, buna karĸēlēk karē ise teorik olarak sēnērsēzdēr. ¥te yandan, opsiyon satēcēsēnēn en 

olumlu ĸartlarda bile maksimum karē kendisine ºdenen prim miktarē ile sēnērlē olup, zararē 

teorik olarak sēnērsēzdēr. Diĵer bir deyiĸle alēcēnēn satēcēya ºdediĵi prim, satēcēsēnēn ¿r¿n¿n 

fiyatēndaki deĵiĸmelerden kaynaklanan riski ¿stlenmesi yani bir t¿r fiyat garantisi hizmeti 

vermesinin bedelidir. Gºr¿ld¿ĵ¿ gibi opsiyon satēn alan taraf bir hak ya da keyfiyet elde 

etmekte, satan taraf ise bir y¿k¿ml¿l¿k altēna girmektedir. ¥rneĵin bir kiĸi eyl¿l teslimi bir 

sterlin alma opsiyonunu, her bir sterlini 1.7000 dolar ¿zerinden satēn almēĸ ve bunun 

karĸēlēĵēnda opsiyonu satan tarafa 3.20 cent prim ºdemiĸ ise, bu durumda vade geldiĵinde 

spot sterlin fiyatlarē 1.70 dolarēn ¿st¿ne ēkmēĸ ise opsiyon satandan alacaktēr. Opsiyon satan 

taraf bu durumda dºvizleri 1.70 ¿zerinden teslim etmek zorundadēr. ¥te yandan eĵer eyl¿l 

vadesinde spot sterlin fiyatlarē 1.70 dolarēn altēna d¿ĸm¿ĸ ise opsiyon sahibi opsiyonunu 

kullanmaktan vazgeecek ve gereksinmesi olan sterlinleri daha ucuza spot piyasadan temin 

edecektir.57 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (13) numaralē fēkrasēnda, bankalarēn 

ve aracē kurumlarēn taraf olduĵu veya bunlar aracēlēĵēyla yapēlan; belirli bir vadede, ºnceden 

belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gºstergeye dayalē olarak 

d¿zenlenenler de dahil olmak ¿zere, para veya sermaye piyasasē aracēnē, malē, kēymetli 

madeni ve dºvizi alma, satma, deĵiĸtirme hak ve/veya y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n¿ veren vadeli iĸlem ve 

                                                 
56 ARIKAN, A. Naci; Opsiyon Sºzleĸmelerinin Ķĸlevi ve Vergisel Boyutu,T¦RMOB Yayēnlarē Sirk¿ler Rapor 

Serisi, Seri No: 2000-11, Sayfa:1. 
57 ARIKAN, A. Naci; a.g.e., Sayfa:7. 
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opsiyon sºzleĸmelerinin bu madde uygulamasēnda (tevkifat uygulamasē aēsēndan) diĵer 

sermaye piyasasē aracē addolunacaĵē h¿kme baĵlanmēĸtēr. 

 

Bu h¿k¿m uyarēnca bankalar veya aracē kurumlar, bu nitelikte bir iĸlem yapmalarē 

halinde vadeli iĸlem veya opsiyon sºzleĸmesinin h¿km¿nden yararlanēldēĵē anda, sºzleĸmeye 

baz alēnan kēymetin piyasa fiyatēna gºre oluĸan deĵeri ile iĸlem fiyatēna gºre oluĸan deĵeri 

arasēndaki fark ¿zerinden % 15 (23.07.2006 tarihinden itibaren % 10) oranēnda tevkifat 

yapacaklardēr.  

 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca banka ve aracē 

kurumlar, vadeli iĸlem veya opsiyon sºzleĸmesine konu olan iĸlem yapmalarē durumunda; 

vadeli iĸlem veya opsiyon sºzleĸmesinin h¿km¿nden yararlanēldēĵē anda, sºzleĸmeye baz 

alēnan kēymetin piyasaya oluĸan deĵeri ile iĸlem fiyatēna gºre oluĸan deĵeri arasēndaki fark 

¿zerinden sºzleĸmenin sona erdiĵi tarih itibariyle %15 (23.07.2006 tarihinden itibaren % 10) 

oranēnda tevkifat yapacaklardēr. Ancak sºz konusu kazancēn bir kēsmēnēn sºzleĸmenin devamē 

sērasēnda lehdara ºdenmesi halinde tevkifat yapēlmasēna gerek bulunmamaktadēr. Ancak 

sºzleĸme sona ermeden sºzleĸmeden doĵan kazancēn ilgilisine (lehdara) ºdenmesi sērasēnda 

sºzleĸme sonunda doĵacak verginin banka ve aracē kurumca ºdenmesini g¿venceye alacak 

ºnlemlerin alēnacaĵē tabidir. 

 

¥te yandan t¿rev ¿r¿n sºzleĸmeleri bir b¿t¿n olarak dikkate alēnacak olmakla birlikte; 

birden fazla yēla yayēlan t¿rev ¿r¿nlere iliĸkin sºzleĸmeden doĵan kar ya da zararēn, dºnemsel 

olarak ºdenmesinin ºngºr¿ld¿ĵ¿ hallerde, her ºdeme dºnemi itibariyle lehdara yapēlan 

ºdemelerden tevkifat yapēlacaktēr. Buna karĸēlēk sºzleĸme dºnemleri itibariyle doĵan zararlar 

ise diĵer menkul kēymetlerin elde tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan kaynaklanan zararlarēn 

mahsubuna iliĸkin usul ve esaslar erevesinde takvim yēlē aĸēlmamak kaydēyla mahsup 

edilebilecektir. 

 

Bununla birlikte aynē maddenin (14) numaralē fēkrasē h¿km¿ gereĵince; T¿rkiyeôde 

kurulu vadeli iĸlem ve opsiyon borsalarēnda yapēlan iĸlemlerden 2006 yēlēnda elde edilen 

kazanlar iin tevkifat oranē sēfēr olarak uygulanacaktēr. Doĵal olarak sºz konusu 

sºzleĸmelerin vadesinin 2007 ve daha sonraki yēllara sarkmasē durumunda da, bu 

sºzleĸmelerden doĵan kazanlar ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaĵē tabidir. Buna karĸēlēk 

izleyen yēllarda ise bu t¿r iĸlemlerden % 10 oranēnda tevkifat yapēlacaktēr.  

 

Ancak, anēlan fēkra metninde 5227 sayēlē Kanunla yapēlan deĵiĸiklik ile tam ve dar 

m¿kellef kurumlarēn (T¿rkiyeôde iĸyeri veya daimi temsilcileri aracēlēĵēyla faaliyette 

bulunmayanlar hari) aralarēnda yaptēklarē vadeli iĸlem ve opsiyon sºzleĸmelerinden doĵan 

kazanlarē iin tevkifat yapēlmayacaktēr. Ancak, yabancē banka veya benzeri finans kurumlarē 

iin T¿rkiyeôde iĸyeri veya daimi temsilcisi aracēĵēyla faaliyette bulunma ĸartē 

aranmayacaktēr. 

 

Burada bir hususa dikkat ekmek gerekmektedir. Bu husus ise tevkifat oranēnēn sēfēr 

olarak belirlenmesi durumunda, vergi uygulamalarē aēsēndan, sºz konusu kazancēn tevkifata 

tabi tutulmuĸ kazan olarak kabul edilmiĸ olmasēdēr. Bu durum, bu t¿r kazanlarēn yēllēk 

beyanname ile beyan edilmesi aĸamasēnda ºnem kazanmaktadēr. Kitabēmēzēn izleyen 

bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklanacaĵē ¿zere, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (7) 

numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifata tabi tutulmuĸ kazanlar, yēllēk beyanname ile beyan 

edilmeyecektir. (Ticari faaliyet kapsamēnda elde edilen kazanlar yēllēk beyanname ile beyan 

edilecek ve bu kazanlar ¿zerinden yapēlacak tevkifat ise yēllēk beyanname ¿zerinden 
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hesaplanacak vergiden mahsup edilecektir) Bu aēdan tevkifat oranē sēfēr kabul edilen 

kazanlarēn gerek kiĸilerce, tevkifata tabi tutulmuĸ kazan olarak kabul edilmesi ve yēllēk 

beyannameye intikal ettirilmemesi gerekmektedir. 

 

Vadeli iĸlem veya opsiyon sºzleĸmeleri dolayēsēyla ºdenen komisyonlar ve banka ve 

sigorta muameleleri vergisi, ilgili bºl¿mde yapēlan aēklamalar erevesinde tevkifat 

matrahēnēn tespitinde indirim olarak dikkate alēnacaktēr. 

 

Vadeli iĸlem veya opsiyon sºzleĸmelerinden doĵan kazanlar ¿zerinden 2006-2015 

yēllarē arasēnda banka ve aracē kurumlar tarafēndan G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinde h¿k¿m 

altēna alēnan tevkifat uygulamasēna iliĸkin usul ve esaslar yapēlan aēklamalar ēĸēĵēnda ĸu 

ĸekilde ºzetlenebilir; 

 

- Banka ve aracē kurumlarēn taraf olduĵu veya bunlar aracēlēĵēyla yapēlan; belirli bir 

vadede, ºnceden belirlenen bir fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gºstergeye 

dayalē olarak d¿zenlenenler de dahil olmak ¿zere, para veya sermaye piyasasē aracēnē, malē, 

kēymetli madeni ve dºvizi alma, satma, deĵiĸtirme hak ve/veya y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n¿ veren vadeli 

iĸlem ve opsiyon sºzleĸmeleri, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi kapsamēnda yapēlacak tevkifat 

uygulamasē aēsēndan diĵer sermaye piyasasē aracē addolunacaktēr. 

 

- Banka ve aracē kurumlar, taraf olduĵu veya aracēlēk yaptēĵē anēlan mahiyetteki 

iĸlemlere iliĸkin vadeli iĸlem veya opsiyon sºzleĸmelerinin h¿km¿nden yararlanēldēĵē anda 

tevkifat yapacaklardēr. 

 

- Tevkifat matrahē, sºzleĸmeye baz alēnan kēymetin piyasa fiyatēna gºre oluĸan deĵeri 

ile iĸlem fiyatēna gºre oluĸan deĵeri arasēndaki fark olacaktēr. 

 

- Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (14) numaralē fēkrasēnda 5527 

sayēlē Kanunla yapēlan deĵiĸiklikle, tam m¿kellef kurumlar ile T¿rkiyeôde iĸyeri veya daimi 

temsilcisi aracēlēĵēyla faaliyette bulunan dar m¿kellef kurumlarēn (Banka ve benzeri finans 

kurumlarē iin T¿rkiyeôde iĸyeri veya daimi temsilci aracēlēĵēyla faaliyette bulunma ĸartē 

aranmaz) aralarēnda yaptēklarē vadeli iĸlem ve opsiyon sºzleĸmelerinden doĵan kazanlar iin 

tevkifat yapēlmamasēna iliĸkin uygulama s¿rekli hale getirilmiĸtir. 

 

- T¿rkiyeôde kurulu vadeli iĸlem ve opsiyon borsalarēnda tam ve dar m¿kellef 

gerek/t¿zel kiĸiler tarafēndan 2006 yēlēnda yapēlan iĸlemlerden elde edilen kazanlar iin 

tevkifat oranē sēfēr olarak uygulanacaktēr. 2007 ve izleyen yēllarda ise 5527 sayēlē Kanun ve 

2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē gereĵince % 10 oranēnda tevkifat yapēlmasē 

gerekmektedir. (Tam m¿kellef kurumlar ile T¿rkiyeôde iĸyeri veya daimi temsilcisi 

aracēlēĵēyla faaliyette bulunan dar m¿kellef kurumlarēn (Banka ve benzeri finans kurumlarē 

iin T¿rkiyeôde iĸyeri veya daimi temsilci aracēlēĵēyla faaliyette bulunma ĸartē aranmaz) 

aralarēnda yaptēklarē vadeli iĸlem ve opsiyon sºzleĸmelerinden doĵan kazanlar hari) 

 

- Vadeli iĸlem veya opsiyon sºzleĸmelerinden doĵan kazancēn bir kēsmēn sºzleĸmenin 

devamē sērasēnda lehdara ºdenmesi sērasēnda yapēlan ºdeme ¿zerinden tevkifat yapēlmasēna 

gerek bulunmamaktadēr. Ancak sºzleĸme s¿resi sona ermeden sºzleĸmeden doĵan kazancēn 

lehdara ºdenmesi sērasēnda da sºzleĸmeden doĵan kazan ¿zerinden sºzleĸmenin sona erdiĵi 

tarih itibariyle tevkifat yapēlacak olmakla birlikte, banka ve aracē kurumlarca g¿vence 

ºnlemleri alēnacaĵē tabidir. 
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- T¿rev ¿r¿n sºzleĸmesi bir b¿t¿n olarak dikkate alēnacak olmakla birlikte, birden 

fazla yēla yayēlan t¿rev ¿r¿nlere iliĸkin sºzleĸmelerden doĵan kar ya da zararēn, dºnemsel 

olarak ºdenmesinin ºngºr¿ld¿ĵ¿ hallerde, her dºnem itibariyle lehdara yapēlan ºdemeler 

¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi uyarēnca banka ve aracē kurumlar tarafēndan 

tevkifat yapēlacaktēr. 

 

- Sºzleĸme dºnemleri itibariyle doĵan zararlar, takvim yēlē aĸēlmamak kaydēyla aynē 

t¿r iĸlemlerden doĵan kazanlardan mahsup edilebilecektir. 

 

- Vadeli iĸlem veya opsiyon sºzleĸmeleri dolayēsēyla ºdenen komisyonlar ve banka ve 

sigorta muameleleri vergisi, tevkifat matrahēnēn tespitinde indirim olarak dikkate alēnacaktēr. 

 

4.2.6.1.14. Menkul Kēymet veya Diĵer Sermaye Piyasasē Aracēnēn Baĸka Bir 

Banka veya Aracē Kuruma Nakli  

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda ºzetle; 

menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracē sahibinin, bu kēymetleri baĸka bir banka veya 

aracē kuruma aktarmasē halinde, sºz konusu menkul kēymetlerin alēĸ bedeli ve alēĸ tarihinin 

aktarma yapēlan kuruma bildirileceĵi, aktarmanēn baĸka bir kiĸi veya kurum adēna yapēlmasē 

halinde, alēĸ bedeli ve alēĸ tarihinin ilgili banka veya aracē kuruma bildirilmesinin yanē sēra 

iĸlemin Maliye Bakanlēĵēna da bildirileceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

258 seri numaralē Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliĵiônde de menkul kēymet veya 

diĵer sermaye piyasasē aracēnēn bir banka veya aracē kurumdaki bir hesaptan herhangi bir 

banka veya aracē kuruma naklinin istenmesi durumunda (virman iĸlemleri) nakli 

gerekleĸtirilecek olan kēymetin ilk giren ilk ēkar yºntemine gºre tespit edileceĵi 

belirtilmiĸtir. 

 

Menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn baĸka bir banka veya aracē 

kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli gerekleĸtirecek banka veya aracē kurum, nakli 

istenen kēymetle ilgili alēĸ bedeli ve alēĸ tarihini naklin yapēlacaĵē kuruma bildirecektir. 

Bildirilecek alēĸ bedelinin komisyon tutarlarēnē da iermesi gerekmektedir. 

 

Bildirilecek tarih ve bedel, kēymetin satēlmasē halinde tevkifat matrahēnēn tespitinde 

esas alēnacak bedel ve tarih olacaktēr. Bununla birlikte naklin yapēldēĵē banka veya aracē 

kurum tevkifat matrahēnēn tespitinde bu tarih ve bedeli kullanmak zorundadēr. 

 

Sºz konusu bildirimler, baĸka bir kiĸi veya kurum adēna naklin aynē banka veya aracē 

kurumun b¿nyesinde gerekleĸtirilmesi veya kēymetin sahibi tarafēndan fiziken teslim 

alēnmasē halinde de yapēlēr. 

 

Yukarēda ayrēntēlē olarak yapēlan aēklamalardan da anlaĸēlacaĵē ¿zere, 01.01.2006 

tarihinden ºnce ihra edilen tahvil ve bonolar ile bu tarihten ºnce iktisap edilmiĸ olan diĵer 

menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 01.01.2006 tarihinden sonra elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlar ¿zerinden iĸlemi yapan banka ve aracē kurumlarca 

herhangi bir tevkifat yapēlmayacaktēr. Bu kapsamdaki menkul kēymetlerle ilgili virman 

iĸlemlerinde, sºz konusu menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracēnēn 01.01.2006 

tarihinden ºnce ihra veya iktisap edilmiĸ olduĵunun belirtilmesi yeterlidir. 
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Kuponlu menkul kēymetlerde ise bildirilecek bedel kirli alēĸ fiyatē olacak, sºz konusu 

menkul kēymetlerle ilgili olarak virmandan sonra yapēlacak iĸlemlerde iĸleme aracēlēk yapan 

banka veya aracē kurum, kendisine virman edilen kirli fiyat ¿zerinden temiz iĸlem fiyatē ve 

varsa kupon baĸēna fazla ºdeme tutarēnē hesaplamak suretiyle anēlan madde kapsamēnda 

yapēlacak tevkifat matrahēna ulaĸacaktēr. ¥te yandan, 258 seri numaralē Gelir Vergisi Kanunu 

Genel Tebliĵiônde, menkul kēymetlerin virman edilmesi halinde tevkifat matrahē 

hesaplanērken, kupon baĸēna indirilen fazla ºdeme tutarlarēnēn 257 Seri Numaralē Tebliĵ eki 

ñMenkul Kēymet ve Diĵer Sermaye Piyasasē Aracēnēn Baĸka Banka veya Aracē Kuruma 

Aktarēm Bildirimiò ndeki ñAktarēlan Menkul Kēymetin Tutarēò s¿tununda ayrēca belirtilmesi 

gerektiĵi vurgulanmēĸtēr. Sºz konusu bildirim, kupon baĸēna indirilen fazla ºdeme tutarlarēnē 

da ierecek ĸekilde 258 seri numaralē Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliĵi ekinde yeniden 

d¿zenlenmiĸtir. 

 

4.2.6.1.15. Menkul Kēymet veya Diĵer Sermaye Piyasasē Aracēnēn Fiziken Bir 

Banka veya Aracē Kuruma Teslim Edilmesi 

 

Menkul kēymetlere yatērēm yapan gerek veya t¿zel kiĸiler, yatērēm yaptēklarē bu 

menkul kēymetleri bazē durumlarda ellerinde tutabilmektedirler. Gerek ve t¿zel kiĸilerin 

fiziken elde tuttuklarē menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnē bir banka veya aracē 

kuruma teslim etmeleri halinde, alēĸ bedeli ve tarihi olarak tevsik edilmesi kaydēyla kēymet 

sahibinin beyanē esas alēnacaktēr. 

 

Kēymetin alēĸ tarihi veya bedelinin tevsik edilmesinde aracē kurum veya bankalar 

tarafēndan ya da ihracē gerekleĸtiren kurum tarafēndan d¿zenlenen belgeler kullanēlacaktēr. 

Bu kapsamda, aracē kurum veya bankalarca d¿zenlenen menkul kēymet giriĸ ēkēĸ fiĸi, iĸlem 

sonu formu, menkul kēymet hesap ekstresi ve ihraē kuruluĸlarca d¿zenlenen daĵētēm listesi 

ile menkul kēymet teslim belgesi ve benzeri belgeler tevsik edici belge olarak kabul 

edilecektir.58 

 

¥te yandan, 258 seri numaralē Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliĵiônde, alēĸ bedelinin 

tevsik edilemediĵi fiziken teslimlerde, menkul kēymetin alēĸ bedeli olarak, bu kēymetin teslim 

alēndēĵē yēlda, fiziken teslim tarihine kadar borsada iĸlem gºrd¿ĵ¿ g¿n¿n son seansēnda 

alēndēĵēnēn kabul edileceĵi ve bu seansta oluĸan aĵērlēklē ortalama fiyat bilgisi, borsada iĸlem 

gºrmemesi durumunda ise bir yēl ºnce alēndēĵē kabul edilerek yine bu yēl iinde iĸlem 

gºrd¿ĵ¿ son seansta oluĸan aĵērlēklē ortalama fiyat bilgisinin esas alēnacaĵē belirtilmiĸtir. 

Ayrēca, anēlan tebliĵde, sºz konusu menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracē ile ilgili 

olarak alēĸ bedelinin, yukarēdaki ĸekilde belirlenememiĸ olmasē durumunda, yargē 

mercilerince bilirkiĸi raporuna gºre tespit edilmiĸ bir deĵerin bulunmasē halinde alēĸ bedeli 

olarak bu deĵerin esas alēnabileceĵi belirtilmiĸtir. 

 

4.2.6.1.16. Hatalē Tespit Edilen Tevkifat Matrahēnēn D¿zeltilmesi 

 

Tevkifat matrahēnēn belirlenmesinde yanlēĸ m¿ĸteri hesabēna kayēt, hatalē fiyat veya 

miktar giriĸi gibi hatalē iĸlemlerin tespit edilmesi durumunda sºz konusu iĸlemlerin geriye 

dºn¿k olarak d¿zeltilmesi, izleyen iĸlemlerin bu d¿zeltilmiĸ bilgiler doĵrultusunda yapēlmasē 

gerekmektedir. 

                                                 
58 Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere Sermaye Piyasasē Kurulunun 31.01.1992 

tarih ve 21128 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanan ñAracēlēk Faaliyetinde Belge ve Kayēt D¿zeni Hakkēnda 

Tebliĵò ile aracēlēk faaliyetinde bulunan aracē kuruluĸlarēn (bankalar ve aracē kurumlar) sºz konusu bu 

faaliyetlerinde d¿zenleyecekleri belgeler ile muhasebe iĸlemlerinde uyacaklarē esaslar belirlenmiĸtir. 
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Hatalē iĸlemin ilgili dºneme iliĸkin beyanname verildikten sonra tespit edilmesi 

durumunda ise Vergi Usul Kanunu h¿k¿mleri erevesinde d¿zeltme beyannamesi verilmesi 

m¿mk¿n bulunmaktadēr. 

 

4.2.6.2. Menkul Kēymet veya Diĵer Sermaye Piyasasē Aracēnēn Ķtfasē Halinde 

Tevkifat Matrahē 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnēn (b) alt bendi 

uyarēnca, menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn itfasē sonucu elde edilecek 

menkul sermaye iratlarē ¿zerinden iĸlemi gerekleĸtiren banka veya aracē kurumlar tarafēndan 

tevkifat yapēlacaktēr. 

 

Anēlan fēkra h¿km¿ uyarēnca bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn 

itfasē halinde yapēlacak tevkifatēn matrahē, alēĸ bedeli ile itfa bedeli arasēndaki fark olacaktēr. 

 

Diĵer taraftan menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn alēĸ bedeli, 

kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde yapēlan aēklamalar erevesinde tespit edilecektir. 

 

Menkul kēymetlerin alēĸ ve itfa iĸlemleri sērasēnda, bu iĸlemleri gerekleĸtiren bankalar 

veya aracē kurumlar, yapēlan iĸlem tutarēna gºre deĵiĸen oranlarda komisyon gelirleri elde 

etmektedirler. ¥denen bu komisyonlarēn, tevkifat matrahēnēn tespitinde elde edilen kazantan 

indirilebileceĵi Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda 

h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Dolayēsēyla, bankalar veya aracē kurumlar tarafēndan anēlan fēkra 

erevesinde yapēlacak tevkifata iliĸkin matrah belirlenirken, sºz konusu kazancē elde eden 

gerek veya t¿zel kiĸiler tarafēndan ºdenen komisyonlarēn elde edilen kazan tutarēndan 

indirilmesi gerekmektedir. 

 

 Ancak bilindiĵi ¿zere, menkul kēymetlerin alēĸ ve satēĸ iĸlemleri sērasēnda ºdenen 

komisyon bedellerinin bir kēsmē, iĸlem hacmine ya da baĸka bir nedene baĵlē olarak ilgililere 

iade edilebilmektedir. Konuya iliĸkin aēklamalarēn yer aldēĵē 257 seri numaralē Gelir Vergisi 

Genel Tebliĵinde, iade edilen bu tutarlarēn komisyonun doĵduĵu iĸleme baĵlē olmaksēzēn, 

iadenin gerekleĸtiĵi dºneme iliĸkin tevkifat matrahēna dahil edileceĵi belirtilmiĸtir. 

 

 Diĵer taraftan, 6802 sayēlē Gider Vergileri Kanunuônun 28. maddesinde, bankalarēn, 

10.06.1985 tarihli ve 3226 sayēlē Finansal Kiralama Kanunuôna gºre yaptēklarē iĸlemler hari 

olmak ¿zere, her ne ĸekilde olursa olsun yapmēĸ olduklarē b¿t¿n muameleler dolayēsēyla kendi 

lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldēklarē paralarēn banka ve sigorta 

muameleleri vergisine tabi olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Bu kapsamda olmak ¿zere 

bankalar aracē kēlēnarak yapēlan menkul kēymet alēĸ ve itfa iĸlemlerinde banka lehine tahakkuk 

eden paralar (komisyon gelirleri) ¿zerinden bankalar banka ve sigorta muameleleri vergisi 

hesaplamakta ve hesaplanan bu vergiyi m¿ĸterilerine yansētmaktadērlar. 

 

 Menkul kēymet itfa iĸlemi sonucunda gelir elde eden banka m¿ĸterisinin, sºz konusu 

menkul kēymeti alēĸ ve satēĸ iĸlemleri sērasēnda ºdediĵi banka ve sigorta muameleleri 

vergisinin tevkifat matrahēnēn tespitinde gider olarak dikkate alēnmasē gerekmektedir. 

Nitekim, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda, alēĸ ve 

satēĸ iĸlemleri sērasēnda ºdenen banka ve sigorta muameleleri vergisinin, anēlan madde 

uyarēnca yapēlacak tevkifat matrahēnēn tespitinde indirim olarak dikkate alēnacaĵē aēk olarak 

belirtilmiĸtir. 



 120 

 

Ķtfa sonucu elde edilecek kazanlarda tevkifat matrahē tespit edilirken, komisyon 

giderleri ve banka ve sigorta muameleleri vergisi dēĸēnda baĸkaca bir giderin tevkifat 

matrahēnēn tespitinde indirim konusu yapēlmasē m¿mk¿n deĵildir. 

 

4.2.6.3. Menkul Kēymetlerin veya Diĵer Sermaye Piyasasē Aralarēnēn Herhangi 

Bir Menkul Kēymet veya Diĵer Sermaye Piyasasē Aracēna Baĵlē Olmayan Dºnemsel 

Getirilerinde Tevkifat Matrahē 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnēn (c) alt 

bendinde ºzetle; menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn, herhangi bir menkul 

kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēna baĵlē olmayan dºnemsel getirileri ¿zerinden 

iĸlemi gerekleĸtiren banka veya aracē kurumlar tarafēndan tevkifat yapēlacaĵē h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr. 

 

Menkul kēymetlerin veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn, herhangi bir menkul 

kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēna baĵlē olmayan dºnemsel getirilerinde, tevkifat 

matrahē dºnemsel getiri tutarē olacaktēr. 

 

Bununla birlikte sºz konusu dºnemsel getirilerin elde edilmesi sērasēnda varsa ºdenen 

komisyon ve banka ve sigorta muameleleri vergisi tutarlarē, G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca yapēlacak tevkifata iliĸkin matrahēn tespitinde, gider 

olarak dikkate alēnacaktēr. 

 

Dºnemsel getirilerin baĸka bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēna 

baĵlē olmasē halinde tevkifat matrahēnēn, kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde yapēlan aēklamalar 

erevesinde hesaplanmasē gerekmektedir. 

 

4.2.6.4. Menkul Kēymetlerin veya Diĵer Sermaye Piyasasē Aralarēnēn ¥d¿n 

Ķĸlemlerinden Saĵlanan Gelirlerde Tevkifat Matrahē 

 

4.2.6.4.1. ¥d¿n Alma ve Verme Ķĸlemlerine Ķliĸkin Genel Aēklama 

 

Sermaye Piyasasē Kuruluônun Seri: V, No: 65 ñSermaye Piyasasē Aralarēnēn Kredili 

Alēm, Aēĵa Satēĸ ve ¥d¿n Alma ve Verme Ķĸlemleri Hakkēnda Tebliĵòi59 ile menkul 

kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn ºd¿n alma ve verme iĸlemlerine iliĸkin usul 

ve esaslar aēklanmēĸtēr. Anēlan tebliĵin 31. maddesinde ºzetle; sermaye piyasasē ºd¿n alma 

ve verme iĸleminin, ilgili ereve sºzleĸmesinde belirlenen esaslar dahilinde, ºd¿n veren 

tarafēndan ºd¿n alan tarafa, belirli bir dºnem iin sermaye piyasasē aralarēnēn verilmesi ve 

aynē cins sermaye piyasasē aracēnēn geri alēnmasēnē ifade edeceĵi belirtilmiĸtir. Aracē 

kurumlar, kendi nam ve hesaplarēna tuttuklarē sermaye piyasasē aralarē ile m¿ĸterilerine ve 

portfºy bulunduran diĵer kiĸi ve kurumlar tarafēndan yetki verilmiĸ olmasē kaydēyla, 

m¿ĸterilerinin veya portfºy bulunduran diĵer kiĸi ve kurumlarēn hesaplarēnda bulunan 

sermaye piyasasē aralarēnē, baĸka kiĸi ve kuruluĸlara ºd¿n verebilirler. 

 

¥d¿n alēnan sermaye piyasasē aralarēnēn ºd¿n verene tesliminden ºnce, ihracē 

ortaklēk tarafēndan temett¿ veya faiz ºdenmesi durumunda, sºz konusu ºdemeler ºd¿n alan 

tarafēndan ºd¿n veren tarafa sermaye piyasasē aralarē ºd¿n alma ve verme iĸlemleri 

                                                 
59 14.07.2003 tarih ve 25168 sayēlē Resmi Gazeteôde yayēmlanmēĸtēr. 
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ereve sºzleĸmesi h¿k¿mleri dahilinde ºdenmek zorundadēr. ¥d¿n alēnan hisse senetlerinin 

ºd¿n verene tesliminden ºnce, ihracē ortaklēĵēn sermaye artērēmē sonucu yeni pay ve 

bedelsiz pay alma hakkē kullanēmē sºz konusu olduĵunda, taraflarēn y¿k¿ml¿l¿kleri sermaye 

piyasasē aralarē ºd¿n alma ve verme iĸlemleri ereve sºzleĸmesi h¿k¿mleri dahilinde 

serbeste belirlenir. 

 

¥d¿n alan, ºd¿n aldēĵē sermaye piyasasē aralarē karĸēlēĵēnda, ºd¿n veren tarafa 

ºd¿n alēnan sermaye piyasasē aralarēnēn cari deĵerinin %100ô¿nden az olmamak kaydēyla, 

aralarēnda serbeste belirlenecek tutarda ºzkaynak verir. ¥zkaynak tutarē ile ºd¿n verilen 

sermaye piyasasē aralarēnēn cari deĵeri arasēndaki fark ºd¿n veren adēna ilgili aracē kurum 

tarafēndan g¿nl¿k olarak anēlan tebliĵin (5) numaralē ekinde yer alan ºd¿n verilen menkul 

kēymetler izleme formu d¿zenlenerek takip edilir. 

 

¥d¿n verme ve alma iĸleminden doĵan bor; 

 

- Aracē kurum tarafēndan yapēlan ºzkaynak tamamlama bildirimine raĵmen m¿ĸterinin 

ºzkaynaĵē tamamlamamasē, 

- Sermaye piyasasē aralarē ºd¿n alma ve verme iĸlemleri ereve sºzleĸmesi ile 

belirlenen ºd¿n alma ve verme iĸlemi s¿resinin sona ermesi, 

- Aēĵa satēĸē yapēlan sermaye piyasasē aralarēnēn ilgili listeden ēkarēlmasē, 

 

durumlarēnda muaccel hale gelir; 

 

4.2.6.4.2. ¥d¿n Alma ve Verme Ķĸlemlerinde Tevkifat Matrahēnēn Belirlenmesi 

 

5436 sayēlē Kanunla G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēna eklenen 

(d) bendi ile banka ve aracē kurumlarēn aracēlēk ettikleri menkul kēymet ve diĵer sermaye 

piyasasē aralarēnēn ºd¿n iĸlemlerinden saĵlanan gelirler ¿zerinden tevkifat yapacaklarē 

h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn ºd¿n iĸlemine konu olmasē 

halinde ºd¿n veren tarafēn lehine kalan tutar ¿zerinden anēlan madde uyarēnca tevkifat 

yapēlacaktēr. Bu iĸlem sērasēnda varsa ºdenen komisyon veya banka ve sigorta muameleleri 

vergisi tevkifat matrahēnēn tespitinde gider olarak dikkate alēnacaktēr. ¥te yandan, ºd¿n 

iĸlemine konu menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracē ile ilgili olarak ºd¿n veren 

tarafēn elde ettiĵi gelirlere iliĸkin tevkifat, kazancē nihai olarak elde eden kiĸi veya kuruma 

ºdemeyi gerekleĸtiren, piyasa ¿yesi banka ya da aracē kurumlar tarafēndan yapēlacaktēr. 

 

¥te yandan, ºd¿n iĸlemine konu olan ve ºd¿n alanēn da elden ēkarmēĸ olduĵu hisse 

senetlerine iliĸkin olarak bir temett¿ daĵētēmē yapēlmasē durumunda, ºd¿n sºzleĸmesi 

uyarēnca, ºd¿n alan tarafēndan ºd¿n verene, temett¿ kaybēnē telafi etmek amacēyla ºdeme 

yapēlabilmektedir. Temett¿ ºdemeleri Geici 67. madde kapsamēna girmemekle birlikte sºz 

konusu gelirler, 258 seri numaralē Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliĵiônde yapēlan 

aēklamalar erevesinde, ºd¿n veren tarafēn lehine kalan bir gelir (temett¿ telafi tazminatē) 

olarak deĵerlendirilecek ve Geici 67. madde kapsamēnda tevkifata tabi tutulacaktēr. 

 

4.2.6.5. Bir ķahsēn Banka veya Aracē Kurumda Birden Fazla Hesap Kullanmasē 

veya M¿ĸterek Hesap Kullanēlmasē Durumunda Tevkifat Uygulamasē 
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Bir gerek veya t¿zel kiĸinin aynē banka veya aracē kurum b¿nyesinde birden fazla 

hesap kullanmak suretiyle iĸlem yaptērmasē, uygulamada olduka sēk karĸēlaĸēlan bir 

durumdur. Bu durumda sºz konusu hesaplar G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasē kapsamēnda yapēlacak tevkifat uygulamasē aēsēndan tek bir hesap olarak 

deĵerlendirilecektir. Dolayēsēyla aynē banka veya aracē kurum b¿nyesinde mevcut olan birden 

fazla hesaptan elde edilecek gelirlerin t¿m¿ ¿zerinden ilgili banka veya aracē kurum 

tarafēndan G.V.K.ônēn anēlan maddesi h¿km¿ uyarēnca tevkifat yapēlmasē gerekecektir. 

 

¥te yandan uygulamada sēka karĸēlaĸēlmasē muhtemel olan banka veya aracē 

kurumlar nezdinde aēlmēĸ bulunan m¿ĸterek hesaplarda tevkifat uygulamasē aēsēndan ºzellik 

arzetmektedir. Bu erevede, banka ve aracē kurumlar nezdinde bulunan m¿ĸterek hesaplar da 

tevkifat uygulamasē aēsēndan tek bir hesap olarak kabul edilecek ve bu hesaplar kullanēlarak 

elde edilen gelirlerin tamamē ¿zerinden tevkifat yapēlacaktēr. Bununla birlikte aynē banka veya 

aracē kurum nezdinde hem bireysel hem de m¿ĸterek hesap veya birden fazla m¿ĸterek hesap 

kullanēlmak suretiyle iĸlem yapēlmasē durumunda sºz konusu hesaplar birbiriyle 

iliĸkilendirilmeksizin G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca 

yapēlacak tevkifatēn matrahē tespit edilecektir. 

 

Ancak uygulamada, m¿ĸterek hesaplar kullanēlmasē durumunda hesap sahipleri 

tarafēndan elde edilen gelirlerin yēllēk beyannameye dahil edilip edilmeyeceĵi ve eĵer yēllēk 

beyannameye dahil edilecekse bu gelirler ¿zerinden tevkif suretiyle ºdenen vergilerin 

mahsubu konusunda eĸitli sorunlarla karĸēlaĸēlmasē muhtemeldir. 

 

Kitabēmēzēn izleyen bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklanacaĵē ¿zere, elde ettikleri 

gelirler Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesi kapsamēnda tevkifata tabi tutulan 

gerek kiĸilerin, sºz konusu bu gelirleri nedeniyle yēllēk beyanname vermeyecekleri gibi diĵer 

gelirleri nedeniyle verecekleri beyannamelere bu gelirleri dahil etmeyecekleri h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtē. Ancak, 5436 sayēlē Kanunla G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (11) numaralē 

fēkrasēnda yapēlan deĵiĸiklik ile anēlan madde uyarēnca tevkifata tabi tutulan ve yēllēk veya 

m¿nferit beyanname ile beyan edilmeyeceĵi belirtilen menkul kēymet ve diĵer sermaye 

piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan doĵan kazanlar iin takvim yēlē itibariyle yēllēk 

beyanname verilebileceĵi ve sºz konusu beyanname ile beyan edilen gelirlerin %15 oranē 

¿zerinden (2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararēna gºre bu oran, 23.07.2006 

tarihinden itibaren % 10 olarak uygulanēr.)60 vergilendirileceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

Yapēlan deĵiĸiklik sonrasēnda yēllēk beyanname verilmesi uygulamasē sadece menkul kēymet 

ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan (alēm-satēm) saĵlanan kazanlar 

iin geerli olup, faiz ve itfa gelirlerinin ihtiyari olarak yēllēk beyanname ile beyan edilmesi 

sºz konusu deĵildir. Diĵer taraftan alēm-satēm kazanlarēna iliĸkin olarak beyan edilecek 

kazanlardan, aynē t¿rden menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēna iliĸkin olmasē 

ĸartēyla yēl iinde oluĸan zararlarēn tamamē mahsup edilebilecektir. Ayrēca beyan edilen gelir 

¿zerinden hesaplanan vergiden yēl iinde tevkif suretiyle ºdenen vergiler mahsup edilecek, 

mahsup edilemeyen tutar ise genel h¿k¿mler erevesinde m¿kelleflere red ve iade 

edilecektir. Ancak sºz konusu tevkif suretiyle ºdenen vergilerin mahsup ve iadeye konu 

edilebilmesi iin tevkif suretiyle ºdenen vergilerin beyannameye dahil edilen kazanlara 

iliĸkin olmasē gerekmektedir. Aksi takdirde beyannameye intikal ettirilmeyen kazanlar 

¿zerinden yēl iinde tevkif suretiyle ºdenen vergilerin, yēllēk beyanname ¿zerinden hesaplanan 

gelir vergisinden mahsup edilmesi m¿mk¿n deĵildir. 

                                                 
60 Yapēlan d¿zenlemeyle, sºz konusu oran % 10ôa indirilmiĸ olup, 2006 yēlēna iliĸkin olarak verilecek 

beyannamede, beyan edilen gelir kēst dºnemler itibarēyla hesaplanarak, 23.07.2006 tarihi ºncesi kēst dºneme 

iliĸkin % 15ôlik oran, sºz konusu tarih sonrasē kēst dºneme iliĸkin olarak da % 10ôluk oran uygulanacaktēr. 
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Doĵal olarak m¿ĸterek hesap sahiplerinin menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē 

aralarēndan elde ettikleri faiz ve itfa gelirleri iin yēllēk beyanname vermeyecekler ve diĵer 

gelirleri nedeniyle verecekleri beyannamelere bu gelirleri ithal etmeyeceklerdir. Bununla 

birlikte m¿ĸterek hesap sahiplerinin menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnē elden 

ēkarmalarēndan saĵladēklarē alēm-satēm kazanlarē iin ihtiyari olarak yēllēk beyanname 

verebilecekleri gibi ticari faaliyet kapsamēnda elde ettikleri bu mahiyetteki kazanlar iin 

beyanname vermeleri zorunludur. Bu durumda; 

 

- Gerek menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan 

(alēm-satēm) saĵlanan kazanlar iin ihtiyari olarak, 

- Gerekse, ticari faaliyet kapsamēnda elde edilecek anēlan mahiyetteki kazanlar iin 

zorunlu olarak, 

 

yēllēk beyanname verilmesi durumunda, beyannameye dahil gelirler ¿zerinden yēl 

iinde tevkif suretiyle ºdenen vergiler, yēllēk beyanname ¿zerinden hesaplanan vergiden 

mahsup edilebilecektir. Bu mahsubun m¿ĸterek hesaplardaki nispetler oranēnda yapēlacaĵē 

kanaatindeyiz. Bu nedenle aēlacak m¿ĸterek hesaplarda, hesaplardaki nispetlerin tam olarak 

belirlenmesi ve yēl iinde tevkif suretiyle ºdenen vergilerin yēllēk beyanname ¿zerinden 

hesaplanan gelir vergisinden mahsubunun bu nispetler dahilinde yapēlmasē gerekmektedir. 

 

4.2.7. Tevkifat Oranē 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē kapsamēnda 

menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve elden 

ēkarēlmasēndan 2006-2015 yēllarē arasēnda elde edilen kazan ve iratlar ¿zerinden iĸleme 

aracēlēk yapan; bankalar, aracē kurumlar ya da Takasbank dēĸēndaki saklama hizmeti veren 

kurumlar tarafēndan yapēlacak tevkifatēn oranē, Kanun metninde % 15 olarak belirlenmiĸtir. 

Ancak, sºz konusu fēkrada 5527 sayēlē Kanunla 07.07.2006 tarihinden itibaren geerli olmak 

¿zere yapēlan deĵiĸiklik sonrasēnda, dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar iin bu oran % 0 

olarak uygulanacaktēr. Dolayēsēyla, Geici 67. maddenin (1) numaralē fēkrasē gereĵince, dar 

m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlarēn menkul kēymetler ile diĵer sermaye piyasasē aralarēndan 

07.07.2006 tarihinden itibaren T¿rkiyeôde elde ettikleri kazan ve iratlarēna sēfēr oranēnda 

tevkifat uygulanacaktēr. 

 

¥te yandan, Geici 67. maddenin 14 numaralē fēkrasēna gºre, Bakanlar Kurulu, sºz 

konusu maddede yer alan tevkifat oranlarēnē her bir kazan ve irat t¿r¿ ile bunlarē elde edenler 

itibarēyla, yatērēm fonlarēnēn katēlma belgelerinin fona iade edilmesinden elde edilen kazanlar 

iin fonun portfºy yapēsēna gºre ayrē ayrē sēfēra kadar indirmeye veya % 15ôe kadar artērmaya 

yetkili kēlēnmēĸtēr. 

 

Sºz konusu yetkiye dayanēlarak hazērlanan 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē 

ile tam m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlarca elde edilen Geici 67. maddenin (1) numaralē 

fēkrasēnda yer alan gelirlere yºnelik olarak uygulanmakta olan % 15 oranēndaki tevkifat, 

23.07.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere % 10ôa indirilmiĸtir. 

 

Bununla birlikte kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde belirtildiĵi ¿zere, G.V.K.ônēn Geici 

67. maddesinin (14) numaralē fēkrasē uyarēnca T¿rkiyeôde kurulu vadeli iĸlem ve opsiyon 

borsalarēnda yapēlan iĸlemlerden 2006 yēlēnda elde edilen kazanlar iin tevkifat oranē sēfēr 
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olarak uygulanacaktēr. Ancak tam ve dar m¿kellef kurumlarēn (T¿rkiyeôde iĸyeri veya daimi 

temsilci aracēlēĵēyla faaliyette bulunmayanlar hari) 2006 yēlēnda aralarēnda yaptēklarē vadeli 

iĸlem ve opsiyon sºzleĸmelerinden kazanlarē ¿zerinden genel esaslar erevesinde %15 

oranēnda tevkifat yapēlacaktēr. Sºz konusu uygulama aēsēndan banka ve benzeri finans 

kurumlarē iin T¿rkiyeôde iĸyeri veya daimi temsilci aracēlēĵēyla faaliyette bulunma ĸartē 

aranmayacaktēr. 

 

Ayrēca, anēlan maddenin (6) numaralē fēkrasē ile belirlenen % 15 tevkifat oranēnē 

yabancē para cinsinde ihra edilen menkul kēymetlerden saĵlanan getiriler iin beĸ puana 

kadar artērmaya veya kanun´ oranēna kadar indirmeye Bakanlar Kurulu yetkili kēlēnmēĸtēr. 

 

257 seri numaralē Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliĵiônin ñ2.6. Tevkifat Dºnemiò 

baĸlēklē bºl¿m¿nde, Geici 67. maddenin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca, bankalar ve aracē 

kurumlar tarafēndan takvim yēlēnēn ¿er aylēk dºnemleri itibarēyla tevkifat yapēlacaĵē, tevkifat 

matrahē tespit edilirken iĸlem g¿n¿ndeki bilgilerin esas alēnacaĵē, ancak tevkifatēn alēm-satēma 

iliĸkin takas tarihinde yapēlacaĵē belirtilmiĸtir. 

 

Dolayēsēyla, tevkifat matrahē tespit edilirken iĸlem g¿n¿ndeki bilgiler esas 

alēndēĵēndan, uygulanacak tevkifat oranēnēn belirlenmesinde de iĸlem tarihinde y¿r¿rl¿kte 

olan oranēn dikkate alēnmasē gerekmektedir.  

4.2.8. Tevkifat Dºnemi 

 

Bankalar ve aracē kurumlar, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē 

uyarēnca; 

 

-Alēm satēmēna aracēlēk ettikleri menkul kēymetler ile diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn alēĸ ve satēĸ bedelleri arasēndaki fark, 

- Alēmēna aracēlēk ettikleri menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 

itfasē halinde alēĸ bedeli ile itfa bedeli arasēndaki fark, 

- Menkul kēymetlerin veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn tahsiline aracēlēk ettikleri 

dºnemsel getirileri (herhangi bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēna baĵlē 

olmayan), 

- Aracēlēk ettikleri menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn ºd¿n 

iĸlemlerinden saĵlanan gelirler, 

 

¿zerinden takvim yēlēnēn ¿er aylēk dºnemleri itibarēyla tevkifat yapacaklardēr. Bu 

kapsamda olmak ¿zere banka ve aracē kurumlar tarafēndan anēlan madde kapsamēnda 

yapēlacak tevkifat dºnemleri ĸu ĸekilde olacaktēr; 

 

- Birinci dºnem; Ocak-ķubat-Mart, 

- Ķkinci dºnem; Nisan-Mayēs-Haziran, 

- ¦¿nc¿ dºnem; Temmuz-Aĵustos-Eyl¿l, 

- Dºrd¿nc¿ dºnem; Ekim-Kasēm-Aralēk. 

 

257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵiônde G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 

(1) numaralē fēkrasē uyarēnca, bankalar ve aracē kurumlar tarafēndan takvim yēlēnēn ¿er aylēk 

dºnemleri itibarēyla yapēlacak tevkifatta, alēm-satēma iliĸkin takas tarihinin esas alēnacaĵē ve 

bu tarihin her hal¿karda iĸlem tarihinden iki iĸg¿n¿ sonrasēnē geemeyeceĵi belirtilmiĸtir. 
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4.2.9. Beyan ve ¥deme 

 

Banka ve aracē kurumlar, menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde 

tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazan ve iratlar ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 

67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkif ettikleri vergileri internet ortamēnda, ĸekli 

ve muhteviyatē Maliye Bakanlēĵēnca belirlenecek bir beyanname ile tevkifat dºnemini izleyen 

ayēn yirminci g¿n¿ akĸamēna kadar baĵlē olduklarē vergi dairesine beyan etmeleri ve 

yirmialtēncē g¿n¿ akĸamēna kadar ºdemeleri gerekmektedir. (Sºz konusu Muhtasar 

beyannamenin ºrneĵi, 257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵinin 1 numaralē ekinde yer 

almaktadēr.) Sºz konusu beyan ve ºdeme bankalar ve aracē kurumlarēn genel m¿d¿rl¿kleri 

tarafēndan genel m¿d¿rl¿ĵ¿n baĵlē olduĵu vergi dairesine yapēlacaktēr. 

 

Sºz konusu beyan ve ºdeme bankalar ve aracē kurumlarēn merkezleri tarafēndan 

yapēlacaktēr. Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē h¿km¿ 

uyarēnca bankalar ve aracē kurumlar tarafēndan yapēlacak vergi tevkifatē, bu kurumlarēn diĵer 

iĸlemleri nedeniyle verecekleri muhtasar beyanname ile deĵil de ĸekli ve muhteviyatē Maliye 

Bakanlēĵēnca belirlenecek bir yeni bir muhtasar beyanname ile beyan edilecektir. Buna gºre 

her bir tevkifat dºnemi itibariyle beyannamenin verileceĵi tarih ile ºdemenin yapēlacaĵē tarih 

ĸu ĸekilde olacaktēr; 

 

Dºnem 
Beyannamenin 

verileceĵi tarih 

¥demenin yapēlacaĵē 

tarih  

Ocak-Mart 20 Nisan 26 Nisan 

Nisan-Haziran 20 Temmuz 26 Temmuz 

Temmuz-Eyl¿l 20 Ekim 26 Ekim 

Ekim-Aralēk 20 Ocak 26 Ocak 

 

4.2.10. Maliye Bakanlēĵēôna Yapēlacak Bildirimler 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda, bankalar ve 

aracē kurumlarēn yapēlan iĸlemlerle ilgili Maliye Bakanlēĵēôna eĸitli bildirimlerde 

bulunmalarē gerektiĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Buna gºre aĸaĵēda belirtilen durumlarda banka 

veya aracē kurumlarēn yapēlan iĸlem ile ilgili olarak Maliye Bakanlēĵēôna bilgi vermesi 

gerekmektedir. 

 

- Bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn baĸka bir kiĸi veya kurum 

adēna nakledilmesi, (aynē banka veya aracē kurum nezdinde veya bir baĸka banka veya aracē 

kuruma) 

 

257 Seri Numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵinin ñ2.8. Maliye Bakanlēĵēna yapēlacak 

bildirimlerò baĸlēklē bºl¿m¿nde, menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 

m¿ĸterilerin talimatēyla m¿lkiyet devrini ºngºrecek ĸekilde diĵer bir m¿ĸteri hesabēna 

aktarēlmasē iĸlemlerinin vergilendirme aēsēndan alēm-satēm iĸlemi kabul edilerek tevkifata 

tabi tutulacaĵē, tevkifata tabi tutulan bu iĸlemlerin ayrēca Maliye Bakanlēĵēna bildirilmesine 

gerek bulunmadēĵē belirtilmiĸtir. 
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Buna gºre, menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn, bir sºzleĸmeye 

dayanarak teminat gºsterilmesi veya ºd¿n iĸlemlerine konu olmasē durumlarē dēĸēnda, 

m¿ĸterilerin talimatēyla diĵer bir m¿ĸteri hesabēna aktarēlmasē iĸlemleri m¿lkiyetin devri 

kabul edilerek tevkifat yapēlacaktēr. 

 

- Bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn sahibi tarafēndan fiziken 

teslim alēnmasē, 

 

- Bir menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aracēnēn sahibi tarafēndan fiziken teslim 

edilmesi, 

 

Sºz konusu bildirimler, kitabēmēzēn sonunda yer alan ñMenkul Kēymet ve Diĵer 

Sermaye Piyasasē Aralarēna Ķliĸkin Aktarēm Bildirimiò ile ñMenkul Kēymet ve Diĵer 

Sermaye Piyasasē Aralarēnēn Fiziken Teslim Edilmesi/Alēnmasē Halinde Yapēlacak 

Bildirimò formlarēndaki (Sºz konusu bu formlar 257 ve 258 seri numaralē Gelir Vergisi 

Genel Tebliĵinin ekinde yer almaktadēr) bilgileri ierecek ĸekilde yapēlacaktēr. 

 

Sºz konusu bildirimler ¿er aylēk tevkifat dºnemlerini izleyen ayēn sonuna kadar 

internet ortamēnda yapēlacak olup bildirim sorumluluĵu, bankalar ve aracē kurumlarēn genel 

m¿d¿rl¿kleri (merkezleri) tarafēndan yerine getirilecektir. 

 

¥te yandan anēlan tebliĵ ile getirilen Maliye Bakanlēĵēôna bildirimde bulunma 

y¿k¿ml¿l¿ĵ¿ bankalar ve aracē kurumlar iin sºz konusu olup, tevkifat yapmakla y¿k¿ml¿ 

olan Takasbank dēĸēndaki saklamacē kuruluĸlarēn sºz konusu bildirimlerde bulunmalarēna 

iliĸkin olarak herhangi bir d¿zenleme yapēlmamēĸtēr. 

 

4.3. GELĶR VERGĶSĶ KANUNUôNUN 75/5ôĶNCĶ MADDESĶNDE YAZILI 

MENKUL SERMAYE ĶRATLARINDA TEVKĶFAT UYGULAMASI 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda kitabēmēzēn 

ºnceki bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere menkul kēymetler ve diĵer sermaye 

piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasē veya elde tutulmasē sonucu elde edilen kazan ve iratlar 

¿zerinden sºz konusu iĸleme aracēlēk eden banka, aracē kurum ya da Takasbank dēĸēndaki 

saklama hizmeti veren kuruluĸlar tarafēndan %15 oranēnda (2006/10731 sayēlē Bakanlar 

Kurulu Kararē gereĵince 23.07.2006 tarihinden itibaren, tam m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar 

iin % 10) tevkifat yapēlacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Diĵer taraftan G.V.K.ônēn anēlan Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasēnda ise bir 

ºnceki fēkra (1 numaralē fēkra) kapsamēnda tevkifata tabi tutulmayan kazan ve iratlarēn, 

menkul kēymetleri ēkaranlarca ºdenmesi sērasēnda tevkifata tabi tutulmasē gerektiĵi ve 

buna baĵlē olarak bir ºnceki fēkra kapsamēnda tevkifata tabi tutulan kazan ve iratlarē kapsam 

dēĸēnda bērakmak amacēyla banka veya aracē kurumlara veya bunlar aracēlēĵēyla yapēlan 

ºdemelerde tevkifat yapēlmamasē gerektiĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Ķtfa bedeli veya dºnemsel getirinin tahsilinde banka veya aracē kurum kullanēlmadēĵē 

durumlarda elde edilen getiriler ¿zerinden yapēlacak tevkifata iliĸkin d¿zenleme anēlan 

maddenin (2) numaralē fēkrasēnda yapēlmēĸtēr. Sºz konusu d¿zenlemede, banka veya aracē 

kurumlara kendi portfºylerinde yer alan kēymetler dolayēsēyla yapēlan ºdemeler ¿zerinden 

tevkifat yapēlmamasē ºngºr¿lm¿ĸt¿r. Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (2) 

numaralē fēkrasē aĸaĵēdaki gibidir. 
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ñ2) Bu Kanunun 75 inci maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde 

yazēlē menkul sermaye iratlarēndan (Hazine tarafēndan yurt dēĸēnda ihra edilen 

menkul kēymetlerden elde edilenler hari) ºdemeyi yapanlarca, banka veya aracē 

kurumlara veya bunlar aracēlēĵēyla diĵer gerek ve t¿zel kiĸilere ºdenenler 

hari, % 15 oranēnda vergi tevkifatē yapēlēr. Bankalara veya aracē kurumlara 

alēĸ bedeli tevsik edilmeksizin teslim edilmiĸ olan menkul kēymetlerin gelirlerinin 

ºdenmesinde ise ºdeme banka veya aracē kurumlar aracēlēĵēyla yapēlsa dahi 

tevkifat yapēlēr. Menkul kēymetin bir banka veya aracē kurum aracēlēĵēyla alēnmēĸ 

olmasē halinde tevkifatta, bu iĸlemdeki itfa bedeli ile alēĸ bedeli arasēndaki fark 

esas alēnēr. Bu iratlar ¿zerinden 94 ¿nc¿ madde veya Kurumlar Vergisi 

Kanununun 24 ¿nc¿ maddesi kapsamēnda ayrēca tevkifat yapēlmaz.ò  

 

Gelir Vergisi Kanunuônun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendi 

kapsamēndaki menkul sermaye iratlarē ¿zerinden mezkur Kanunun Geici 67. maddesinin (2) 

numaralē fēkrasē kapsamēnda yapēlacak tevkifat uygulamasēnēn usul ve esaslarē, kitabēmēzēn bu 

bºl¿m¿nde ayrēntēlē olarak anlatēlacaktēr.61 

 

4.3.1. Tevkifat Yapmak Zorunda Olanlar 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasēnda, mezkur 

Kanunun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yazēlē menkul sermaye 

iratlarēndan ºdemeyi yapanlarca tevkifat yapēlmasē gerektiĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Ancak, yukarēda da belirtildiĵi ¿zere G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) numaralē 

fēkrasēnda bir ºnceki fēkra kapsamēnda tevkifata tabi tutulmayan getirilerin, menkul kēymetleri 

ēkaranlarca ºdenmesi sērasēnda tevkifata tabi tutulmasē ºngºr¿lmektedir. Baĸka bir deyiĸle 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē kapsamēnda tevkifata tabi tutulan 

menkul sermaye iratlarē ¿zerinden anēlan maddenin (2) numaralē fēkrasē kapsamēnda ayrēca 

tevkifat yapēlmayacaktēr. Bu durumda G.V.K.ônēn 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) 

numaralē bendinde yer alan menkul sermaye iratlarē ¿zerinden, anēlan Kanunun Geici 67. 

maddesinin (2) numaralē fēkrasē kapsamēnda menkul sermaye iradēnē ºdeyen gerek veya t¿zel 

kiĸilerce tevkifat yapēlacaktēr. Ancak, mezkur Kanunun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) 

numaralē bendindeki menkul sermaye iratlarēnēn banka veya aracē kurumlar tarafēndan 

ºdenmesi durumunda bu kurumlar tarafēndan Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. 

maddesinin (2) numaralē fēkrasē kapsamēnda tevkifat yapēlmayacaktēr. ¢¿nk¿ banka ve aracē 

kurumlar, anēlan iratlar ¿zerinden aynē maddenin (1) numaralē fēkrasē kapsamēnda tevkifat 

yapacaktēr. 

 

Banka veya aracē kurumlar aracēlēĵēyla diĵer gerek ve t¿zel kiĸilere ºdenen kēsēmlar 

ise, yukarēda da belirtildiĵi ¿zere tevkifatēn banka veya aracē kurum aracēlēĵēyla yapēlacak 

olmasē dolayēsēyla tevkifat kapsamē dēĸēnda tutulmuĸtur. Tevkifatēn banka veya aracē kurumca 

yapēlamadēĵē durumlarda, ºdeme banka veya aracē kurum aracēlēĵēyla yapēlsa dahi sºz konusu 

menkul sermaye iratlarē ¿zerinden ihra edenlerce tevkifat yapēlacaktēr. 

 

                                                 
61 KARTALOĴLU, Emre; ñKamu Kaĵētlarē ve Tahvillerden Elde Edilen Gelirler ¦zerinden 2006 Yēlēndan 

Ķtibaren Yapēlacak Vergi Tevkifatē ve Bu Tevkifatēn Eski Uygulama Ķle Farklarēò, Vergi Sorunlar Dergisi, Kasēm 

2005. 
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¥te yandan G.V.K.ônēn anēlan Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasēnda, bu fēkra 

kapsamēnda tevkifata tabi tutulan menkul sermaye iratlarē ¿zerinden, Gelir Vergisi 

Kanunuônun 94. maddesi ile 5422 sayēlē Kurumlar Vergisi Kanunuônun 24. maddesi uyarēnca 

ayrēca tevkifat yapēlmayacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Buna gºre G.V.K.ônēn 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendi 

kapsamēndaki menkul sermaye iratlarē ¿zerinden 01.01.2006 tarihinden ºnce ve bu tarihten 

sonra iki farklē tevkifat uygulamasē varolacaktēr. Bu belirleme 01.01.2006 tarihinde kadar 

Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesi ile 5422 sayēlē Kurumlar Vergisi Kanunuônun 24. 

maddesi uyarēnca yapēlacak vergi tevkifatē ile Geici 67. maddenin (2) numaralē fēkrasē 

kapsamēnda yapēlacak vergi tevkifatē arasēndaki farklarēn ortaya koyulmasē gereĵini 

beraberinde getirmektedir. Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin birinci fēkrasēnda madde 

metninde yer alan ºdemeleri gerekleĸtirenlerden tevkifat yapmak zorunda olan kiĸi ve 

kurumlar tadadi olarak belirtilmek suretiyle h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Ancak G.V.K.ônēn Geici 

67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē kapsamēndaki tevkifat uygulamasē aēsēndan tadadi olarak 

bir belirleme yapēlmamēĸ olup, tevkifat yapma y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n¿n ñºdemeyi yapanlarēnò 

tamamē iin geerli olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Buna gºre vergi m¿kellefi olmayan bir 

gerek kiĸi tarafēndan Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesi kapsamēnda tevkifat 

yapēlmazken, mezkur Kanunun Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē kapsamēnda 

yapēlmasē gerekecektir.  

 

Ancak burada ĸu hususa dikkat etmek gerekmektedir. G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (2) numaralē fēkrasēnda, ºdemeyi yapanlarca tevkifat yapēlmasē ºngºr¿lmekle 

birlikte mezkur Kanunun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yer alan 

menkul kēymetler, anonim ĸirketler (tahviller aēsēndan) ve Devlet (Hazine, Toplu Konut 

Ķdaresi, Kamu Ortaklēĵē Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresi) tarafēndan ihra edilmektedir. 

Dolayēsēyla, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē kapsamēndaki menkul 

sermaye iratlarē ¿zerinden tevkifat yapmak zorunda olanlar, tahvil ihra eden anonim ĸirketler 

ve Devlet olarak karĸēmēza ēkmaktadēr. 

 

¥te yandan 257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵi uyarēnca saklamacē 

kuruluĸlarēn taraf olduĵu iĸlemlerde, Takasbank dēĸēndaki saklamacē kuruluĸlardan saklama 

hizmeti alan yatērēmcēlar aēsēndan, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi uyarēnca tevkifat bu 

yatērēmcēlarēn varlēklarēnēn bulunduĵu saklamacē kuruluĸlar tarafēndan yapēlacaktēr. 

 

4.3.2. Gelirleri ¦zerinden Tevkifat Yapēlacak Kiĸiler 

 

 Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē uyarēnca, aynē 

Kanunun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yazēlē menkul sermaye 

iratlarēnē elde eden t¿m gerek ve t¿zel kiĸilerin sºz konusu gelirleri ¿zerinden ºdemeyi 

gerekleĸtirenlerce tevkifat yapēlacaktēr. 

 

 Nitekim, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (5) numaralē fēkrasēnda, gelir sahibinin 

gerek veya t¿zel kiĸi ya da dar veya tam m¿kellef olmasēnēn, vergi m¿kellefiyetinin bulunup 

bulunmamasēnēn, vergiden muaf olup olmamasēnēn ve elde edilen kazancēn vergiden istisna 

olup olmamasēnēn, tevkifat uygulamasēnē etkilemeyeceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Ayrēca, Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan borsa yatērēm fonlarē ve emeklilik 

yatērēm fonlarēnēn elde ettikleri kazanlar ¿zerinden Geici 67. maddenin (1) numaralē 
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fēkrasēna gºre tevkifat yapēlmazken, (2) numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlacaktēr. Baĸka 

bir deyiĸle borsa yatērēm fonlarē ile emeklilik yatērēm fonlarēnēn banka ve aracē kurumlar 

vasētasēyla elde etmiĸ olduklarē tahvil ve Hazine bonosu faizleri ¿zerinden tevkifat 

yapēlmayacak olmakla birlikte, anēlan kurumlarēn doĵrudan doĵruya banka ve aracē kurumlar 

dēĸēnda elde etmiĸ olduklarē anēlan iratlar ¿zerinden, ºdemeyi gerekleĸtirenlerce mezkur 

Kanunun Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē uyarēnca %15  oranēnda tevkifat 

yapēlacaktēr. Ancak 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē uyarēnca borsa yatērēm fonlarē, 

konut finansman fonlarē ve varlēk finansman fonlarēnēn 01.10.2006 tarihinden itibaren elde 

edecekleri gelirler ¿zerinden %0, diĵer yatērēm fonlarēnēn ise 01.10.2006 tarihine kadar elde 

edecekleri gelirler ¿zerinden %10, bu tarihten sonra ise %0 oranēnda tevkifat yapēlacaktēr. 

 

Ancak, bu uygulamanēn bir istisnasēnēn olduĵu Geici 67. maddenin (2) numaralē 

fēkrasēnda belirtilmiĸtir. Sºz konusu fēkrada, banka ve aracē kurumlara yapēlan menkul 

sermaye iradē ºdemelerinden tevkifat yapēlmayacaĵē belirtilmiĸtir. Dolayēsēyla, banka veya 

aracē kurumlar tarafēndan elde edilen Gelir Vergisi Kanunuônun 75. maddesinin ikinci 

fēkrasēnēn (5) numaralē bendi kapsamēndaki menkul sermaye iratlarē ¿zerinden ºdemeyi 

yapanlarca (tahvil ihra eden anonim ĸirketler ve Devlet) mezkur Kanunun Geici 67. 

maddesinin (2) numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

 Bu durumda, banka ve aracē kurumlar tarafēndan elde edilenler hari olmak ¿zere, 

Gelir Vergisi Kanunuônun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yer alan 

menkul sermaye iratlarēnē elde eden t¿m gerek ve t¿zel kiĸilerin sºz konusu gelirleri 

¿zerinden anēlan Kanunun Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē uyarēnca %15 

(2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē gereĵince 23/07/2006 tarihinden itibaren tam 

m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar iin % 10) oranēnda tevkifat yapēlacaktēr. 

 

 Bilindiĵi ¿zere, 01.01.2006 tarihine kadar geliri elde eden banka veya aracē kurum olsa 

dahi, tahvil ve Hazine bonosu faizlerinden G.V.K.ônēn 94. maddesinin (7) numaralē bendi 

kapsamēnda tevkifat yapēlmaktaydē. Ancak, mezkur Kanunun Geici 67. maddesinin (2) 

numaralē fēkrasē kapsamēnda geliri elde edenin banka veya aracē kurum olmasē halinde 

tevkifat yapēlmayacaktēr. ¢¿nk¿, sºz konusu iratlar ¿zerinden aynē maddenin (1) numaralē 

fēkrasēna gºre banka ve aracē kurumlarca tevkifat yapēlmaktadēr. 

 

Diĵer taraftan Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin (7) numaralē fēkrasēnēn 

parantez iinde, elde ettikleri tahvil ve Hazine bonosu faizleri ¿zerinden tevkifat 

yapēlmayacaklar h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Buna gºre; 

 

- Kanunla kurulan dernek ve vakēflar,  

- Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti tanēnan vakēflar,  

- Kamu menfaatine yararlē dernekler, 

- Dernek ve vakēf olmamakla birlikte; odalar, borsalar, meslek ºrg¿tleri ve bunlarēn 

¿st kuruluĸlarē, siyasi partiler, emekli ve yardēm sandēklarē gibi vergi 

uygulamalarēnda dernek ve vakēf olarak kabul edilenler, 

 

tarafēndan elde edilen tahvil ve Hazine bonosu faizleri ¿zerinden mezkur Kanunun 94. 

maddesinin (7) numaralē bendi uyarēnca tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

Yapēlan aēklamalardan da anlaĸēlacaĵē ¿zere Gelir Vergisi Kanunuônun 75. 

maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendi kapsamēnda elde edilecek iratlar ¿zerinden 

31.12.2005 tarihine kadar yapēlacak olan tevkifatē d¿zenleyen mezkur Kanunun 94. 
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maddesinin (7) numaralē bendinde, elde ettikleri iratlar ¿zerinden tevkifat yapēlmayacak pek 

ok kurum ve kuruluĸ belirlenmiĸtir. Ancak aynē belirleme, mezkur Kanunun Geici 67. 

maddesinin (2) numaralē fēkrasēnda yapēlmamēĸtēr. Bu nedenle sayēlan kurum ve kuruluĸlarēn, 

01.01.2006 tarihinden sonra ihra edilen tahvil ve Hazine bonolarēndan elde edecekleri 

menkul sermaye iratlarē ¿zerinden, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē 

uyarēnca tevkifat yapēlacaktēr.  

 

¥rneĵin, kanunla kurulan bir derneĵin 2005 yēlēnda elde etmiĸ olduĵu Hazine bonosu 

faiz geliri ¿zerinden G.V.K.ônēn 94. maddesine gºre tevkifat yapēlmazken, 01.01.2006 

tarihinden sonra ihra edilen Hazine bonosundan elde edilen faiz gelirleri ¿zerinden anēlan 

Kanunun Geici 67. maddesine gºre tevkifat yapēlacaktēr. Doĵal olarak 01.01.2006 tarihinden 

sonra ihra edilen Hazine bonosu faiz gelirleri ¿zerinden tevkifat yapmak zorunda olanlar; sºz 

konusu iĸlemin banka veya aracē kurumlar vasētasēyla yapēlmasē durumunda banka ve aracē 

kurumlar olacak, diĵer durumlarda ise menkul sermaye iradēnē ºdeyenler olacaktēr. 

 

4.3.3. Tevkifata Tabi Tutulacak ve Tutulmayacak Gelirler 

 

Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde belirtildiĵi ¿zere Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 

67. maddesinin (2) numaralē fēkrasēnda, aynē Kanunun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) 

numaralē bendinde yer alan menkul sermaye iratlarē ¿zerinden tevkifat yapēlacaĵē h¿k¿m 

altēna alēnmēĸtēr. Bu kapsamda olmak ¿zere Gelir Vergisi Kanunuônun 75. maddesinin ikinci 

fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yer alan ve anēlan Kanunun Geici 67. maddesinin (2) 

numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat uygulamasēna konu olacak menkul sermaye iratlarē 

ĸunlardēr. 

 

- Her nevôi tahvil faizleri,  

- Hazine bonosu faizleri, 

- Toplu Konut Ķdaresi, Kamu Ortaklēĵē Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresiônce ēkarēlan 
menkul kēymetlerden saĵlanan gelirler. 

 

Bununla birlikte sºz konusu bentte, dºviz cinsinden yahut dºvize, altēna veya baĸka 

bir deĵere endeksli menkul kēymetlerin itfasē sērasēnda oluĸan deĵer artēĸlarēnēn irat 

sayēlmayacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Bu nedenle, yukarēda sēralanan menkul kēymetlerin 

dºviz cinsinden veya endeksli olarak ihra edilmeleri halinde bunlarēn itfasēndan oluĸan gelir, 

menkul sermaye iradē sayēlmayacak ve G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē 

kapsamēnda tevkifata tabi tutulmayacaktēr. 

 

Ayrēca, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasēnda, 

Hazine tarafēndan yurt dēĸēnda ihra edilen menkul kēymetlerden (eurobond) elde edilen 

menkul sermaye iratlarē ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Baĸka bir 

deyiĸle, Hazine tarafēndan yurt dēĸēnda ihra edilen menkul kēymetlerden elde edilen gelirler, 

tevkifat uygulamasēnēn kapsamē dēĸēnda bulunmaktadēr. 

 

¥te yandan G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasēnda, sadece anēlan 

Kanunun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yer alan menkul sermaye 

iratlarē ¿zerinden tevkifat yapēlacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Baĸka bir deyiĸle tevkifat 

uygulamasē, mezkur Kanunun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yer alan 

menkul kēymetlerden elde edilen gelirlerin tamamē iin sºz konusu deĵildir. Bilindiĵi ¿zere 

tahvil ve Hazine bonolarēndan iki t¿rl¿ gelir elde edilmesi m¿mk¿nd¿r. Buna gºre sºz konusu 
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menkul kēymetlerin itfa tarihine kadar elde tutulmasē sonucunda ñfaiz geliriò, itfa tarihinden 

ºnce elden ēkarēlmasē durumunda ise ñdeĵer artēĸ kazancēò elde edilmektedir. Buna gºre 

her nevôi tahvil ve Hazine bonolarēnēn itfa tarihine kadar elde tutulmak suretiyle elde edilecek 

faiz gelirleri, iĸlemin banka veya aracē kurumlar vasētasēyla gerekleĸtirilmiĸ olmasē 

durumunda G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē, banka veya aracē kurum 

vasēta kēlēnmaksēzēn gerekleĸtirilmiĸ olmasē durumunda ise anēlan maddenin (2) numaralē 

fēkrasē uyarēnca tevkifata tabi tutulacaktēr. Diĵer taraftan anēlan menkul kēymetlerin banka 

veya aracē kurum vasētasēyla itfa tarihinden ºnce elden ēkarēlmasē durumunda sºz konusu 

alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden mezkur maddenin (1) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat 

yapēlacak olmakla beraber, banka veya aracē kurum vasētasē dēĸēnda elden ēkarēlmasē 

durumunda ise tevkifat uygulamasē sºz konusu olmayacaktēr. 

 

4.3.4. Tevkifatēn Uygulanacaĵē Dºnem 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasēnda h¿k¿m altēna 

alēnan tevkifat uygulamasē belirli tarihler arasēnda geerli olacaĵēndan gerek iradēn gerekse 

menkul kēymetin elde edildiĵi tarihin bilinmesi gerekmektedir. Bu kapsamda olmak ¿zere 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasēnda h¿k¿m altēna alēnan tevkifat 

uygulamasēnēn baĸlamasēna ve sona ermesine iliĸkin usul ve esaslar ĸu ĸekilde olacaktēr. 

 

4.3.4.1. Tevkifat Uygulamasēnēn Baĸlangēcē 

 

Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere 5281 sayēlē 

Kanunla Gelir Vergisi Kanunuôna eklenen Geici 67. maddenin y¿r¿rl¿k tarihi 

01.01.2006ôdēr. Bu nedenle, anēlan maddenin (2) numaralē fēkrasēna gºre G.V.K.ônēn 75. 

maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yazēlē olan menkul sermaye iratlarē 

¿zerinden tevkifat uygulamasēna 01.01.2006 tarihinden itibaren baĸlanacaktēr. 

 

 Ancak, aynē maddenin (9) numaralē fēkrasēnda tevkifat uygulamasēnēn baĸlayacaĵē 

dºneme iliĸkin sēnērlandērēcē bir h¿k¿m getirilmiĸtir. Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. 

maddesinin anēlan (9) numaralē fēkrasē aĸaĵēdaki gibidir; 

 

ñ9) Bu maddenin y¿r¿rl¿k tarihinden ºnce ihra edilmiĸ olan her nevôi tahvil ve 

Hazine bonolarē ile Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan 

menkul kēymetlerin elde tutulmasē veya elden ēkarēlmasē suretiyle saĵlanan 

gelirlerin vergilendirilmesinde bu madde h¿k¿mleri uygulanmaz. Bu gelirlerin 

vergilendirilmesinde, 31/12/2005 tarihi itibarēyla geerli olan h¿k¿mler 

uygulanēr. 

 

 Tevkifat uygulamasēnē d¿zenleyen maddenin y¿r¿rl¿k tarihi (01.01.2006) ile anēlan 

maddenin (9) numaralē fēkrasē h¿km¿ bir arada deĵerlendirildiĵinde, tahvil ve Hazine bonosu 

faiz gelirleri ¿zerinden ºdemeyi gerekleĸtirenlerce G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) 

numaralē fēkrasē uyarēnca yapēlacak tevkifat uygulamasēnēn baĸlayacaĵē dºneme iliĸkin ĸu 

sonulara ulaĸēlmaktadēr. 

 

 1. Gelirin elde edilme tarihi 01.01.2006 tarihinden ºnce ise tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

 2. Ķhra tarihi 01.01.2006 tarihinden ºnceki bir tarih olan tahvil ve Hazine bonosu 

faiz gelirleri ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaktēr. 
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 3. Ķhra tarihi 01.01.2006 tarihinden ºnceki bir tarih olan Toplu Konut Ķdaresi ve 

¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul kēymetlerin elde tutulmasē s¿recinde elde edilen 

menkul sermaye iratlarēndan tevkifat yapēlmayacaktēr.62 

 

4. Dar m¿kellef kurumlarēn ihra tarihi 01.01.2006 tarihinden ºnceki bir tarih olan 

tahvil ve Hazine bonosu faizleri  ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaktēr. Baĸka bir deyiĸle dar 

m¿kellef kurumlarēn 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen tahvil ve Hazine bonolarēndan 

elde ettikleri faiz gelirleri ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

Yapēlan aēklamalardan anlaĸēlacaĵē ¿zere, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. 

maddesinin (9) numaralē fēkrasē, her nevôi tahvil ve Hazine bonolarē ile Toplu Konut Ķdaresi 

ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul kēymetlerin elde tutulma s¿reci veya itfasē 

sērasēnda elde edilen menkul sermaye iratlarē aēsēndan tevkifatēn baĸlayacaĵē dºnemi 

belirlemektedir. Anēlan menkul kēymetlerden elde edilen gelirler aēsēndan, ihra tarihi ºnem 

taĸēmaktadēr. Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (9) numaralē fēkrasēnda, 

01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilmiĸ olan her nevôi tahvil ve Hazine bonosu faiz 

gelirlerinin vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi itibarēyla geerli olan h¿k¿mlerin 

uygulanacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Buna gºre, 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen her nevôi tahvil ve Hazine 

bonosunun elde tutulmasē s¿recinde veya itfasē sērasēnda elde edilen faiz gelirlerinin 

vergilendirilmesinde, mezkur Kanunun 76. maddesi, 94. maddesinin (7) numaralē bendi ve 

Geici 59. maddesi h¿k¿mleri gºz ºn¿nde bulundurulmalēdēr. Anēlan maddeler gereĵince, 

01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen tahvil ve Hazine bonolarēndan elde edilen faiz 

gelirleri, Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin (7) numaralē bendi uyarēnca tevkifata tabi 

tutulacaktēr. Bilindiĵi ¿zere anēlan madde uyarēnca; 

 

a) Devlet tahvili faizlerinden, (2003/6577 Sayēlē BKK ile %0, Y¿r¿rl¿k: 1.1.2004)  

b) Hazine bonosu faizlerinden, (2003/6577 Sayēlē BKK ile %0, Y¿r¿rl¿k: 1.1.2004) 

c) Toplu Konut Ķdaresi, Kamu Ortaklēĵē Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan 

menkul kēymetlere saĵlanan gelirlerden, (2003/6577 Sayēlē BKK ile %0, Y¿r¿rl¿k: 1.1.2004) 

d) Nama yazēlē tahvil faizlerinden, (2003/6577 Sayēlē BKK ile %10, Y¿r¿rl¿k: 

1.1.2004) 

e) Hamiline yazēlē tahvil faizlerinden, (2003/6577 Sayēlē BKK ile %10, Y¿r¿rl¿k: 

1.1.2004) 

f) Diĵerlerinden,(2003/6577 Sayēlē BKK ile %10, Y¿r¿rl¿k: 1.1.2004) 

 

oranēnda tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. 

 

Ayrēca, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 59. maddesi uyarēnca, 31.12.2007 tarihine 

kadar, 26.7.2001-31.12.2005 tarihleri arasēnda ihra edilen Devlet tahvilleri ve Hazine 

bonolarēnēn faiz gelirleri ve elden ēkarēlmasēndan saĵlanan diĵer kazanlar toplamēnēn; 2001 

yēlēnda 50 milyar lirasē, 2002 ve izleyen yēllarda bu tutarēn veya artērēlmēĸ tutarēn her yēl iin 

                                                 
62 Sºz konusu menkul kēymetlerin elden ēkarēlmasē sonucu gelir elde edilmesi durumunda iĸleme aracēlēk eden 

banka veya aracē kurumlar tarafēndan Geici 67. maddenin (1) numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlacaktēr. 

Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿m¿nde ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere, 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen Toplu 

Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul kēymetlerin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan gelirler 

¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (9) numaralē fēkrasē gereĵince bankalar ve aracē kurumlar 

tarafēndan tevkifat yapēlmayacaktēr.  
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belirlenen yeniden deĵerleme oranēnda artērēlmasēyla bulunacak tutara isabet eden kēsmē gelir 

vergisinden m¿stesnadēr. 

 

Bu h¿k¿mler gereĵince, 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen tahvillerden ve kamu 

kaĵētlarēndan 01.01.2006 tarihinden sonra elde edilen menkul sermaye iratlarēnēn 

vergilendirilmesi eski h¿k¿mlere gºre yapēlacaktēr. Dolayēsēyla, sºz konusu faiz gelirleri 

¿zerinden Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin (7) numaralē bendi uyarēnca tevkifat 

yapēlacak, mezkur Kanunun Geici 59. maddesinde d¿zenlenen istisnadan faydalanēlacak ve 

kalan tutarēn beyan haddini aĸan kēsmē yēllēk beyanname ile beyan edilecektir.63 G.V.K.ônēn 

75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendi kapsamēnda elde edilen menkul sermaye 

iratlarē iin gelir vergisi m¿kelleflerinin (ticari faaliyet kapsamēnda elde edilenler hari) ayrēca 

indirim oranē uygulamasēndan yararlanma imkanlarē bulunmaktadēr. Sºz konusu menkul 

kēymetlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine iliĸkin ayrēntēlē aēklamalar kitabēmēzēn 

izleyen bºl¿mlerinde yer almaktadēr. 

 

Ancak, burada bir hususu tekrar hatērlatmakta fayda bulunmaktadēr. Gelir Vergisi 

Kanunuônun Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē kapsamēnda yapēlacak tevkifat, banka 

ve aracē kurumlar dēĸēndaki kiĸilerce yapēlacaktēr. Sºz konusu gelirlerin banka ve aracē 

kurumlar aracēlēĵēyla elde edilmesi durumunda ise anēlan menkul sermaye iratlarē ¿zerinden 

aynē maddenin (1) numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlacaktēr. 

 

4.3.4.2. Tevkifat Uygulamasēnēn Sona Ermesi 

 

 Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (19) numaralē fēkrasēnda, tevkifat 

uygulamasēna dayalē menkul kēymet vergilemesinin 31.12.2015 tarihine kadar devam edeceĵi 

h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Dolayēsēyla, Gelir Vergisi Kanunuônun 75. maddesinin ikinci 

fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yazēlē menkul sermaye iratlarē ¿zerinden, bankalar ve aracē 

kurumlar dēĸēnda kalan kiĸilerce 31.12.2015 tarihine kadar aynē Kanunun Geici 67. 

maddesinin (2) numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlacaktēr.  

 

Doĵal olarak, 31.12.2015 tarihine kadar banka ve aracē kurumlar vasētasēyla 

G.V.K.ônēn 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yer alan menkul sermaye 

iratlarēnēn elde edilmesi durumunda adē geen kurular tarafēndan mezkur Kanunun Geici 67. 

maddesinin (1) numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlacaktēr. 

 

 ¥rnek :  

 

15.11.2005 tarihinde ihra edilen bir Devlet tahviline iliĸkin olarak (B) ĸahsē 

tarafēndan 15.11.2008 tarihinde elde edilecek faiz geliri ¿zerinden, G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (2) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlmayacaktēr. Zira, Devlet tahvilinin 

ihra tarihi 01.01.2006ôdan daha ºnceki bir tarihtir ve Geici 67. maddenin (9) numaralē 

fēkrasē h¿km¿ gereĵince iĸlemle ilgili olarak Geici 67. maddenin deĵil 31.12.2005 tarihi 

itibariyle y¿r¿rl¿kte olan h¿k¿mlerin uygulanmasē gerekmektedir. Bu kapsamda olmak ¿zere 

anēlan menkul sermaye iradē ¿zerinden G.V.K.ônēn 94. maddesinin (7) numaralē bendi 

uyarēnca gelir vergisi tevkifatē yapēlmasē gerekmektedir. (Bu ºrnekte iĸlemde bir bankanēn 

veya aracē kurumun kullanēlmadēĵē varsayēlmēĸtēr. ¥te yandan, iĸlem bir banka veya aracē 

kurum vasētasēyla yapēlmēĸ olsa bile elde edilen menkul sermaye iradē ¿zerinden G.V.K.ônēn 

Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēna gºre de tevkifat yapēlmayacaktē. ¢¿nk¿ (9) 

                                                 
63 Elde edilen gelirlerin ticari kazan kapsamēnda deĵerlendirilmesi halinde ise ticari kazancēn tespiti hakkēndaki 

h¿k¿mler geerli olacaktēr. 
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numaralē fēkra h¿km¿, Geici 67. madde kapsamēnda yapēlacak tevkifatēn tamamē iin 

geerlidir.)  

 

¥rnek :  

 

Dar m¿kellef kurum olan (Z) ĸirketi, ihra tarihi 22.05.2005 olan Hazine bonosundan, 

bir banka veya aracē kurum vasētasē olmaksēzēn 13.03.2006 tarihinde 5.000 YTL tutarēnda faiz 

geliri elde etmiĸtir. 

 

Dar m¿kellef kurumlarēn ihra tarihi 01.01.2006 tarihinden ºnceki bir tarih olan 

Devlet tahvili ve Hazine bonosu faizleri ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) 

numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlmayacaktēr. ¢¿nk¿, Geici 67. maddenin (9) numaralē 

fēkrasēnda 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen her nevôi tahvil ve Hazine bonosu faiz 

gelirleri ¿zerinden anēlan madde uyarēnca tevkifat yapēlmayacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

Bununla birlikte ºrneĵimizde yer alan dar m¿kellef kurum tarafēndan elde edilen menkul 

sermaye iradē ¿zerinden 5422 sayēlē Kurumlar Vergisi Kanunuônun 24. maddesi uyarēnca sºz 

konusu iradē ºdeyenlerce tevkifat yapēlmasē gerekmektedir.(Her ne kadar 5520 sayēlē K.V.K. 

ile 01.01.2006b tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere 5422 sayēlē K.V.K. y¿r¿rl¿kten 

kaldērēlmēĸ olsa da 31.12.2005 tarihi itibariyle 5422 sayēlē K.V.K. y¿r¿rl¿kte bulunmaktaydē.) 

 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (9) numaralē fēkrasēnda 5436 sayēlē Kanunla yapēlan 

deĵiĸiklik ºncesinde dar m¿kellef kurumlarēn 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilmiĸ olan 

her nevôi tahvil ve Hazine bonolarēnē bu tarihten sonra elden ēkarmak suretiyle saĵladēklarē 

alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden tevkifat yapēlacaĵē belirtilmiĸti. Ancak, anēlan madde 

metninde 5436 sayēlē Kanunla yapēlan deĵiĸiklik ile dar m¿kellef kurumlarēn 01.01.2006 

tarihinden ºnce ihra edilen her nevôi tahvil ve Hazine bonolarēndan elde edecekleri faiz 

gelirleri ile bunlarēn elden ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-satēm kazanlarē tevkifat 

uygulamasēnēn kapsamē dēĸēna ēkarēlmēĸtēr. Baĸka bir deyiĸle G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (9) numaralē fēkrasēnda 5436 sayēlē Kanunla yapēlan deĵiĸiklik sonrasēnda dar 

m¿kellef kurumlarēn 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen her nevôi tahvil ve Hazine 

bonolarēndan elde edecekleri faiz gelirleri ile bunlarēn elden ēkarēlmasēndan saĵlanan alēm-

satēm kazanlarē ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi uyarēnca tevkifat yapēlmayacaktēr. 

Ancak dar m¿kellef kurumlarēn 01.01.2006 tarihinden sonra ihra edilen her nevôi tahvil ve 

Hazine bonolarēndan elde etmiĸ olduklarē faiz gelirleri ile bunlarēn elden ēkarēlmasēndan 

saĵlanan alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden; iĸlemin banka veya aracē kurum vasētasēyla 

yapēlmēĸ olmasē durumunda G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē, diĵer 

durumlarda ise anēlan maddenin (2) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlacaktēr.  

 

Ayrēca 257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵi uyarēnca saklamacē kuruluĸlarēn 

taraf olduĵu iĸlemlerde, Takasbank dēĸēndaki saklamacē kuruluĸlardan saklama hizmeti alan 

yatērēmcēlar aēsēndan, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi uyarēnca tevkifat bu yatērēmcēlarēn 

varlēklarēnēn bulunduĵu saklamacē kuruluĸlar tarafēndan yapēlacaktēr. 

 

4.3.5. G.V.K.ônēn Geici 67/2ônci Maddesine Gºre Yapēlacak Tevkifat Matrahēnēn 

Tespiti 

 

Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere, Gelir Vergisi 

Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda yapēlan d¿zenleme ile tahvil ve 

bonolarēn elde tutulma s¿reci veya itfasē sērasēnda elde edilen gelirler ¿zerinden, itfa bedeli 
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veya dºnemsel getirinin tahsiline aracēlēk eden banka veya aracē kurumlar tarafēndan tevkifat 

yapēlmasē gerektiĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Ķtfa bedeli veya dºnemsel getirinin tahsilinde 

banka veya aracē kurum kullanēlmadēĵē durumlarda elde edilen sºz konusu gelirler ¿zerinden 

yapēlacak tevkifata iliĸkin d¿zenleme ise G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) numaralē 

fēkrasēnda yapēlmēĸtēr. 

 

Temel olarak tevkifatēn yapēlmasēnda esas alēnacak matrah Gelir Vergisi Kanunuônun 

75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde belirlenmiĸ olan faiz geliridir. Bununla 

beraber, menkul kēymetin bir banka veya aracē kurum aracēlēĵēyla alēnmēĸ olmasē halinde 

tevkifatta, itfa bedeli ile alēĸ bedeli arasēndaki fark esas alēnacaktēr. 

 

Bu kapsamda tevkifat matrahē, her nevôi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu 

Konut Ķdaresi, Kamu Ortaklēĵē Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul 

kēymetlerden saĵlanan gelirlerdir. Dºviz cinsinden yahut dºvize, altēna veya baĸka bir deĵere 

endeksli menkul kēymetlerin itfasē sērasēnda oluĸan deĵer artēĸlarē ¿zerinden Gelir Vergisi 

Kanunuônun Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

¥rnek:  
 

Bay (X), 01.03.2006 tarihinde banka veya aracē kurum aracēlēĵē olmaksēzēn halka aēk 

(Y) A.ķ.ôden 01.02.2006 tarihinde ihra edilen 100.000 YTL tutarēnda tahvil satēn almēĸtēr. 

Sºz konusu tahvillerin itfa tarihi 03.03.2008 olup, itfa tutarē 120.000 YTLôdir. 

 

Bu durumda, Bay (X)ônēn tahvil itfa kazancē olan (120.000 YTL ï 100.000 YTL=) 

20.000 YTL ¿zerinden, ºdemeyi gerekleĸtiren (Y) A.ķ. tarafēndan G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (2) numaralē fēkrasē uyarēnca % 10 oranēnda vergi tevkifatē yapēlmasē 

gerekmektedir. 

 

4.3.6. Tevkifat Oranē  

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē kapsamēnda her 

nevôi tahvil ve Hazine bonosu faiz gelirleri ¿zerinden banka ve aracē kurumlar dēĸēndaki 

kurum veya kuruluĸlar tarafēndan yapēlacak tevkifatēn oranē % 15 olarak belirlenmiĸtir. 

 

¥te yandan, Geici 67. maddenin (17) numaralē fēkrasēna gºre, Bakanlar Kurulu, sºz 

konusu maddede yer alan tevkifat oranlarēnē her bir kazan ve irat t¿r¿ ile bunlarē elde edenler 

itibarēyla, yatērēm fonlarēnēn katēlma belgelerinin fona iade edilmesinden elde edilen kazanlar 

iin fonun portfºy yapēsēna gºre ayrē ayrē sēfēra kadar indirmeye veya % 15ôe kadar artērmaya 

yetkili kēlēnmēĸtēr. 

 

Sºz konusu yetkiye dayanēlarak hazērlanan 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē 

ile tam m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlarca elde edilen Geici 67. maddenin (2) numaralē 

fēkrasēnda yer alan gelirlere yºnelik olarak uygulanmakta olan % 15 oranēndaki tevkifat, 

23.07.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere % 10ôa indirilmiĸtir. Dar m¿kellef gerek 

kiĸi ve kurumlar iin ise % 15 oranēnda tevkifat yapēlmaya devam edilecektir. 

 

Ayrēca, anēlan maddenin (6) numaralē fēkrasē ile belirlenen % 15 tevkifat oranēnē 

yabancē para cinsinde ihra edilen menkul kēymetlerden saĵlanan getiriler iin beĸ puana 

kadar artērmaya veya kanun´ oranēna kadar indirmeye Bakanlar Kurulu yetkili kēlēnmēĸtēr. 



 136 

¥te yandan 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē ile; 

 

- Borsa yatērēm fonlarē, konut finansman fonlarē ve varlēk finansman fonlarēnēn 

01.10.2006 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler ¿zerinden %0, 

 

- Diĵer yatērēm fonlarēnēn 01.10.2006 tarihine kadar elde ettikleri gelirler ¿zerinden 

%10, bu tarihten sonra ise %0 oranēnda, 

 

tevkifat yapēlacaĵē belirtilmiĸtir. 

 

4.3.7. Tevkifat Dºnemi 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda banka ve 

aracē kurumlarēn, menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve 

elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazanlar ¿zerinden, takvim yēlēnēn ¿er aylēk dºnemleri 

itibarēyla tevkifat yapacaklarē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Ancak, aynē maddenin (2) numaralē fēkrasēnda, banka ve aracē kurum dēĸēnda elde 

edilen her nevôi tahvil ve Hazine bonosu faiz gelirleri ¿zerinden yapēlacak tevkifatēn 

dºnemine iliĸkin herhangi bir aēklama yapēlmamēĸtēr. Bu durumda (2) numaralē fēkra 

kapsamēnda yapēlacak tevkifatēn dºneminin genel esaslar erevesinde belirlenmesi 

gerekmektedir. Buna gºre sºz konusu fēkra kapsamēnda her nevôi tahvil ve Hazine bonosu 

faiz gelirleri ¿zerinden ºdemeyi gerekleĸtirenlerce yapēlan tevkifatlarēn, aylēk olarak 

muhtasar beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir. 

 

4.3.8. Beyan ve ¥deme 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnēn son 

paragrafēnda, menkul kēymetlerin ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve 

elden ēkarēlmasēndan saĵlanan kazan ve iratlar ¿zerinden yapēlan tevkifat tutarlarēnēn 

verilecek muhtasar beyannameye dahil edilmeyeceĵi, banka ve aracē kurumlar tarafēndan 

tevkif edilen vergilerin ĸekli ve muhteviyatē Maliye Bakanlēĵēônca belirlenecek bir beyanname 

ile tevkifat dºnemini izleyen ayēn yirminci g¿n¿ akĸamēna kadar baĵlē olduklarē vergi 

dairesine beyan edileceĵi ve yirmialtēncē g¿n¿ akĸamēna kadar ºdeneceĵi belirtilmiĸtir. 

 

Ancak, aynē maddenin (2) numaralē fēkrasēnda her nevôi tahvil ve Hazine bonosu faiz 

gelirleri ¿zerinden banka ve aracē kurumlar dēĸēnda kalan tevkifat yapmakla y¿k¿ml¿ 

olanlarēn (menkul sermaye iradēnē ºdeyenler) ayrē bir muhtasar beyanname vereceklerine 

iliĸkin herhangi bir belirleme yapēlmamēĸtēr. Bu durumda, her nevôi tahvil ve Hazine bonosu 

faiz gelirleri ¿zerinden Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē 

kapsamēnda vergi tevkifatē yapanlarēn, tevkif ettikleri bu vergileri diĵer iĸlemleri nedeniyle 

verecekleri aylēk muhtasar beyannameye dahil etmek zorunda olduklarē sonucu ortaya 

ēkmaktadēr. 

 

Sºz konusu muhtasar beyanname genel esaslara gºre vergi tevkifatēnēn yapēldēĵē ayē 

izleyen ayēn yirminci g¿n¿ akĸamēna kadar baĵlē olunan vergi dairesine verilecek ve tevkif 

edilen vergiler aynē ayēn yirmialtēncē g¿n¿ akĸamēna kadar ºdenecektir. 
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4.3.9. G.V.K.ônēn Geici 67/2. Maddesine Gºre Yapēlacak Tevkifat Ķle Eski 

Tevkifat Uygulamasēnēn Farklarē 

 

Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere, Gelir Vergisi 

Kanunuônun Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē gereĵince, 01.01.2006 tarihinden 

sonra ihra edilen her nevôi tahvil ve Hazine bonosu faiz gelirleri ¿zerinden ºdemeyi 

gerekleĸtirenlerce % 15 (2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē gereĵince 23.07.2006 

tarihinden itibaren tam m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar iin % 10) oranēnda vergi tevkifatē 

yapēlacaktēr. Bununla birlikte 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen menkul kēymetlerden 

elde edilen faiz gelirleri ¿zerinden ise geliri elde edenin m¿kellefiyet durumuna gºre Gelir 

Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin (7) numaralē bendine gºre veya 5422 sayēlē Kurumlar 

Vergisi Kanunuônun 24. maddesine gºre (dar m¿kellef kurumlar aēsēndan) tevkifat 

yapēlacaktēr. 

 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasēnēn son c¿mlesinde, anēlan fēkra 

uyarēnca tevkifata tabi tutulan gelirler ¿zerinden Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesi ve 

5422 sayēlē Kurumlar Vergisi Kanunuônun 24. maddesi uyarēnca ayrēca tevkifat 

yapēlmayacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Bu durumda, eski ve yeni tevkifat uygulamasēnēn farklarēnē belirtmek, yeni 

uygulamayē daha iyi kavrayabilmek aēsēndan faydalē olacaktēr. Her nevôi tahvil ve Hazine 

bonosu faiz gelirleri ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē 

uyarēnca yapēlacak tevkifat uygulamasēna iliĸkin usul ve esaslar kitabēmēzēn ºnceki 

bºl¿mlerinde ana hatlarē itibariyle belirtilmiĸ olmakla birlikte bu bºl¿mde ise sºz konusu 

iratlar ¿zerinden eski ve yeni sistem uyarēnca yapēlacak tevkifat uygulamalarēnēn farklarē 

topluca belirtilecektir. 

 

4.3.9.1. G.V.K.ônēn Geici 67/2. Ķle 94/7. Maddelerine Gºre Yapēlacak Tevkifatēn 

Farklēlēklarē 

 

G.V.K.ônēn 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde h¿k¿m altēna alēnan 

menkul sermaye iratlarē ¿zerinden (ihra tarihlerine baĵlē olmak ¿zere), G.V.K.ônēn 94. 

maddesinin (7) numaralē bendi ile mezkur Kanunun Geici 67. maddesinin (2) numaralē 

fēkrasē uyarēnca yapēlacak tevkifat uygulamalarē arasēndaki farklar ana baĸlēklar itibariyle ĸu 

ĸekildedir; 

 

4.3.9.1.1. Tevkifatē Yapacak Kiĸiler Aēsēndan; 

 

Bilindiĵi ¿zere Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin ilk fēkrasēnda istihkak 

sahiplerine nakden veya hesaben ºdeme yapanlardan tevkifat yapmak zorunda olan gerek ve 

t¿zel kiĸiler tadadi olarak belirtilmiĸtir. Ancak, mezkur Kanunun Geici 67. maddesinin (2) 

numaralē fēkrasēnda tevkifat yapmak zorunda olanlar tadadi olarak belirtilmeyerek, ñºdemeyi 

yapanlarò ĸeklinde geniĸ bir ifade kullanēlmēĸtēr. Bununla birlikte mezkur Kanunun 75. 

maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yer alan menkul kēymetler, anonim 

ĸirketler (tahviller aēsēndan) ve Devlet (Hazine, Toplu Konut Ķdaresi, Kamu Ortaklēĵē Ķdaresi 

ve ¥zelleĸtirme Ķdaresi) tarafēndan ihra edilmektedir. Dolayēsēyla, G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (2) numaralē fēkrasē kapsamēndaki menkul sermaye iratlarē ¿zerinden tevkifat 

yapmak zorunda olanlar, tahvil ihra eden anonim ĸirketler ve Devlet olarak karĸēmēza 

ēkmaktadēr. 
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Ancak burada tahvil, hazine bonosu ve kamu kaĵētlarēndan elde edilen gelirler 

¿zerinden banka ve aracē kurumlar tarafēndan G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) numaralē 

bendine gºre tevkifat yapēlmayacaĵēnē tekrar belirtmekte fayda bulunmaktadēr. Banka ve aracē 

kurumlar aynē t¿r gelirler ¿zerinden anēlan maddenin (1) numaralē fēkrasēna gºre vergi 

tevkifatē yaptēklarē iin aynē maddenin (2) numaralē fēkrasē kapsamēnda ayrēca vergi tevkifatē 

yapmayacaklardēr. 

 

4.3.9.1.2. Geliri Elde Eden Aēsēndan; 

 

 Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (5) numaralē fēkrasēnda, gelir 

sahibinin gerek veya t¿zel kiĸi ya da dar veya tam m¿kellef olmasēnēn, vergi m¿kellefiyeti 

bulunup bulunmamasēnēn, vergiden muaf olup olmamasēnēn ve elde edilen kazancēn vergiden 

istisna olup olmamasēnēn, anēlan maddenin (1), (2), (3) ve (4) numaralē fēkra h¿k¿mleri 

uyarēnca yapēlacak tevkifatē etkilemeyeceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Buna karĸēlēk Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin (7) numaralē bendinde 

d¿zenlenen ve 31.12.2005 tarihine kadar yapēlacak olan vergi tevkifatē, geliri elde eden banka 

veya aracē kurum olsa dahi yapēlmaktaydē. Ancak, mezkur Kanunun Geici 67. maddesinin 

(2) numaralē fēkrasē kapsamēnda geliri elde eden banka veya aracē kurum ise tevkifat 

yapēlmayacaktēr. (Bilindiĵi ¿zere 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen her nevôi tahvil ve 

Hazine bonosu faiz gelirleri 31.12.2005 tarihi itibariyle y¿r¿rl¿kte bulunan h¿k¿mler 

erevesinde vergilendirilecektir. Buna gºre 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen her 

nevôi tahvil ve Hazine bonolarēndan bu tarihten sonra elde edilen faiz gelirleri ¿zerinden 

G.V.K.ônēn 94. maddesinin 7 numaralē bendi uyarēnca tevkifat yapēlacaktēr.) 

 

Yine, Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin (7) numaralē bendinde, gelirleri 

¿zerinden tevkifat yapēlmayacak olan kurum ve kuruluĸlara anēlan bendin parantez ii 

h¿km¿nde tadadi olarak belirtilmek suretiyle yer verilmiĸtir. Buna gºre; 

 

- Kanunla kurulan dernek ve vakēflar, 

- Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti tanēnan vakēflar, 

- Kamu menfaatine yararlē dernekler, 

- Dernek ve vakēf olmamakla birlikte; odalar, borsalar, meslek ºrg¿tleri ve bunlarēn 
¿st kuruluĸlarē, siyasi partiler, emekli ve yardēm sandēklarē gibi vergi 

uygulamalarēnda dernek ve vakēf olarak kabul edilenler. 

 

tarafēndan elde edilen her nevôi tahvil ve Hazine bonosu faiz gelirleri ¿zerinden 

G.V.K.ônēn 94. maddesinin (7) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

Gºr¿ld¿ĵ¿ ¿zere Gelir Vergisi Kanunuônun 75. maddesinin (5) numaralē bendinde yer 

alan menkul sermaye iratlarēnē elde edenlerden tevkifat uygulamasēna tabi olmayanlar mezkur 

Kanunun 94. maddesinin (7) numaralē bendinde tadadi olarak belirtilmiĸtir. Ancak, aynē 

belirleme, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasēnda yapēlmamēĸtēr. Bu 

nedenle sayēlan kurum ve kuruluĸlarēn 01.01.2006 tarihinden itibaren ihra edilecek her nevôi 

tahvil ve Hazine bonosundan elde edecekleri menkul sermaye iratlarē ¿zerinden ºdemeyi 

gerekleĸtirenlerce, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) ve (2) numaralē fēkralarē uyarēnca 

tevkifat yapēlacaktēr. ¥rneĵin, kanunla kurulan bir derneĵin 01.01.2006 tarihinden sonra ihra 

edilen Hazine bonosundan elde ettiĵi faiz geliri ¿zerinden G.V.K.ônēn 94. maddesine gºre 

tevkifat yapēlmazken, anēlan Kanunun Geici 67. maddesine gºre yapēlacaktēr. Buna karĸēlēk 

kanunla kurulan bir derneĵin 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen her nevôi tahvil ve 
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Hazine bonolarēna iliĸkin olarak bu tarihten sonra elde ettiĵi faiz geliri ¿zerinden gerek 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi gerekse 94. maddesi uyarēnca tevkifat yapēlmasē m¿mk¿n 

deĵildir. 

 

Her nevôi tahvil ve Hazine bonosu faiz gelirleri ¿zerinden G.V.K.ônēn 94. maddesi ile 

Geici 67. maddesi uyarēnca yapēlacak tevkifatēn, faiz gelirini elde edenler aēsēndan 

farklēlēklarē tablo halinde ĸu ĸekildedir; 

 

Geliri Elde Eden Kiĸi 
G.V.K. Md. 94/7ôye 

Gºre Tevkifat 

G.V.K. Geici Md. 

67/2ôye Gºre 

Tevkifat  

Banka veya Aracē Kurum Var Yok 

Kanunla Kurulan Dernek ve Vakēflar Yok Var 

Bakanlar Kurulunca Vergi Muafiyeti 

Tanēnan Vakēflar 
Yok Var 

Kamu Menfaatine Yararlē Dernekler Yok Var 

Dernek ve Vakēf Olmamakla Birlikte; 

Odalar, Borsalar, Meslek ¥rg¿tleri ve 

Bunlarēn ¦st Kuruluĸlarē, Siyasi Partiler, 

Emekli ve Yardēm Sandēklarē gibi Vergi 

Uygulamalarēnda Dernek ve Vakēf Olarak 

Kabul Edilenler 

Yok Var 

 

4.3.9.1.3. Tevkifat Oranlarē Aēsēndan 

 

 Bilindiĵi ¿zere G.V.K.ônēn 94. maddesinin (7) numaralē bendinde 31.12.2005 tarihine 

kadar Devlet tahvili ve Hazine bonosu faiz gelirleri ¿zerinden %0, buna karĸēlēk diĵer 

tahvillerin faizleri ¿zerinden ise %10 oranēnda tevkifat yapēlacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtē. 

Ancak, gerek G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē uygulamasēnda (irat 

banka ve aracē kurumlar vasētasēyla elde ediliyorsa) gerekse (2) numaralē fēkrasē 

uygulamasēnda (irat banka ve aracē kurumlar dēĸēndaki kiĸiler vasētasēyla elde ediliyorsa), her 

nevôi tahvil ve Hazine bonosu faiz gelirleri ¿zerinden, % 15 (2006/10731 sayēlē Bakanlar 

Kurulu Kararē gereĵince 23/07/2006 tarihinden itibaren tam m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar 

iin % 10) oranēnda vergi tevkifatē yapēlmasē gerektiĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

 Diĵer taraftan 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē uyarēnca; 

 

- Borsa yatērēm fonlarē, konut finansman fonlarē ve varlēk finansman fonlarēnēn 

01.10.2006 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler ¿zerinden %0, 

 

- Diĵer yatērēm fonlarēnēn 01.10.2006 tarihine kadar elde ettikleri gelirler ¿zerinden 

%10, bu tarihten sonra ise %0 oranēnda, 

 

tevkifat yapēlacaktēr. Ayrēca dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlarēn 07.07.2006 

tarihinden itibaren banka ve aracē kurumlar vasētasēyla elde edecekleri her nevôi tahvil ve 

Hazine bonosu faizleri ¿zerinden %0 oranēnda tevkifat yapēlacaktēr. 

 

 ¥te yandan G.V.K.ônēn 94. maddesinde Bakanlar Kurulunun tevkifat nispetlerini, her 

bir ºdeme ve gelir iin ayrē ayrē sēfēra kadar indirmeye veya bir katēna kadar artērmak suretiyle 
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yeniden tespit etmeye yetkili olduĵu ve bu yetkinin; (6), (7), (8) ve (9) numaralē bentlerde yer 

alan kazan ve iratlardan; mevduat veya menkul kēymetin vadesi, menkul kēymetlerin t¿rleri 

ile bankalar ve 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan aracē kurumlar 

arasēndaki borsa para piyasasēnda deĵerlendirilen paralara ºdenen faizler iin, farklē oranlar 

tespit edilmek suretiyle de kullanēlabileceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

4.3.9.2. G.V.K.ônēn Geici 67/2. Maddesi Ķle 5422 sayēlē K.V.K.ônēn 24. Maddesine 

Gºre Yapēlacak Tevkifatēn Farklēlēklarē 

 

 5422 sayēlē K.V.K.ônēn 24. maddesinde, kanuni ve iĸ merkezi T¿rkiyeôde 

bulunmamasē nedeniyle dar m¿kellef stat¿s¿nde vergilendirilecek olan yabancē kurumlarēn 

T¿rkiyeôde elde ettikleri menkul sermaye iratlarē ¿zerinden yapēlacak kurumlar vergisi 

tevkifatēna iliĸkin usul ve esaslar h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Her ne kadar 5520 sayēlē K.V.K. ile 

01.01.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere 5422 sayēlē K.V.K. y¿r¿rl¿kten kaldērēlmēĸ 

olsa da, 31.12.2005 tarihinden ºnce ihra edilen her nevôi tahvil ve Hazine bonolarēndan elde 

edilen faiz gelirlerinin vergilendirilmesinde 5422 sayēlē K.V.K. h¿k¿mleri geerli olacaktēr. 

 

Bu kapsamda olmak ¿zere dar m¿kellef kurumlarēn T¿rkiyeôde elde ettikleri 

G.V.K.ônēn 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yer alan menkul sermaye 

iratlarē ¿zerinden, 5422 sayēlē K.V.K.ônēn 24. maddesi ile G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 

(2) numaralē fēkrasē uyarēnca yapēlacak tevkifat uygulamalarē arasēndaki farklēlēklar ana 

baĸlēklarē itibariyle ĸu ĸekildedir; 

 

4.3.9.2.1. Tevkifatē Yapacak Kiĸiler Aēsēndan; 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (5) numaralē fēkrasēnda, gelir 

sahibinin gerek veya t¿zel kiĸi ya da dar veya tam m¿kellef olmasēnēn, vergi m¿kellefiyeti 

bulunup bulunmamasēnēn, vergiden muaf olup olmamasēnēn ve elde edilen kazancēn vergiden 

istisna olup olmamasēnēn anēlan maddenin (1), (2), (3) ve (4) numaralē fēkra h¿k¿mleri 

uyarēnca yapēlacak tevkifatē etkilemeyeceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Dar m¿kellef kurumlarēn menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnē elde 

tutmalarē ve elden ēkarmalarēndan saĵladēklarē kazan ve iratlar ¿zerinden G.V.K.ônēn anēlan 

Geici 67. maddesinin (1) ve (2) numaralē fēkralarēna gºre vergi tevkifatē yapēlacaktēr. 

Bununla birlikte 01.01.2006 tarihine kadar ihra edilecek her nevôi tahvil ve Hazine 

bonolarēndan dar m¿kellef kurumlarca elde edilecek faiz gelirleri ¿zerinden ise 5422 sayēlē 

Kurumlar Vergisi Kanunuônun 24. maddesine gºre vergi tevkifatē yapēlacaktēr. 

 

 Her iki uygulamada da vergi tevkifatēnē yapacak olanlar ñºdemeyi yapanlarò olarak 

belirlenmiĸtir. Buna gºre dar m¿kellef kuruma menkul sermaye iradēnē saĵlayan gerek veya 

t¿zel kiĸiler, 5422 sayēlē K.V.K.ônēn 24. maddesi uygulamasēnda olduĵu gibi G.V.K.ônēn 

Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasē kapsamēnda da tevkifat yapmakla y¿k¿ml¿d¿rler. 

 

Ancak, burada bir hususu bir kez daha belirtmekte fayda bulunmaktadēr. Banka ve 

aracē kurumlar tarafēndan ºdenen her nevôi tahvil ve Hazine bonosu faiz gelirleri ¿zerinden 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlmayacaktēr. Banka 

ve aracē kurumlar, aynē t¿r gelirler ¿zerinden anēlan maddenin (1) numaralē fēkrasēna gºre 

vergi tevkifatē yaptēklarē iin aynē maddenin (2) numaralē fēkrasē kapsamēnda ayrēca vergi 

tevkifatē yapmalarē sºz konusu deĵildir. 
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4.3.9.2.2. Geliri Elde Edenler Aēsēndan; 

 

 5422 sayēlē K.V.K.ônēn 24. maddesinde h¿k¿m altēna alēnan vergi tevkifatē uygulamasē 

dar m¿kellef kurumlar tarafēndan elde edilen menkul sermaye iratlarē iin geerlidir. Buna 

karĸēlēk dar m¿kellef kurumlar tarafēndan 01.01.2006 tarihinden sonra ihra edilen her nevôi 

tahvil ve Hazine bonosu faiz gelirleri ¿zerinden, anēlan madde yerine G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (1) ve (2) numaralē fēkralarēnda usul ve esaslarē belirlenen vergi tevkifatē 

yapēlacaktēr. Bu kapsamda olmak ¿zere gerek 5422 sayēlē K.V.K.ônēn 24. maddesi gerekse 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi uyarēnca dar m¿kellef kurumlarēn elde ettikleri Gelir Vergisi 

Kanunuônun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yazēlē menkul sermaye 

iratlarē ¿zerinden vergi tevkifatē yapēlacaktēr. 

 

4.3.9.2.3. Tevkifat Oranlarē Aēsēndan; 

 

 Dar m¿kellef kurumlar tarafēndan T¿rkiyeôde elde edilen G.V.K.ônēn 75. maddesinin 

(5) numaralē bendinde yazēlē menkul sermaye iratlarē ¿zerinden, 5422 sayēlē K.V.K.ônēn 24. 

maddesi ile G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi h¿km¿ uyarēnca yapēlacak vergi tevkifatēnēn 

oranlarē aĸaĵēdaki tabloda belirtilmiĸtir. 

 

Menkul Sermaye Ķradē 

5422 sayēlē K.V.K. 

Md. 24ôe Gºre 

Tevkifat Oranē (%) 

G.V.K. Geici Md. 67/2ôye 

Gºre Tevkifat Oranē (%) 

Devlet tahvili faizlerinden 0 15 

Hazine bonosu faizlerinden 0 15 

Toplu Konut Ķdaresi, Kamu Ortaklēĵē 

Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince 

ēkarēlan menkul kēymetlere saĵlanan 

gelirlerden 

0 15 

Nama yazēlē tahvil faizlerinden 10 15 

Hamiline yazēlē tahvil faizlerinden 10 15 

Diĵerlerinden 10 15 

 

 Tevkifat oranlarēnda deĵiĸiklik yapan 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē ile 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) numaralē fēkrasēna gºre yapēlacak vergi tevkifatē oranē 

dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar aēsēndan deĵiĸtirilmemiĸtir. Dolayēsēyla, 23.07.2006 

tarihinden sonra da dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlardan anēlan maddenin (2) numaralē 

fēkrasē kapsamēnda elde ettikleri gelirler ¿zerinden %15 oranēnda tevkifat yapēlacaktēr. 

 

Diĵer taraftan 5422 sayēlē K.V.K.ônēn 24. maddesinde Bakanlar Kuruluônun dar 

m¿kellefiyete tabi kurumlarēn tevkifata tabi kazan ve iratlarēndan yapēlacak vergi tevkifat 

nispetini, gelir unsurlarē veya faaliyet konularē itibariyle ayrē ayrē belirlemeye, sēfēra kadar 

indirmeye veya yukarēdaki oranēn bir katēnē gememek ¿zere yeni bir oran tespit etmeye 

yetkili olduĵu h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

4.4. BANKALAR VE ARACI KURUMLARCA TEVKĶFATSIZ OLARAK 

SATIN ALINAN MENKUL KIYMETLERDEN ELDE EDĶLECEK GELĶRLER 

¦ZERĶNDEN YAPILACAK TEVKĶFAT 
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5281 sayēlē Kanunla 01.01.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere Gelir Vergisi 

Kanunuôna eklenen Geici 67. maddenin (3) numaralē fēkrasēnda, kitabēmēzēn daha ºnceki 

bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklanan (1) numaralē fēkra kapsamēnda tevkifata tabi 

tutulmaksēzēn bankalar ve aracē kurumlarca satēn alēnan menkul kēymet gelirleri ¿zerinden, 

aynē kurumlarca tevkifat yapēlacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin anēlan (3) numaralē fēkrasē aĸaĵēdaki 

gibidir. 

 

ñ3) Bankalar ile aracē kurumlar, bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē 

aracēnē (hisse senetleri ile (1) numaralē fēkranēn altēncē paragrafēnda belirtilen 

menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarē hari) (1) numaralē fēkra 

kapsamēnda tevkifata t©bi tutulmaksēzēn almalarē halinde, kendilerine satēĸ 

yapanlar adēna satēĸ bedeli ile alēĸ bedeli arasēndaki fark ¿zerinden % 15 

oranēnda tevkifat yaparlar. Menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn 

daha ºnce bir banka veya aracē kurumdan alēnmamēĸ olmasē halinde, tevkifatēn 

yapēlmasēnda alēĸ bedeli yerine ihra bedeli esas alēnēr. Tevkif edilen vergiler (1) 

numaralē fēkra kapsamēnda verilecek beyannameye dahil edilmek suretiyle beyan 

edilir ve ºdenir.ò 

 

Banka veya aracē kurumlarēn, bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnē 

(1) numaralē fēkra kapsamēnda tevkifata tabi tutulmaksēzēn almalarē halinde, kendilerine satēĸ 

yapanlar adēna satēĸ bedeli ile alēĸ bedeli arasēndaki fark ¿zerinden, G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (3) numaralē fēkrasē h¿km¿ uyarēnca % 15 (2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu 

Kararē gereĵince 23.07.2006 tarihinden itibaren tam m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar iin % 

10) oranēnda vergi tevkifatē yapmalarē gerekmektedir. 

 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (3) numaralē fēkrasēnda h¿k¿m altēna alēnan tevkifat 

uygulamasēna iliĸkin usul ve esaslar ĸu ĸekildedir. 

 

4.4.1. Tevkifat Yapmak Zorunda Olanlar 

 

 Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (3) numaralē fēkrasēna gºre menkul 

kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden tevkifat yapmak 

zorunda olanlar, bankalar ve aracē kurumlardēr. 

 

 Sºz konusu maddenin (12) numaralē fēkrasēnda, ñbankaò ve ñaracē kurumò 

tabirlerinden nelerin anlaĸēlmasē gerektiĵi belirtilmiĸtir. Buna gºre; ñbankaò kavramē 

18.06.1999 tarih ve 4389 sayēlē Bankalar Kanunu kapsamēnda T¿rkiyeôde faaliyette bulunan 

bankalar ile T¿rkiye Cumhuriyet Merkez Bankasēnē, ñaracē kurumò kavramē ise 28.07.1981 

tarih ve 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunu kapsamēnda T¿rkiyeôde faaliyette bulunan aracē 

kurumlarē ifade eder. 

 

4.4.2. Gelirleri ¦zerinden Tevkifat Yapēlacak Kiĸiler; 

 

 Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (3) numaralē fēkrasē h¿km¿ uyarēnca, 

daha ºnce tevkifata tabi tutulmayan menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnē bir 
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banka veya aracē kuruma satan t¿m gerek ve t¿zel kiĸilerin satēĸ aĸamasēnda elde ettikleri 

alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden tevkifat yapēlacaktēr. 

 

 Diĵer taraftan, aynē maddenin (5) numaralē fēkrasēnda, gelir sahibinin gerek veya 

t¿zel kiĸi ya da dar veya tam m¿kellef olmasēnēn, vergi m¿kellefiyeti bulunup 

bulunmamasēnēn, vergiden muaf olup olmamasēnēn ve elde edilen kazancēn vergiden istisna 

olup olmamasēnēn, tevkifat uygulamasēnē etkilemeyeceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Ayrēca aynē 

fēkrada Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan borsa yatērēm fonlarē ve emeklilik yatērēm 

fonlarēnēn elde ettikleri kazanlar ¿zerinden anēlan maddenin (1) ve (4) numaralē fēkra 

h¿k¿mlerine gºre tevkifat yapēlmayacaĵē belirtilmiĸtir. Bu durumda, Sermaye Piyasasē 

Kanunuôna gºre kurulan borsa yatērēm fonlarē ve emeklilik yatērēm fonlarēnēn menkul kēymet 

ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnē elden ēkarmalarē sonucunda saĵlamēĸ olduklarē alēm-

satēm kazanlarē ¿zerinden, sºz konusu kazan ve iradē saĵlayan banka ve aracē kurumlar 

tarafēndan G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (2) ve (3) numaralē fēkralarēna gºre (2 numaralē 

fēkra kapsamēnda yapēlacak tevkifat aēsēndan ºdemeyi yapanēn banka veya aracē kurum 

olmamasē gerekmektedir) tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. 

 

Bu durumda, Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan borsa yatērēm fonlarē ve 

emeklilik yatērēm fonlarēnēn kazanlarē dahil olmak ¿zere, menkul kēymet veya diĵer sermaye 

piyasasē aralarēnēn daha ºnce tevkifata tabi tutulmaksēzēn bir banka veya aracē kuruma devri 

sērasēnda elde edilen kazanlar ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (3) numaralē 

fēkrasē h¿km¿ uyarēnca %15 (2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē gereĵince 23.07.2006 

tarihinden itibaren tam m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar iin % 10) oranēnda tevkifat 

yapēlacaktēr. 

 

4.4.3. Tevkifata Tabi Tutulacak ve Tutulmayacak Gelirler; 

 

 G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (3) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifata tabi 

tutulacak gelirler ile tevkifata tabi tutulmayacak gelirler, iki ayrē baĸlēk halinde izleyen 

bºl¿mde ayrēntēlē olarak aēklanmēĸtēr. 

 

4.4.3.1. Tevkifata Tabi Tutulacak Gelirler; 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (3) numaralē fēkrasēnda ºzetle, daha 

ºnce anēlan maddenin (1) numaralē fēkrasē kapsamēnda tevkifata tabi tutulmayan menkul 

kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn banka veya aracē kurumlara satēĸē sērasēnda 

elde edilecek gelirler ¿zerinden adē geen kurumlar tarafēndan tevkifat yapēlacaĵē h¿k¿m 

altēna alēnmēĸtēr. 

 

Kitabēmēzēn daha ºnceki bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere, Gelir Vergisi 

Kanunuônun Geici 67. maddesinin (13) numaralē fēkrasēnda menkul kēymet ve diĵer sermaye 

piyasasē aracē tabirlerinin neleri kapsadēĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Buna gºre, tevkifat 

uygulamasēnda menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarē tabiri, ºzel bir belirleme 

yapēlmadēĵē s¿rece T¿rkiyeôde ihra edilmiĸ ve Sermaye Piyasasē Kuruluônca kayda alēnmēĸ 

ve/veya T¿rkiyeôde kurulu menkul kēymet ve vadeli iĸlem ve opsiyon borsalarēnda iĸlem 

gºren menkul kēymetler veya diĵer sermaye piyasasē aralarē ile kayda alēnmamēĸ olsa veya 

menkul kēymet ve vadeli iĸlem borsalarēnda iĸlem gºrmese dahi Hazinece veya diĵer kamu 

t¿zel kiĸilerince ihra edilecek her t¿rl¿ menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnē 

ifade etmektedir. 
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Ayrēca, bankalarēn ve aracē kurumlarēn taraf olduĵu veya bunlar aracēlēĵēyla yapēlan; 

belirli bir vadede, ºnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal 

gºstergeye dayalē olarak d¿zenlenenler de dahil olmak ¿zere, para veya sermaye piyasasē 

aracēnē, malē, kēymetli madeni ve dºvizi alma, satma, deĵiĸtirme hak ve/veya y¿k¿ml¿l¿ĵ¿n¿ 

veren vadeli iĸlem ve opsiyon sºzleĸmelerinin de tevkifat uygulamasē aēsēndan diĵer sermaye 

piyasasē aracē addolunacaĵē aynē fēkranēn ikinci paragrafēnda h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

4.4.3.2. Tevkifata Tabi Tutulmayacak Gelirler; 

 

 Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (3) numaralē fēkrasēnēn parantez 

iinde, hisse senetleri ile anēlan maddenin (1) numaralē fēkrasēnēn altēncē paragrafēnda 

belirtilen menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn banka veya aracē kurumlara 

tesliminden elde edilecek gelirler ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr.  

 

5527 sayēlē Kanunla G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinde yapēlan d¿zenlemeyle, 

Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan menkul kēymetler yatērēm fonlarēnēn katēlma 

belgelerinin ilgili olduĵu fona iadesi ile menkul kēymetler yatērēm ortaklēklarēnēn hisse 

senetlerinin alēm satēmēndan elde edilen gelirler 01.10.2006 tarihinden itibaren geerli olmak 

¿zere tevkifat uygulamasēnēn kapsamēna dahil edilmiĸ, s¿rekli olarak portfºy¿n¿n en az % 

51'i Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem gºren hisse senetlerinden oluĸan yatērēm 

fonlarēnēn bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulan katēlma belgelerinin elden ēkarēlmasēndan elde 

edilen gelirler ise tevkifat kapsamē dēĸēna ēkarēlmēĸtēr. Buna gºre; 

 

- Hisse senetlerinin, 

- Hazine tarafēndan yurt dēĸēnda ihra edilen menkul kēymetlerin (Eurobondlarēn), 

- S¿rekli olarak portfºy¿n¿n en az % 51'i Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem 

gºren hisse senetlerinden oluĸan yatērēm fonlarēnēn bir yēldan fazla s¿reyle elde tutulan 

katēlma belgelerinin, 

 

banka ve aracē kurumlara satēlmasēndan doĵan kazanlar ¿zerinden, diĵer ĸartlarēn 

mevcut olmasē durumunda dahi G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (3) numaralē fēkrasē 

kapsamēnda tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

Ancak, menkul kēymetler yatērēm fonu katēlma belgelerinin elden ēkarēlmasēndan 

saĵlanan gelirlerin tevkifat kapsamē dēĸēnda tutulabilmesi iin, satēĸē yapēlan yatērēm fonu 

katēlma belgesinin satēĸ tarihi ile alēm tarihi arasēnda geen 1 yēllēk s¿rede, sºz konusu fon i 

t¿z¿ĵ¿ne gºre s¿rekli olarak portfºy¿n¿n en az % 51ôinin Ķstanbul Menkul Kēymetler 

Borsasēnda iĸlem gºren hisse senetlerinden oluĸmasē gerekmektedir. 

 

Deĵiĸken fonlarla ilgili olarak ise, Takasbank tarafēndan g¿nl¿k olarak aēklanan 

bilgiler erevesinde, fon portfºy¿n¿n % 51ôinin Ķstanbul Menkul Kēymetler Borsasēnda iĸlem 

gºren hisse senetlerinden oluĸmasē ĸartēnēn ihlal edilmesi durumunda, ertesi g¿nden itibaren 

sºz konusu katēlma belgelerinin elden ēkarēlmasēndan saĵlanan gelirler ¿zerinden tevkifat 

yapēlacaktēr. Bu uygulamada, aēklanan bilgilerle ilgili olarak Takasbankôēn sorumluluĵu 

kendisine gelen bilgi ve belge ile sēnērlēdēr. 

 

Ayrēca, tanēm gereĵi anēlan maddenin (1) numaralē fēkrasē kapsamēnda 

deĵerlendirilmeyen menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarē iin de (3) numaralē 

fēkra kapsamēnda tevkifat yapēlmasē sºz konusu deĵildir. 



 145 

 

4.4.4. Tevkifatēn Uygulanacaĵē Dºnem; 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinde h¿k¿m altēna alēnan tevkifat 

uygulamasē belirli tarihler arasēnda geerli olacaĵēndan, gerek menkul sermaye iradēnēn 

gerekse menkul kēymetin ihra veya iktisap tarihinin bilinmesi gerekmektedir. Bu kapsamda 

olmak ¿zere, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinde h¿k¿m altēna alēnan tevkifat uygulamasēnēn 

baĸlamasēna ve sona ermesine iliĸkin usul ve esaslar ĸu ĸekilde olacaktēr. 

 

4.4.4.1. Tevkifat Uygulamasēnēn Baĸlangēcē; 

 

Kitabēmēzēn daha ºnceki bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere 5281 sayēlē 

Kanunla Gelir Vergisi Kanunuôna eklenen Geici 67. madde 01.01.2006 tarihinden itibaren 

y¿r¿rl¿ĵe girecektir. Bu nedenle, anēlan madde metninde yer alan menkul sermaye iratlarē ve 

menkul kēymet alēm-satēm kazanlarē ¿zerinden tevkifat yapēlmasēna 01.01.2006 tarihinden 

itibaren baĸlanēlacaktēr. 

 

 Ancak, aynē maddenin (9) ve (10) numaralē fēkralarēnda tevkifat uygulamasēnēn 

baĸlayacaĵē dºneme iliĸkin bir takēm sēnērlandērēcē h¿k¿mler yer almaktadēr. Gelir Vergisi 

Kanunuônun Geici 67. maddesinin 5436 sayēlē Kanunla deĵiĸik (9) ve (10) numaralē fēkralarē 

aĸaĵēdaki gibidir.  

 

ñ9) Bu maddenin y¿r¿rl¿k tarihinden ºnce ihra edilmiĸ olan her nevôi tahvil ve 

Hazine bonolarē ile Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan 

menkul kēymetlerin elde tutulmasē veya elden ēkarēlmasē suretiyle saĵlanan 

gelirlerin vergilendirilmesinde bu madde h¿k¿mleri uygulanmaz. Bu gelirlerin 

vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi itibarēyla geerli olan h¿k¿mler 

uygulanēr. 

 

10) Bu maddenin y¿r¿rl¿ĵe girmesinden ºnce iktisap edilmiĸ olan menkul kēymet 

veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasēndan veya elde 

tutulma s¿recinde elde edilen gelirler iin bu madde h¿k¿mleri uygulanmaz. Bu 

gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibarēyla geerli olan 

h¿k¿mler uygulanēr.ò  

 

 Tevkifat uygulamasēnē d¿zenleyen maddenin y¿r¿rl¿k tarihi ile anēlan maddenin (9) ve 

(10) numaralē fēkra h¿k¿mleri bir arada deĵerlendirildiĵinde, tevkifat uygulamasēnēn 

baĸlayacaĵē dºneme iliĸkin ĸu sonulara ulaĸēlmaktadēr; 

 

1. Gelirin elde edilme tarihi, 01.01.2006 tarihinden ºnce ise tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

 2. Ķhra tarihi 01.01.2006 tarihinden ºnceki bir tarih olan Toplu Konut Ķdaresi ve 

¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul kēymetlerin, daha ºnce tevkifata tabi tutulmaksēzēn, 

bankalar veya aracē kurumlara satēĸē nedeniyle elde edilen gelirler ¿zerinden tevkifat 

yapēlmayacaktēr. 

 

3. Dar m¿kellef kurumlarēn, ihra tarihi 31.12.2005 veya daha ºnceki bir tarih olan 

Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul kēymetleri, daha ºnce 
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tevkifata tabi tutulmaksēzēn, bankalar veya aracē kurumlara satēĸē nedeniyle elde edecekleri 

gelirler ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaktēr. 

 

 4. Ķktisap tarihi 31.12.2005 veya daha ºnceki bir tarih olan menkul kēymet veya diĵer 

sermaye piyasasē aralarēnēn, daha ºnce tevkifata tabi tutulmaksēzēn, bankalar veya aracē 

kurumlara satēĸē nedeniyle elde edilen gelirler ¿zerinden tevkifat yapēlmayacaktēr. Buna 

karĸēlēk 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilmiĸ olsa dahi bu tarihten sonra iktisap edilen 

menkul kēymetlerin daha ºnce tevkifata tabi tutulmaksēzēn banka veya aracē kurumlara satēĸē 

nedeniyle elde edilen gelirler ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (3) numaralē 

fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlacaktēr. 

 

5. Dar m¿kellef kurumlarēn, iktisap tarihi  31.12.2005 veya daha ºnceki bir tarih 

olan menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn, daha ºnce tevkifata tabi 

tutulmaksēzēn, bankalar veya aracē kurumlara satēĸē nedeniyle elde edilen gelirleri ¿zerinden 

tevkifat yapēlmayacaktēr. (Bilindiĵi ¿zere G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin 9 ve 10 numaralē 

fēkralarēnēn 5436 sayēlē Kanunla deĵiĸtirilmeden ºnceki halinde, dar m¿kellef kurumlarēn 

31.12.2005 veya daha ºnceki tarihlerde ihra edilmiĸ her nevôi tahvil ve Hazine bonolarēnēn 

daha ºnce tevkifata tabi tutulmaksēzēn banka veya aracē kurumlara satēĸē nedeniyle elde 

edilen gelirler ¿zerinden tevkifat yapēlacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtē.) 

 

Bu durumda, 01.01.2006 tarihinden ºnce ihra edilen her nevôi tahvil ve Hazine 

bonolarēnēn daha ºnce tevkifata tabi tutulmaksēzēn banka veya aracē kurumlara satēĸē halinde 

alēĸ ve satēĸ bedeli arasēndaki fark ¿zerinden bu kurumlarca %15 (2006/10731 sayēlē Bakanlar 

Kurulu Kararē gereĵince 23/07/2006 tarihinden itibaren tam m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar 

iin % 10) oranēnda tevkifat yapēlmayacaktēr. G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (3) numaralē 

fēkrasē uyarēnca yapēlacak tevkifat uygulamasē aēsēndan her nevôi tahvil ve Hazine 

bonolarēnēn iktisap tarihlerinin herhangi bir ºnemi bulunmamaktadēr. Buna gºre 01.01.2006 

tarihinden ºnce ihra edilmiĸ olan her nevôi tahvil ve Hazine bonolarēnēn bu tarihten sonra 

iktisap edilmiĸ olmasē durumunda dahi bu kēymetlerin banka ve aracē kurumlara satēlmalarē 

halinde, alēĸ ve satēĸ bedelleri arasēnda ortaya ēkan fark ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (3) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlmasē sºz konusu deĵildir. 

 

Yukarēda belirtildiĵi gibi, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (9) ve (10) 

numaralē fēkralarēnda, 01.01.2006 tarihinden ºnce iktisap edilmiĸ olan (her nevôi tahvil ve 

Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Ķdaresi ve ¥zelleĸtirme Ķdaresince ēkarēlan menkul 

kēymetler iin ihra edilmiĸ olan) menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 

elden ēkarēlmasēndan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibarēyla 

geerli olan h¿k¿mler uygulanacaktēr. 

 

4.4.4.2. Tevkifat Uygulamasēnēn Sona Ermesi; 

 

 Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (19) numaralē fēkrasēnda, tevkifat 

uygulamasēna dayalē menkul kēymet vergilemesinin 31.12.2015 tarihine kadar devam edeceĵi 

h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Dolayēsēyla, daha ºnce tevkifata tabi tutulmayan menkul kēymet veya 

diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn banka veya aracē kurumlara devri sērasēnda alēĸ ve satēĸ 

bedelleri arasēnda oluĸan fark ¿zerinden, banka ve aracē kurumlar tarafēndan 31.12.2015 

tarihine kadar tevkifat yapēlacak olup, bu tarihten sonra anēlan kazanlar ¿zerinden 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (3) numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlmasē m¿mk¿n 

deĵildir. 
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 ¥rnek:  

 

Bay (A) 12.12.2005 tarihinde halka aēk (Y) A.ķ.ône ait 100.000 YTL ihra bedelli 

tahvil almēĸtēr. Alēm iĸlemi bir banka veya aracē kurum vasēta kēlēnmaksēzēn yapēlmēĸtēr. 

 

Sºz konusu tahvilin itfa tarihi 09.02.2009 olup, Bay (A) 30.10.2006 tarihinde bu 

tahvili (B) Bankasēna 123.000 YTLôye satmēĸtēr. 

 

Tahvilin, ihra ve iktisap tarihinin 01.01.2006 tarihinden ºnceki bir tarih olmasē 

sebebiyle, sºz konusu menkul kēymetin alēĸ ve satēĸ bedeli arasēndaki fark ¿zerinden, 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (9) numaralē fēkrasē uyarēnca, anēlan maddenin (3) 

numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlmasē sºz konusu deĵildir. Buna karĸēlēk ºrneĵimizde yer 

alan tahvilin 01.01.2006 tarihinden sonra ihra edilmiĸ olmasē durumunda, alēĸ ve satēĸ bedeli 

arasēndaki fark ¿zerinden tahvili alan (B) Bankasē tarafēndan G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (3) numaralē fēkrasē uyarēnca %10 oranēnda tevkifat yapēlmasē gerekecektir. 

 

¥rneĵin sºz konusu tahvilin, 17.01.2006 tarihinde ihra edilmiĸ olmasē durumunda, 

(B) Bankasē tevkifatsēz olarak satēn aldēĵē sºz konusu tahvil dolayēsēyla Bay (A)ônēn elde 

etmiĸ olduĵu alēm-satēm kazancē olan (123.000 ï 100.000 = ) 23.000 YTL ¿zerinden % 10 

oranēnda tevkifat yapacaktēr. 

 

4.4.5. G.V.K.ônēn Geici 67/3ô¿nc¿ Maddesine Gºre Yapēlacak Tevkifat 

Matrahēnēn Tespiti; 

 

Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere, Gelir Vergisi 

Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnda yapēlan d¿zenleme ile her nevôi 

tahvil ve Hazine bonolarēnēn elde tutulma s¿reci veya itfasē sērasēnda elde edilen gelirler 

¿zerinden, itfa bedeli veya dºnemsel getirinin tahsiline aracēlēk eden banka, aracē kurum veya 

Takasbank dēĸēndaki saklama hizmeti veren kuruluĸlar tarafēndan %15 (2006/10731 sayēlē 

Bakanlar Kurulu Kararē gereĵince 23.07.2006 tarihinden itibaren tam m¿kellef gerek kiĸi ve 

kurumlar iin % 10) oranēnda tevkifat yapēlacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Buna karĸēlēk her 

nevôi tahvil ve Hazine bonolarēnēn itfa bedeli veya dºnemsel getirilerinin tahsilinde banka 

veya aracē kurum kullanēlmadēĵē durumlarda, elde edilen kazan veya iratlar ¿zerinden 

yapēlacak tevkifata iliĸkin d¿zenleme ise anēlan maddenin (2) numaralē fēkrasēnda yapēlmēĸ 

olup, bu durumda ºdemeyi gerekleĸtirenler tevkifat yapmakla y¿k¿ml¿d¿rler. 

 

Diĵer taraftan aynē maddenin (3) numaralē fēkrasēnda ise, bankalar ve aracē kurumlarēn, 

bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnē (hisse senetleri ile 1 numaralē bendin 

altēncē paragrafēnda belirtilen menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarē hari) (1) 

numaralē fēkra kapsamēnda tevkifata t©bi tutulmaksēzēn almalarē halinde, kendilerine satēĸ 

yapanlar adēna satēĸ ile alēĸ bedeli arasēndaki fark ¿zerinden tevkifat yapacaklarē h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr. 

 

Dolayēsēyla, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (3) numaralē fēkrasē kapsamēnda 

yapēlacak tevkifatēn matrahē, menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aracēnēn alēĸ ve satēĸ 

bedeli arasēndaki farkē olacaktēr. 

 

Tevkifat matrahē tespit edilirken satēĸē gerekleĸtirilen menkul kēymet veya diĵer 

sermaye piyasasē aracēnēn daha ºnce bir banka veya aracē kurum aracēlēĵēyla alēnmamēĸ 
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olmasē halinde, alēĸ bedeli yerine yukarēdaki ºrnekte olduĵu gibi, ihra bedeli esas alēnacaktēr. 

Ķhra bedelinin oklu fiyatlē olmasē durumunda ise ihalede oluĸan en y¿ksek fiyat esas 

alēnacaktēr. 

 

4.4.6. Tevkifat Oranē 

 

Menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn banka veya aracē kurumlar 

tarafēndan G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasē kapsamēnda tevkifata tabi 

tutulmaksēzēn alēnmasē halinde, kendilerine satēĸ yapanlar adēna alēĸ ve satēĸ bedeli arasēndaki 

fark ¿zerinden mezkur Kanunun (3) numaralē fēkrasē uyarēnca %15 oranēnda tevkifat 

yapēlacaktēr. 

 

¥te yandan, anēlan maddenin (17) numaralē fēkrasēna gºre, Bakanlar Kurulu, sºz 

konusu maddede yer alan tevkifat oranlarēnē her bir kazan ve irat t¿r¿ ile bunlarē elde edenler 

itibarēyla, yatērēm fonlarēnēn katēlma belgelerinin fona iade edilmesinden elde edilen kazanlar 

iin fonun portfºy yapēsēna gºre ayrē ayrē sēfēra kadar indirmeye veya % 15ôe kadar artērmaya 

yetkili kēlēnmēĸtēr. 

 

Sºz konusu yetkiye dayanēlarak hazērlanan 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē 

ile tam m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlarca elde edilen Geici 67. maddenin (1), (2) ve (3) 

numaralē fēkralarēnda yer alan gelirlere yºnelik olarak uygulanmakta olan % 15 oranēndaki 

tevkifat, 23.07.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ¿zere % 10ôa indirilmiĸtir. Bununla 

birlikte dar m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar iin ise % 15 oranēnda tevkifat yapēlmaya devam 

edilecektir. 

 

Ayrēca, anēlan maddenin (6) numaralē fēkrasē ile belirlenen % 15 tevkifat oranēnē 

yabancē para cinsinde ihra edilen menkul kēymetlerden saĵlanan getiriler iin beĸ puana 

kadar artērmaya veya kanun´ oranēna kadar indirmeye Bakanlar Kurulu yetkili kēlēnmēĸtēr. 

 

¥te yandan 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē ile Sermaye Piyasasē 

Kanunuôna gºre kurulan menkul kēymetler yatērēm fon ve ortaklēklarēnēn elde ettikleri 

kazanlar ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (3) numaralē fēkrasē uyarēnca 

yapēlacak tevkifat oranlarē yeniden belirlenmiĸtir. Buna gºre; 

 

- Borsa yatērēm fonlarē, konut finansman fonlarē ve varlēk finansman fonlarēnēn 

01.10.2006 tarihinden itibaren elde ettikleri kazanlar ¿zerinden %0, 

 

- Bunlarēn dēĸēnda kalan diĵer yatērēm fon ve ortaklēklarēnēn 01.10.2006 tarihine kadar 

elde ettikleri kazanlar ¿zerinden %10, bu tarihten sonra ise %0, 

 

oranēnda tevkifat yapēlacaktēr. 

 

4.4.7. Tevkifat Dºnemi 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (3) numaralē fēkrasēnda, bankalar ve 

aracē kurumlar tarafēndan, tevkif edilen vergilerin (1) numaralē fēkra kapsamēnda verilecek 

beyannameye dahil edilmek suretiyle beyan edilip ºdeneceĵi, (1) numaralē fēkrada ise 

bankalar ve aracē kurumlarēn, takvim yēlēnēn ¿er aylēk dºnemleri itibarēyla tevkifat 
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yapacaklarē belirtilmiĸtir. Bu kapsamda olmak ¿zere sºz konusu ¿er aylēk tevkifat dºnemleri 

aĸaĵēda belirtilmiĸtir. 

 

- Birinci dºnem; Ocak-ķubat-Mart, 

- Ķkinci dºnem; Nisan-Mayēs-Haziran, 

- ¦¿nc¿ dºnem; Temmuz-Aĵustos-Eyl¿l, 

- Dºrd¿nc¿ dºnem; Ekim-Kasēm-Aralēk. 

 

Buna gºre banka ve aracē kurumlar, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasē uyarēnca tevkifata tabi tutulmamēĸ olan menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnē almalarē durumunda, kendilerine satēĸ yapanlar adēna alēĸ ve satēĸ bedeli ¿zerinden, 

takvim yēlēnēn ¿er aylēk dºnemleri itibarēyla mezkur maddenin (3) numaralē fēkrasē uyarēnca 

tevkifat yapacaklardēr. 

 

4.4.8. Beyan ve ¥deme 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (3) numaralē fēkrasēnda, bankalar ve 

aracē kurumlar tarafēndan, tevkif edilen vergilerin (1) numaralē fēkra kapsamēnda verilecek 

beyannameye dahil edilmek suretiyle beyan edilip ºdeneceĵi belirtilmiĸtir. 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnēn son 

paragrafēnda, yapēlan tevkifat tutarlarēnēn, verilecek muhtasar beyannameye dahil 

edilmeyeceĵi, banka ve aracē kurumlar tarafēndan tevkif edilen vergilerin ĸekli ve muhteviyatē 

Maliye Bakanlēĵēônca belirlenecek bir beyanname ile tevkifat dºnemini izleyen ayēn yirminci 

g¿n¿ akĸamēna kadar baĵlē olduklarē vergi dairesine beyan edileceĵi ve yirmialtēncē g¿n¿ 

akĸamēna kadar ºdeneceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Buna gºre banka ve aracē kurumlar, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasē uyarēnca tevkifata tabi tutulmamēĸ olan menkul kēymet ve diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnē almalarē durumunda, kendilerine satēĸ yapanlar adēna alēĸ ve satēĸ bedeli ¿zerinden, 

takvim yēlēnēn ¿er aylēk dºnemleri itibariyle mezkur Kanunun (3) numaralē fēkrasē uyarēnca 

%15 (2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē gereĵince 23.07.2006 tarihinden itibaren tam 

m¿kellef gerek kiĸi ve kurumlar iin % 10) oranēnda tevkifat yapacak ve tevkif edilen 

vergileri, ĸekli ve muhteviyatē Maliye Bakanlēĵē tarafēndan belirlenecek bir beyanname (sºz 

konusu muhtasar beyannamenin ºrneĵi 257 seri numaralē Gelir Vergisi Genel Tebliĵiônin 1 

numaralē ekinde yer almaktadēr) ile tevkifat dºnemini izleyen ayēn yirminci g¿n¿ akĸamēna 

kadar beyan ederek, yirmialtēncē g¿n¿ akĸamēna kadar ºdemeleri gerekmektedir. Buna gºre 

her bir tevkifat dºnemi itibariyle beyannamenin verileceĵi ve ºdemenin yapēlacaĵē tarihler ĸu 

ĸekilde olacaktēr; 

 

Dºnem 
Beyannamenin 

verileceĵi tarih 

¥demenin yapēlacaĵē 

tarih  

Ocak-Mart 20 Nisan 26 Nisan 

Nisan-Haziran 20 Temmuz 26 Temmuz 

Temmuz-Eyl¿l 20 Ekim 26 Ekim 

Ekim-Aralēk 20 Ocak 26 Ocak 
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4.5. MEVDUAT FAĶZLERĶ, ¥ZEL FĶNANS KURUMLARINDAN ELDE 

EDĶLEN GELĶRLER VE REPO KAZAN¢LARINDAN YAPILACAK TEVKĶFAT 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasēnda, bankalar 

arasē mevduat ile aracē kurumlarēn borsa para piyasasēnda deĵerlendirdikleri kendilerine ait 

paralarēna y¿r¿t¿len faizler hari olmak ¿zere aynē Kanunun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn 

(7), (12) ve (14) numaralē bentlerinde yazēlē menkul sermaye iratlarēndan ºdemeyi yapanlarca 

%15 oranēnda vergi tevkifatē yapēlacaĵē belirtilmiĸtir. 

 

Bu kapsamda; 

 

- Mevduat Faizleri (Bankalara, bankerlere, tasarruf sandēklarēna, tevdiat kabul eden 

diĵer m¿esseselere yatērēlan vadeli, vadesiz paralara ºdenen faizler, bunlar dēĸēnda kalan kiĸi 

ve kuruluĸlardan devamlē olarak para toplama iĸi ile uĵraĸanlarēn her ne ĸekil ve ad altēnda 

olursa olsun topladēklarē paralara saĵladēklarē gelirler ve menfaatler ile bankalar ve 2499 sayēlē 

Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan aracē kurumlar arasēndaki borsa para piyasasēnda 

deĵerlendirilen paralara ºdenen faizler de mevduat faizi sayēlēr.) (G.V.K. Md. 75/7), 

 

- Faizsiz olarak kredi verenlere ºdenen kar paylarē ile kar ve zarar ortaklēĵē belgesi 

karĸēlēĵē ºdenen kar paylarē ve ºzel finans kurumlarēnca kar ve zarara katēlma hesabē 

karĸēlēĵēnda ºdenen kar paylarē (G.V.K. Md. 75/12), 

 

- Gelir Vergisi Kanunuônun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (5) numaralē bendinde yer 

alan menkul kēymetlerin geri alēm ve satēm taahh¿d¿ ile iktisap veya elden ēkarēlmasē 

karĸēlēĵēnda saĵlanan menfaatler (repo kazanlarē) (G.V.K. Md. 75/14), 

 

¿zerinden ºdemeyi yapanlarca, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasē 

h¿km¿ uyarēnca tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. 

 

Bu kapsamda olmak ¿zere 01.01.2006 tarihinden itibaren mevduat faizleri, repo 

gelirleri ve ºzel finans kurumlarēndan elde edilen kar paylarē ¿zerinden ºdemeyi yapanlarca 

anēlan fēkra h¿km¿ uyarēnca yapēlacak tevkifat uygulamasēna iliĸkin usul ve esaslar ĸu ĸekilde 

olacaktēr. 

 

4.5.1. Mevduat Faizlerinden Yapēlacak Tevkifat 

 

Yukarēda aēklandēĵē ¿zere, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (4) 

numaralē fēkrasē uyarēnca, elde edenin m¿kellefiyet durumu ve hukuki niteliĵine 

bakēlmaksēzēn 2006-2015 yēllarē arasēnda elde edilecek mevduat faizi gelirleri ¿zerinden 

ºdemeyi yapanlarca tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. Bilindiĵi gibi mevduat faizlerinin, 

menkul sermaye iradē olduĵu Gelir Vergisi Kanunuônun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (7) 

numaralē bendinde h¿k¿m altēna alēnmēĸ olup, anēlan maddenin parantez ii h¿km¿nde; 

 

- Bankalara, bankerlere, tasarruf sandēklarēna, tevdiat kabul eden diĵer m¿esseselere 
yatērēlan vadeli, vadesiz paralara ºdenen faizlerin,  

- Bunlar dēĸēnda kalan kiĸi ve kuruluĸlardan devamlē olarak para toplama iĸi ile 

uĵraĸanlarēn her ne ĸekil ve ad altēnda olursa olsun topladēklarē paralara 

saĵladēklarē gelirler ve menfaatlerin,  
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- Bankalar ve 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan aracē kurumlar 
arasēndaki borsa para piyasasēnda deĵerlendirilen paralara ºdenen faizlerin, 

 

mevduat faizi sayēlacaĵē belirtilmiĸtir. 

 

Bu durumda, mevduat faizlerinde ve mevduat faizi sayēlan diĵer ºdemelerden Gelir 

Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasēna gºre, ºdemeyi yapanlarca 

tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. 

 

4.5.1.1. Tevkifat Yapmak Zorunda Olanlar 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasēnda, aynē 

Kanunun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (7), (12) ve (14) numaralē bentlerinde yazēlē menkul 

sermaye iratlarēndan, ºdemeyi yapanlarca tevkifat yapēlmasē gerektiĵi h¿k¿m altēna 

alēnmēĸtēr. 

 

Bu durumda G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasē kapsamēnda geliri 

elde edenin m¿kellefiyet durumu ve hukuki kiĸiliĵine baĵlē olmaksēzēn mevduat faizini 

ºdeyen gerek veya t¿zel kiĸilerce tevkifat yapēlacaktēr. 

 

Bununla birlikte bilindiĵi ¿zere G.V.K.ônēn 94. maddesinin (8) numaralē bendinde 

mevduat hesaplarēnēn t¿r¿ ve vadesine baĵlē olmak ¿zere mevduat faizleri ¿zerinden gelir 

vergisi tevkifatē yapēlacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtē. Ayrēca 5422 sayēlē eski K.V.K.ônēn 24. 

maddesinde ve 5520 sayēlē yeni K.V.K.ônēn 30. maddesinde dar m¿kellef kurumlarēn 

T¿rkiyeôde elde ettikleri mevduat faizleri ¿zerinden ºdemeyi gerekleĸtirenlerce tevkifat 

yapēlacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr.64 Dikkat edileceĵi ¿zere hali hazērda mevduat faizleri 

¿zerinden tevkifat yapēlmasēna iliĸkin olarak 4 farklē d¿zenleme bulunmaktadēr. Sºz konusu 

bu durumun uygulamada ortaya ēkarmasē muhtemel teredd¿t ve ihtilaflarē bertaraf etmek 

amacēyla G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasēnda tevkifata tabi tutulan 

gelirler ¿zerinden Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesi ve 5422 sayēlē Kurumlar Vergisi 

Kanunuônun 24. maddesi uyarēnca ayrēca tevkifat yapēlmayacaĵē h¿kme baĵlanmēĸtēr. Diĵer 

taraftan 5520 sayēlē K.V.K.ônēn Geici 1. maddesinde de G.V.K.ônēn Geici 67. maddesi 

uyarēnca tevkifata tabi tutulan kazan ve iratlar ¿zerinden ayrēca anēlan Kanun uyarēnca 

tevkifat yapēlmayacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Bu belirleme, 01.01.2006 tarihine kadar Gelir 

Vergisi Kanunuônun 94. maddesi ve 5422 sayēlē Kurumlar Vergisi Kanunuônun 24. maddesi 

uyarēnca yapēlacak vergi tevkifatē ile Geici 67. maddenin (4) numaralē fēkrasē kapsamēnda 

yapēlacak vergi tevkifatē arasēndaki farklarēn ortaya konulmasē gereĵini beraberinde 

getirmektedir.  

 

Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin ilk fēkrasēnda tevkifat yapmak zorunda olan 

kiĸiler tadadi olarak sayēlmēĸtēr. Ancak, mezkur Kanunun Geici 67. maddesinin (4) numaralē 

fēkrasēnda ñºdemeyi yapanlarò ĸeklinde geniĸ bir ifade kullanēlmēĸtēr. Buna gºre mevduat 

faizleri ¿zerinden vergi m¿kellefi olmayan bir gerek kiĸi tarafēndan Gelir Vergisi 

                                                 
64 5422 sayēlē K.V.K., 01.01.2006 tarihinden itibaren geerli olmak ¿zeren 5520 sayēlē K.V.K. ile y¿r¿rl¿kten 

kaldērēlmēĸ olup, bu tarihten sonraki dºnemlerde kurum kazanlarēnēn tespiti ve vergilendirilmesine iliĸkin usul 

ve esaslar aēsēndan 5520 sayēlē Kanunda yer alan d¿zenlemeler geerli olacaktēr. Ancak 01.01.2006 tarihinden 

ºnce ihra edilen her nevôi tahvil ve Hazine bonolarē ile bu tarihten sonra iktisap edilecek diĵer menkul 

kēymetlerin elde tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan saĵlanacak kazanlar 31.12.2005 tarihi itibariyle y¿r¿rl¿kte 

bulunan h¿k¿mler erevesinde vergilendirilecektir. 
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Kanunuônun 94. maddesi kapsamēnda tevkifat yapēlmaz iken, Geici 67. maddenin (4) 

numaralē fēkrasē kapsamēnda yapēlmasē gerekecektir. 

 

¥te yandan 5422 sayēlē Kurumlar Vergisi Kanunuônun 24. maddesi ile G.V.K.ônēn 

Geici 67. maddesi bu aēdan benzerlik gºstermektedir. ¢¿nk¿, her iki maddede de tadadi 

olarak belirtmek yerine ñºdemeyi yapanlarcaò tevkifat yapēlacaĵē belirtilmiĸtir. 

 

Mevduat faizleri ¿zerinden G.V.K.ônēn 94 ve Geici 67 ile 5422 sayēlē K.V.K.ônēn 24. 

maddeleri uyarēnca yapēlacak eski ve yeni tevkifat uygulamalarē arasēndaki farklēlēklar 

kitabēmēzēn izleyen bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklanacaktēr. 

 

4.5.1.2. Gelirleri ¦zerinden Tevkifat Yapēlacak Kiĸiler 

 

 Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasē uyarēnca, 

mevduat faizi elde eden t¿m gerek ve t¿zel kiĸilerin bu faiz gelirleri ¿zerinden tevkifat 

yapēlacaktēr. 

 

 Nitekim, anēlan maddenin (5) numaralē fēkrasēnda, gelir sahibinin gerek veya t¿zel 

kiĸi ya da dar veya tam m¿kellef olmasēnēn, vergi m¿kellefiyeti bulunup bulunmamasēnēn, 

vergiden muaf olup olmamasēnēn ve elde edilen kazancēn vergiden istisna olup olmamasēnēn, 

tevkifat uygulamasēnē etkilemeyeceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Ancak, aynē bentte elde ettikleri mevduat faizlerinden tevkifat yapēlacak kiĸilere bir de 

istisna getirilmiĸ ve Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan borsa yatērēm fonlarē ve 

emeklilik yatērēm fonlarēnēn elde ettikleri kazanlar ¿zerinden (4) numaralē fēkra uyarēnca 

tevkifat yapēlmayacaĵē belirtilmiĸtir.65 Bu durumda, Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre 

kurulan borsa yatērēm fonlarē ve emeklilik yatērēm fonlarēnēn kazanlarē hari olmak ¿zere, 

mevduat faizi geliri elde eden t¿m gerek ve t¿zel kiĸilerin m¿kellefiyet durumlarēna 

bakēlmaksēzēn (tam veya dar) bu gelirleri ¿zerinden ºdemeyi gerekleĸtirenlerce G.V.K.ônēn 

Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlacaktēr. 

 

 Diĵer taraftan Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (4) numaralē 

fēkrasēnda, bankalar arasē mevduat ile aracē kurumlarēn borsa para piyasasēnda 

deĵerlendirdikleri kendilerine ait paralarēna y¿r¿t¿len faizler ¿zerinden tevkifat 

yapēlmayacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

 Konuya iliĸkin olarak verilen bir mukteza aynen aĸaĵēya alēnmēĸtēr.66 

 

ñĶlgide kayētlē dilekenizde; éééé.ĸubeniz nezdinde aacaĵē vadeli, vadesiz, YTL, 

YP mevduat hesaplarēnēn bankalar arasē mevduat kapsamēnda deĵerlendirilerek bu 

hesaplara ºdenen faizlere 257 No.lu Gelir Vergisi genel tebliĵindeki bankalar 

arasēndaki mevduat hesaplarēna y¿r¿t¿len faizlerden tevkifat yapēlmayacaĵē 

h¿km¿n¿n uygulanēp uygulanmayacaĵē hususu sorulmaktadēr.  

                                                 
65 G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (5) numaralē fēkrasēnda her ne kadar Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre 

kurulan borsa yatērēm fonlarēnēn elde ettikleri kazanlar ¿zerinden (1) ve (4) numaralē fēkralar uyarēnca tevkifat 

yapēlmayacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸ olsa da 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē ile borsa yatērēm 

fonlarēnēn 01.10.2006 tarihinden itibaren elde edecekleri kazanlar ¿zerinden mezkur maddenin (4) numaralē 

fēkrasē uyarēnca %0 oranēnda tevkifat yapēlacaĵē belirtilmiĸtir. Doĵal olarak tevkifata tabi olmayan bir kazan ile 

ilgili olarak Bakanlar Kurulunun tevkifat oranē belirleme yetkisinin bulunmamasē gerekmektedir. 
66 Ķstanbul Vergi Dairesi Baĸkanlēĵēônēn B.07.1.GĶB.4.34.16.01/GVK-Ge.67 sayēlē muktezasē. 
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193 sayēlē Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayēlē Kanunun 30. maddesiyle eklenen ve 

01/01/2006 tarihinden itibaren y¿r¿rl¿ĵe giren Geici 67. maddesinin (1) numaralē 

fēkrasē ile menkul kēymetlerin ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elden ēkarēlmasē 

sonucunda veya elde tutulma s¿recinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo 

gelirleri ve ºzel finans kurumlarēndan elde edilen gelirler ¿zerinden, bankalar veya 

aracē kurumlar aracēlēĵēyla kaynakta vergileme yapēlmasē ºngºr¿lmekte ve bu 

uygulamanēn gerekleĸtirilmesinde uygulanacak kurallar h¿kme baĵlanmēĸtēr. 

 

Aynē maddenin 5436 sayēlē Kanunun 14ô¿nc¿ maddesinin (d) fēkrasēnēn (3) numaralē 

bendiyle deĵiĸen ve 01/01/2006 tarihinden itibaren y¿r¿rl¿ĵe giren 4ô¿nc¿ fēkrasēnda 

ise; ñ4) Bankalar arasē mevduat ile aracē kurumlarēn borsa para piyasasēnda 

deĵerlendirdikleri kendilerine ait paralarēna y¿r¿t¿len faizler hari olmak ¿zere, 

75ôinci maddenin ikinci fēkrasēnēn (7), (12) ve (14) numaralē bentlerinde yazēlē menkul 

sermaye iratlarēndan ºdemeyi yapanlarca % 15 oranēnda vergi tevkifatē yapēlēr. Bu 

fēkra kapsamēnda yapēlan tevkifat tutarlarē 98ôinci ve 119ôuncu maddelerde belirtilen 

s¿relerde beyan edilir ve ºdenir. Bu iratlar ¿zerinden 94ô¿nc¿ madde veya Kurumlar 

Vergisi Kanununun 24ô¿nc¿ maddesi kapsamēnda ayrēca tevkifat yapēlmaz.ò h¿km¿ 

yer almaktadēr.  

 

¥te yandan, konu ile ilgili olarak, 30/12/2005 tarih ve 26039 sayēlē Resmi Gazetede 

yayēmlanan 257 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebliĵiônin ñ5. Mevduat faizleri ve 

repo gelirleri ¿zerinden yapēlacak tevkifatò baĸlēklē bºl¿m¿nde, bankalar arasēndaki 

mevduat hesaplarēna y¿r¿t¿len faizler ile 2499 sayēlē Sermaye Piyasasē Kanununa 

gºre kurulan aracē kurumlarēn borsa para piyasasēnda deĵerlendirdikleri kendi 

paralarēna ºdenen faizler ¿zerinden kesinti yapēlmayacaĵē, zira banka ve aracē 

kurumlarca bu t¿r iĸlemlerden elde edilen faiz gelirlerinin kurum kazancēna dahil 

edilerek beyan edildiĵi aēklamasēna yer verilmiĸtir.  

 

Yukarēda yer alan h¿k¿m ve aēklamalara gºre, ééééé..ĸubeniz nezdinde aacaĵē 

vadeli, vadesiz, YTL, YP mevduat hesaplarē, bankalar arasē mevduat kapsamēnda 

deĵerlendirilecek olup, bu t¿r iĸlemlerden elde edilen faiz gelirlerinin kurum 

kazancēna dahil edilerek beyan edilmesi nedeniyle, ayrēca Geici 67. maddeye gºre 

kesinti yapēlmasēna gerek yoktur.ò 

 

Bilindiĵi ¿zere, 01.01.2006 tarihine kadar elde edilen mevduat faizlerinden Gelir 

Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin (8) numaralē bendine gºre tevkifat yapēlacaktēr. Sºz 

konusu bendin parantez ii h¿km¿nde, elde ettikleri mevduat faizleri ¿zerinden tevkifat 

yapēlmayacak kurum ve kuruluĸlar tadadi olarak belirtilmiĸtir. Buna gºre; 

 

- Kanunla kurulan dernek ve vakēflar,  

- Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti tanēnan vakēflar,  

- Kamu menfaatine yararlē dernekler, 

- Dernek ve vakēf olmamakla birlikte; odalar, borsalar, meslek ºrg¿tleri ve bunlarēn 
¿st kuruluĸlarē, siyasi partiler, emekli ve yardēm sandēklarē gibi vergi 

uygulamalarēnda dernek ve vakēf olarak kabul edilenler, 

 

tarafēndan elde edilen mevduat faizleri ¿zerinden G.V.K.ônēn 94. maddesinin (8) 

numaralē bendi uyarēnca tevkifat yapēlmayacaktēr. 
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Bununla birlikte 01.01.2006 tarihinden itibaren mevduat faizleri ¿zerinden yapēlacak 

vergi tevkifatēnēn d¿zenlendiĵi G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasēnda 

belirtilen kurum kuruluĸlara iliĸkin herhangi bir d¿zenlemeye yer verilmemiĸtir. Kaldē ki, 

anēlan maddenin (5) numaralē fēkrasēnda, gelir sahibinin gerek veya t¿zel kiĸi ya da dar veya 

tam m¿kellef olmasēnēn, vergi m¿kellefiyeti bulunup bulunmamasēnēn, vergiden muaf olup 

olmamasēnēn ve elde edilen kazancēn vergiden istisna olup olmamasēnēn, tevkifat 

uygulamasēnē etkilemeyeceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Bu nedenle G.V.K.ônēn 94. maddesinin 

(8) numaralē bendinin parantez iinde belirtilen kurum ve kuruluĸlarēn, 2006-2015 yēllarē 

arasēnda Gelir Vergisi Kanunuônun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (7) numaralē bendi 

kapsamēnda elde edecekleri menkul sermaye iratlarē ¿zerinden anēlan Kanunun Geici 67. 

maddesinin (4) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat yapēlacaktēr. ¥rneĵin, kanunla kurulan bir 

derneĵin 2005 yēlēnda elde edeceĵi mevduat faizi ¿zerinden G.V.K.ônēn 94. maddesinin (8) 

numaralē bendine gºre tevkifat yapēlmazken, 2006-2015 yēllarē arasēnda elde edeceĵi bu 

gelirler ¿zerinden anēlan Kanunun Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasēna gºre %15 

oranēnda tevkifat yapēlacaktēr. 

 

Konuya iliĸkin olarak verilen bir mukteza aynen aĸaĵēya alēnmēĸtēr.67 

 

ñĶlgide kayētlē yazēnēzda; Belediyenizin vergi, resim, harlardan tahsil edilen 

paralarēn Bankalarda vadeli veya vadesiz hesaplarda muhafaza edildiĵinden, bu 

hesaplara tahakkuk eden faiz gelirlerinden gelir vergisi tevkifatē yapēlēp 

yapēlmayacaĵē hususunu sormaktasēnēz. 

 

Bilindiĵi gibi, 193 sayēlē Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67.maddesinde; (5281 

sayēlē Kanunun 30.maddesiyle eklenen madde) (01/01/2006 tarihinden geerli olmak 

¿zere) 1)Bankalar ve aracē kurumlar takvim yēlēnēn ¿er aylēk dºnemleri itibarēyla; 

a) Alēm satēmēna aracēlēk ettikleri menkul kēymetler ile diĵer sermaye piyasasē 

aralarēnēn alēĸ ve satēĸ bedelleri arasēndaki fark, 

b) Alēmēna aracēlēk ettikleri menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn 

itfasē halinde alēĸ bedeli ile itfa bedeli arasēndaki fark, 

c) Menkul kēymetlerin veya diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn tahsiline aracēlēk 

ettikleri dºnemsel getirileri( herhangi bir menkul kēymet veya diĵer sermaye piyasasē 

aracēna baĵlē olmayan). 

 

¦zerinden % 15 oranēnda vergi tevkifatē yaparlar. 

..... 

 

4) Bankalar arasē mevduat ile aracē kurumlarēn borsa para piyasasēnda 

deĵerlendirdikleri kendilerine ait paralarēna y¿r¿t¿len faizler hari olmak ¿zere, 75 

inci maddenin ikinci fēkrasēnēn (7), (12) ve (14) numaralē bentlerinde yazēlē menkul 

sermaye iratlarēndan ºdemeyi yapanlarca % 15 oranēnda vergi tevkifatē yapēlēr. Bu 

fēkra kapsamēnda yapēlan tevkifat tutarlarē 98 inci ve 119 uncu maddelerde belirtilen 

s¿relerde beyan edilir ve ºdenir. Bu iratlar ¿zerinden 94 ¿nc¿ madde veya Kurumlar 

Vergisi Kanununun 24 ¿nc¿ maddesi kapsamēnda ayrēca tevkifat yapēlmaz.  

 

5) Gelir sahibinin gerek veya t¿zel kiĸi ya da dar veya tam m¿kellef olmasē, vergi 

m¿kellefiyeti bulunup bulunmamasē, vergiden muaf olup olmamasē ve elde edilen 

kazancēn vergiden istisna olup olmamasē (1),(2),(3) ve (4) numaralē fēkra h¿k¿mleri 

                                                 
67 Ķstanbul Vergi Dairesi Baĸkanlēĵēônēn B.07.1.GĶB.4.34.16.01/GVK ïGe.67 sayēlē muktezasē. 
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uyarēnca yapēlacak tevkifatē etkilemez. ķu kadar ki, Sermaye Piyasasē Kanununa gºre 

kurulan borsa yatērēm fonlarē ve emeklilik yatērēm fonlarē elde ettikleri kazanlar 

¿zerinden (1) ve (4) numaralē fēkralar uyarēnca tevkifat yapēlmaz. 

 

.......ò h¿km¿ yer almēĸtēr. 

 

Konuyla ilgili olarak 18/01/2006 tarihinde internet ortamēndan yayēnlanan 45 noôlu 

Gelir Vergisi Sirk¿lerinin ñTevkifat Uygulamasēò baĸlēklē 3.Bºl¿m¿nde ise; ñGeici 

67 nci maddenin (4) numaralē fēkrasēnda yer alan gelirlere iliĸkin tevkifat 

uygulamasēnda, gelir sahibinin gerek veya t¿zel kiĸi ya da dar veya tam m¿kellef 

olmasē, vergi m¿kellefiyeti bulunup bulunmamasē, vergiden muaf olup olmamasē ve 

elde edilen kazancēn vergiden istisna olup olmamasēnēn bir ºnemi bulunmamaktadēr. 

 

Dolayēsēyla, gerek vergi kanunlarēnda gerekse kendi ºzel kanunlarēnda gelir ve 

kurumlar vergisinden muaf olduĵu belirtilen kurum ve kuruluĸlarca elde edilen 

gelirler ¿zerinden Geici 67 nci maddenin (4) numaralē fēkrasē gereĵince tevkifat 

yapēlacaktēr. Bu erevede, sºz konusu gelirlerin kamu kurum ve kuruluĸlarēnca elde 

edilmesi durumunda da tevkifat yapēlacaĵē tabidir. 

 

Yukarēda sºz¿ edilen kurum ve kuruluĸlarca elde edilen gelirlerin 01/01/2006 

tarihinden ºnce Gelir Vergisi Kanununun 94 ¿nc¿ veya Kurumlar Vergisi Kanununun 

24 ¿nc¿ maddesi h¿k¿mlerine gºre tevkifat kapsamē dēĸēnda bērakēlmēĸ olmasē, bu 

gelirler ¿zerinden Geici 67 nci madde kapsamēnda yapēlacak tevkifata iliĸkin olarak 

h¿k¿m ifade etmemektedir. 

 

¥te yandan, menkul sermaye iratlarēnda elde etme tahsil esasēna baĵlē olduĵundan, 

Gelir Vergisi Kanununun Geici 67 nci maddesinin (4) numaralē fēkrasēnda yer alan 

gelirler ¿zerinden, 01/01/2006 tarihinden itibaren ºdemeyi yapanlarca %15 oranēnda 

vergi tevkifatē yapēlacaktēr. Sºz konusu gelirlere iliĸkin hesaplarēn aēlēĸ tarihinin 

2005 yēlē olmasē veya 2005 yēlēnda vadesinin yenilenmiĸ bulunmasē durumu 

deĵiĸtirmeyecektir.ò aēklamalarē yer almēĸtēr. 

 

Bu h¿k¿m ve aēklamalara gºre, M¿d¿rl¿ĵ¿n¿z¿n bankalarda bulunan 

mevduatlarēndan 01/01/2006 tarihinden sonra elde etmiĸ olduĵu Gelir Vergisi 

Kanunun Geici 67 inci maddenin (4) numaralē fēkrasēnda yer alan gelirlerinden aynē 

fēkra gereĵince %15 oranēnda tevkifat yapēlacaktēr.ò 

 

4.5.1.3. Tevkifatēn Uygulanacaĵē Dºnem; 

 

5281 sayēlē Kanunla Gelir Vergisi Kanunuôna eklenen ve 2006-2015 yēllarē arasēnda 

elde edilecek bir kēsēm menkul sermaye iratlarē ile menkul kēymet alēm satēm kazanlarē 

¿zerinden yapēlacak tevkifatēn d¿zenlendiĵi Geici 67. madde, 01.01.2006 tarihinden itibaren 

y¿r¿rl¿ĵe girecektir. Bu nedenle, mevduat faizleri ¿zerinden anēlan Kanunun Geici 67. 

maddesinin (4) numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlmasēna, 01.01.2006 tarihinden itibaren 

elde edilen gelirler iin baĸlanacaktēr. Bu durumda, tevkifat uygulamasē aēsēndan, mevduat 

hesaplarēnda vade tarihi ºnem kazanmaktadēr. Mevduat hesaplarēnēn vadesinin 01.01.2006 

tarihinden sonraki bir tarih olmasē durumunda elde edilen mevduat faizleri ¿zerinden 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasēna gºre, buna karĸēlēk vadenin 

01.01.2006 tarihinden ºnceki bir tarih olmasē durumunda ise mezkur Kanunun 94. maddenin 

(8) numaralē bendine gºre tevkifat yapēlacaktēr. 
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Maliye Bakanlēĵē tarafēndan 2005 yēlēnda aēlan veya vadesi uzatēlan mevduat 

hesaplarēna iliĸkin olarak 2006-2015 yēllarē arasēnda elde edilecek mevduat faizlerinden 

G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlēp 

yapēlmayacaĵēna iliĸkin olarak vermiĸ olduĵu bir mukteza ĸu ĸekildedir;68 

 

ñĶlgide kayētlē yazēnēzēn incelenmesinden, 2005 yēlēnda aēlmēĸ veya 2005 yēlēnda 

vadesi yenilenmiĸ mevduat hesaplarēna uygulanacak tevkifat oranlarē konusunda 

teredd¿te d¿ĸ¿ld¿ĵ¿ anlaĸēlmēĸtēr. 

 

Bilindiĵi ¿zere Gelir Vergisi Kanunuôna 5281 sayēlē Kanunla 01.01.2006 

tarihinden itibaren uygulanmak ¿zere eklenen Geici 67. maddenin (4) numaralē 

fēkrasē uyarēnca, 75. maddenin ikinci fēkrasēnēn (7), (12) ve (14) numaralē 

bentlerinde yazēlē menkul sermaye iratlarēndan ºdemeyi yapanlarca %15 

oranēnda vergi tevkifatē yapēlmasē gerektiĵi h¿kme baĵlanmēĸtēr. 

 

Dolayēsēyla, 01.01.2006 tarihinden itibaren mevduat hesaplarēna ºdenecek 

faizlerden %15 oranēnda tevkifat yapēlmasē gerekmektedir. Sºz konusu 

hesaplarēn aēlēĸ tarihinin 2005 yēlē olmasē veya 2005 yēlēnda vadesinin 

yenilenmiĸ bulunmasē durumu deĵiĸtirmeyecektir.ò 

 

Sºz konusu muktezadan da anlaĸēlacaĵē ¿zere Maliye Bakanlēĵē, 2005 yēlēnda aēlmēĸ 

veya 2005 yēlēnda vadesi yenilenmiĸ mevduat hesaplarēna iliĸkin olarak 01.01.2006 tarihinden 

sonra ºdenecek mevduat faizleri ¿zerinden, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (4) numaralē 

fēkrasē uyarēnca %15 oranēnda tevkifat yapēlmasē gerektiĵini belirtmiĸtir. 

 

 Diĵer taraftan G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (19) numaralē fēkrasēnda ise anēlan 

maddede yer alan tevkifat uygulamasēnēn 31.12.2015 tarihine kadar devam edeceĵi h¿k¿m 

altēna alēnmēĸtēr. Dolayēsēyla, mevduat faizleri ¿zerinden mezkur Kanunun Geici 67. 

maddesinin (4) numaralē fēkrasē uyarēnca, ºdemeyi yapanlarca 01.01.2006-31.12.2015 

tarihleri arasēnda tevkifat yapēlacaktēr. Buna karĸēlēk 01.01.2016 tarihinden itibaren ºdenecek 

mevduat faizleri ¿zerinden (sºz konusu hesaplarēn 01.01.2015 tarihinden ºnce aēlmēĸ olmasē 

durumunda dahi) ise elde edenin hukuki niteliĵine baĵlē olarak mezkur Kanunun 94. 

maddesinin (8) numaralē bendi ya da 5520 sayēlē K.V.K.ônēn 15. veya 30. maddelerine gºre 

tevkifat yapēlacaktēr. 

 

4.5.1.4. Mevduat Faizleri ¦zerinden Yapēlacak Tevkifat Matrahēnēn Tespiti; 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasēna gºre yapēlacak 

tevkifatta esas alēnacak matrah, mezkur Kanunun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (7) 

numaralē bendinde belirlenmiĸ olan mevduat faizleridir. 

 

¥rnek: Bayan (Y), 19.11.2005 tarihinde (X) Bankasēnda 1 yēl vadeli mevduat hesabē 

atērmēĸ olup, vade sonu olan 19.11.2006 tarihinde 25.000 YTL tutarēnda mevduat faizi elde 

etmiĸtir. 

 

                                                 
68 Maliye Bakanlēĵēônēn 18.02.2005 tarih ve B.07.0.GEL.0.40/4034-739-007747 sayēlē muktezasē, (Yaklaĸēm 

Dergisi, Kasēm 2005, Sayē: 155) 
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Sºz konusu hesabēn vadesi 01.01.2006ôdan sonraki bir tarihi taĸēdēĵēndan elde edilen 

25.000 YTL tutarēndaki mevduat faizi ¿zerinden, G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (4) 

numaralē fēkrasēna gºre (X) Bankasē tarafēndan % 10 oranēnda tevkifat yapēlacaktēr. 

 

4.5.1.5. Tevkifat Oranē; 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasēnda, 2006-2015 

yēllarē arasēndan ºdenecek mevduat faizleri ¿zerinden, faiz ºdemesini gerekleĸtirecek kiĸi 

veya kurumlarca yapēlacak tevkifatēn oranē % 15 olarak belirlenmiĸtir. 

 

Ayrēca Geici 67. maddenin (6) numaralē fēkrasēnda, %15 olan tevkifat oranēnē, dºviz 

cinsinden aēlmēĸ hesaplardan elde edilen faiz gelirleri iin beĸ puana kadar artērmaya veya 

kanun´ oranēna kadar indirmeye Bakanlar Kurulu yetkili kēlēnmēĸtēr. Ayrēca, Bakanlar Kurulu 

bu maddede yer alan oranlarē her bir kazan ve irat t¿r¿ ile bunlarē elde edenler itibarēyla, 

yatērēm fonlarēnēn katēlma belgelerinin fona iade edilmesinden elde edilen kazanlar iin 

fonun portfºy yapēsēna gºre, ayrē ayrē sēfēra kadar indirmeye veya % 15'e kadar artērmaya 

yetkilidir. 

 

¥te yandan 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararē ile Sermaye Piyasasē 

Kanunuôna gºre kurulan menkul kēymetler yatērēm fon ve ortaklēklarēnēn elde ettikleri 

kazanlar ¿zerinden G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasē uyarēnca 

yapēlacak tevkifat oranlarē yeniden belirlenmiĸtir. Buna gºre; 

 

- Borsa yatērēm fonlarē, konut finansman fonlarē ve varlēk finansman fonlarēnēn 

01.10.2006 tarihinden itibaren elde ettikleri kazanlar ¿zerinden %0, 

 

- Bunlarēn dēĸēnda kalan diĵer yatērēm fon ve ortaklēklarēnēn 01.10.2006 tarihine kadar 

elde ettikleri kazanlar ¿zerinden %10, bu tarihten sonra ise %0, 

 

oranēnda tevkifat yapēlacaktēr. Ancak bizce G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (5) 

numaralē fēkrasēnda Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan borsa yatērēm fonlarēnēn elde 

ettikleri kazanlar ¿zerinden anēlan maddenin (4) numaralē fēkrasē uyarēnca tevkifat 

yapēlmayacaĵē h¿k¿m altēna alēndēĵēndan bunlar tarafēndan elde edilen mevduat faizleri 

¿zerinden tevkifat yapēlmamasē gerekmektedir. 

 

Bilindiĵi ¿zere, 01.01.2006 tarihine kadar ve 31.12.2015 tarihinden sonra elde 

edilecek mevduat faizleri iin uygulanacak olan Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin (8) 

numaralē bendinde, mevduat hesabēnēn t¿r¿ne ve vade yapēsēna gºre farklē tevkifat oranlarē 

belirlenmiĸti. Bununla birlikte 2006-2015 yēllarē arasēnda elde edilecek mevduat faizleri 

¿zerinden yapēlacak tevkifatēn d¿zenlendiĵi mezkur Kanunun Geici 67. maddesinde ise 

tevkifat oranē sabit olarak (%15) belirlenmiĸtir. Mevduat faizleri ¿zerinden eski ve yeni sistem 

uyarēnca yapēlacak vergi tevkifatēnēn oran yºn¿nden farklēlēklarēna, kitabēmēzēn izleyen 

bºl¿mlerde ayrēntēlē olarak deĵinilecektir.  

 

4.5.1.6. Tevkifat Dºnemi; 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddenin (1) numaralē fēkrasēnda, menkul 

kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve elden ēkarēlmasēndan 

saĵlanan kazan ve iratlar ¿zerinden banka ve aracē kurumlarēn, takvim yēlēnēn ¿er aylēk 

dºnemleri itibarēyla tevkifat yapacaklarē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 
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Bununla birlikte 2006-2015 yēllarē arasēndaki dºnemde mevduat faizleri ¿zerinden 

yapēlacak tevkifatēn d¿zenlendiĵi anēlan maddenin (4) numaralē fēkrasēnda tevkifat dºnemine 

iliĸkin olarak herhangi bir belirleme yapēlmamēĸtēr. Bu durumda, G.V.K.ônēn Geici 67. 

maddesinin (4) numaralē fēkra kapsamēnda mevduat faizleri ¿zerinden yapēlacak tevkifatēn 

dºneminin genel esaslar erevesinde belirlenmesi, baĸka bir deyiĸle yapēlan tevkifatlarēn 

aylēk olarak muhtasar beyanname ile beyan edilmesi gerektiĵi sonucu ortaya ēkmaktadēr. 

 

4.5.1.7. Beyan ve ¥deme; 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (1) numaralē fēkrasēnēn son 

paragrafēnda, menkul kēymetler ve diĵer sermaye piyasasē aralarēnēn elde tutulmasē ve elden 

ēkarēlmasēndan saĵlanan kazan ve iratlar ¿zerinden banka ve aracē kurumlarca yapēlan 

tevkifat tutarlarēnēn, verilecek muhtasar beyannameye dahil edilmeyeceĵi, banka ve aracē 

kurumlar tarafēndan tevkif edilen vergilerin ĸekli ve muhteviyatē Maliye Bakanlēĵēônca 

belirlenecek bir beyanname ile tevkifat dºnemini izleyen ayēn yirminci g¿n¿ akĸamēna kadar 

baĵlē olduklarē vergi dairesine beyan edileceĵi ve yirmialtēncē g¿n¿ akĸamēna kadar ºdeneceĵi 

h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Bununla birlikte aynē maddenin (4) numaralē fēkrasēnda, G.V.K.ônēn 75. maddesinin 

ikinci fēkrasēnēn (7) numaralē bendinde yer alan menkul sermaye iratlarē ¿zerinden tevkif 

edilen vergiler iin ayrē bir muhtasar beyanname verileceĵi yºn¿nde bir h¿k¿m 

bulunmamaktaydē. Ancak 5436 sayēlē Kanunla G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (4) 

numaralē fēkrasēnda yapēlan deĵiĸiklik ile anēlan fēkra kapsamēnda yapēlan tevkifat tutarlarēnēn 

mezkur Kanunun 98. ve 119. maddelerinde belirtilen s¿relerde beyan edilerek ºdeneceĵi 

h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. Bu durumda, Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (4) 

numaralē fēkrasē kapsamēnda vergi tevkifatē yapanlar, tevkif ettikleri bu vergileri diĵer 

iĸlemleri nedeniyle verecekleri muhtasar beyannameye dahil etmek zorundadērlar. 

 

Sºz konusu muhtasar beyanname, vergi tevkifatēnēn yapēldēĵē ayē izleyen ayēn yirminci 

g¿n¿ akĸamēna kadar baĵlē olunan vergi dairesine verilecek ve tevkif edilen vergiler aynē ayēn 

yirmialtēncē g¿n¿ akĸamēna kadar ºdenecektir. 

 

4.5.1.8. G.V.K.ônēn Geici 67/4. Maddesine Gºre Yapēlacak Tevkifat Ķle Eski 

Tevkifat Uygulamasēnēn Farklarē; 

 

Kitabēmēzēn ºnceki bºl¿mlerinde ayrēntēlē olarak aēklandēĵē ¿zere, Gelir Vergisi 

Kanunuônun Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasē uyarēnca, 2006-2015 yēllarē arasēndaki 

dºnemde elde edilecek aynē Kanunun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (7) numaralē bendinde 

yazēlē mevduat faizleri ¿zerinden % 15 oranēnda vergi tevkifatē yapēlacaktēr. Bununla birlikte 

31.12.2005 tarihine kadar ve 31.12.2015 tarihinden sonra elde edilecek mevduat faizleri iin 

uygulanacak olan h¿k¿mler gereĵince ise aynē gelirler ¿zerinden, geliri elde edenin 

m¿kellefiyet t¿r¿ ve hukuki kiĸiliĵine baĵlē olarak, Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin 

(8) numaralē bendine gºre ve 5422 sayēlē Kurumlar Vergisi Kanunuônun 24. maddesine gºre 

(dar m¿kellef kurumlar aēsēndan) tevkifat yapēlacaktēr. 

 

¥te yandan, Geici 67. maddenin (4) numaralē fēkrasēnēn son c¿mlesinde, anēlan 

madde uyarēnca tevkifata tabi tutulan iratlar ¿zerinden, Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesi 

ve 5422 sayēlē Kurumlar Vergisi Kanunuônun 24. maddeleri uyarēnca ayrēca tevkifat 

yapēlmayacaĵē h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 
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Bu durumda, mevduat faizleri ¿zerinden yapēlacak eski ve yeni tevkifat uygulamasēnēn 

farklarēnē belirtmek, yeni uygulamayē daha iyi kavrayabilmek aēsēndan faydalē olacaktēr. Bu 

farklara yeri geldiĵinde yukarēda yapēlan aēklamalar sērasēnda deĵinilmiĸti. ķimdi ise sºz 

konusu farklēlēklar topluca belirtilecektir. 

 

4.5.1.8.1. G.V.K.ônēn Geici 67/4. Maddesi ile 94/8. Maddesine Gºre Yapēlacak 

Tevkifatēn Farklēlēklarē 

 

Gerek kiĸilerce 01.01.2006 tarihinden ºnce ve 31.12.2015 tarihinden sonra elde 

edilecek mevduat faizleri ¿zerinden yapēlacak tevkifatēn d¿zenlendiĵi G.V.K.ônēn 94. 

maddesinin (8) numaralē bendi ile 2006-2015 yēllarē arasēnda elde edilen mevduat faizleri 

¿zerinden yapēlacak tevkifatēn d¿zenlendiĵi mezkur Kanunôun Geici 67. maddesinin (4) 

numaralē fēkrasē arasēndaki farklar, ana hatlarē itibariyle ĸu ĸekildedir. 

 

4.5.1.8.1.1. Tevkifatē Yapacak Kiĸiler Aēsēndan; 

 

Bilindiĵi ¿zere, Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin ilk fēkrasēnda tevkifat 

yapmak zorunda olan kiĸiler herhangi bir teredd¿te mahal bērakmayacak ĸekilde tadadi olarak 

belirtilmiĸtir. Ancak, mezkur Kanunun Geici 67. maddenin (4) numaralē fēkrasēnda tevkifat 

yapmakla y¿k¿ml¿ olanlarē belirtmek iin, ñºdemeyi yapanlarò ĸeklinde geniĸ bir ifade 

kullanēlmēĸtēr. Bu kapsamda olmak ¿zere vergi m¿kellefi olmayan bir tasarruf sandēĵē 

tarafēndan Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesi kapsamēnda tevkifat yapēlmaz iken, mezkur 

Kanunun Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasē kapsamēnda tevkifat yapēlmasē 

gerekecektir. Baĸka bir deyiĸle vergi m¿kellefi olmayan bir tasarruf sandēĵē tarafēndan 2005 

yēlēnda ºdenen mevduat faizleri ¿zerinden tevkifat yapēlmayacak olmakla birlikte, 2006-2015 

yēllarē arasēnda bunlar tarafēndan ºdenecek mevduat faizleri ¿zerinden tevkifat yapēlmasē 

gerekecektir. 

 

4.5.1.8.1.2. Geliri Elde Eden Aēsēndan; 

 

 Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (5) numaralē fēkrasēnda, gelir 

sahibinin gerek veya t¿zel kiĸi ya da dar veya tam m¿kellef olmasēnēn, vergi m¿kellefiyeti 

bulunup bulunmamasēnēn, vergiden muaf olup olmamasēnēn ve elde edilen kazancēn vergiden 

istisna olup olmamasēnēn, anēlan maddenin (1), (2), (3) ve (4) numaralē fēkra h¿k¿mleri 

uyarēnca yapēlacak tevkifatē etkilemeyeceĵi h¿k¿m altēna alēnmēĸtēr. 

 

Bununla birlikte, Gelir Vergisi Kanunuônun 94. maddesinin (8) numaralē bendinde, 

gelirleri ¿zerinden tevkifat yapēlmayacak kurum ve kuruluĸlara aynē bendin parantez ii 

h¿km¿nde yer verilmiĸtir. Bunlar; 

 

- Kanunla kurulan dernek ve vakēflar, 

- Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti tanēnan vakēflar, 

- Kamu menfaatine yararlē dernekler, 

- Dernek ve vakēf olmamakla birlikte; odalar, borsalar, meslek ºrg¿tleri ve bunlarēn 

¿st kuruluĸlarē, siyasi partiler, emekli ve yardēm sandēklarē gibi vergi 

uygulamalarēnda dernek ve vakēf olarak kabul edilenlerdir. 

 

Gºr¿ld¿ĵ¿ ¿zere Gelir Vergisi Kanunuônun mevduat faizleri ¿zerinden yapēlacak vergi 

tevkifatēnē d¿zenleyen 94. maddesinin (8) numaralē bendinde, elde ettikleri mevduat faizleri 
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¿zerinden tevkifat yapēlmayacak pek ok kurum ve kuruluĸ belirlenmiĸtir. Ancak, aynē 

belirleme mezkur Kanunun Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasēnda yapēlmamēĸtēr. Bu 

nedenle, sayēlan bu kurum ve kuruluĸlarēn 2006-2015 yēllarē arasēnda, Gelir Vergisi 

Kanunuônun 75. maddesinin ikinci fēkrasēnēn (7) numaralē bendi kapsamēnda elde edecekleri 

mevduat faizleri ¿zerinden ºdemeyi gerekleĸtirenlerce tevkifat yapēlacaktēr. ¥rneĵin, 

kanunla kurulan bir derneĵin 2005 yēlēnda elde ettiĵi mevduat faizleri ¿zerinden G.V.K.ônēn 

94. maddesinin (8) numaralē bendine gºre tevkifat yapēlmazken, 2006-2015 yēllarē arasēnda 

elde edecekleri mevduat faizleri ¿zerinden mezkur Kanunun Geici 67. maddesinin (4) 

numaralē fēkrasēna gºre tevkifat yapēlacaktēr. 

 

Gelir Vergisi Kanunuônun Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasē ile aynē 

Kanunun 94. maddesinin (8) numaralē bendi uyarēnca elde ettikleri mevduat faizleri ¿zerinden 

tevkifat yapēlacak kiĸiler yºn¿nden ortaya ēkan farklēlēklar, aĸaĵēdaki tabloda ºzet olarak yer 

almaktadēr. 

 

Mevduat Faizini Elde Eden Kiĸi 
GV.K. Md. 94/8ôe 

Gºre Tevkifat 

G.V.K. Geici Md. 

67/4ôe Gºre Tevkifat 

Kanunla Kurulan Dernek ve Vakēflar Yok Var 

Bakanlar Kurulunca Vergi Muafiyeti 

Tanēnan Vakēflar 
Yok Var 

Kamu Menfaatine Yararlē Dernekler Yok Var 

Dernek ve Vakēf Olmamakla Birlikte; 

Odalar, Borsalar, Meslek ¥rg¿tleri ve 

Bunlarēn ¦st Kuruluĸlarē, Siyasi Partiler, 

Emekli ve Yardēm Sandēklarē gibi Vergi 

Uygulamalarēnda Dernek ve Vakēf Olarak 

Kabul Edilenler 

Yok Var 

 

 ¥te yandan dar m¿kellef kurumlarēn elde ettikleri mevduat faizleri ¿zerinden 

G.V.K.ônēn 94. maddesinin (8) numaralē bendine gºre tevkifat yapēlmasē m¿mk¿n olmayēp, 

sºz konusu bu iratlar ¿zerinden 5422 sayēlē K.V.K.ônēn 24. maddesi uyarēnca tevkifat 

yapēlmaktaydē. Buna karĸēlēk dar m¿kellef kurumlarca 2006-2015 yēllarē arasēnda elde 

edilecek mevduat faizleri ¿zerinden ise G.V.K.ônēn Geici 67. maddesinin (4) numaralē fēkrasē 

uyarēnca tevkifat yapēlacaktēr. 

 

4.5.1.8.1.3. Tevkifat Oranlarē Aēsēndan 

 

 Bilindiĵi ¿zere 01.01.2006 tarihine kadar ve 31.12.2015 tarihinden sonra elde edilecek 

mevduat faizleri ¿zerinden G.V.K.ônēn 94. maddesinin (8) numaralē bendi uyarēnca yapēlacak 

vergi tevkifatēnēn oranē, aēlan mevduat hesabēnēn t¿r¿ne ve vadesine gºre farklēlēklar 

gºstermekteydi. Bununla birlikte, mezkur Kanunun Geici 67. maddesinin (4) numaralē 

fēkrasēnda ise 2006-2015 yēllarē arasēndaki dºnemde ºdenecek mevduat faizleri ¿zerinden sºz 

konusu mevduat hesaplarēnēn vadesine ve t¿r¿ne bakēlmaksēzēn % 15 oranēnda vergi tevkifatē 

yapēlmasē ºngºr¿lm¿ĸt¿r. (Sermaye Piyasasē Kanunuôna gºre kurulan menkul kēymetler 

yatērēm fon ve ortaklēklarēnēn elde edecekleri mevduat faizleri ¿zerinden yapēlacak tevkifat 

oranē ile ilgili olarak 2006/10731 sayēlē Bakanlar Kurulu Kararēnda ºzel d¿zenleme 

bulunmaktadēr.) 

 






















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































